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Rundungshinweis und Zahlenangaben:

Die Zahlenangaben erfolgen grundsatzlich in tausend Euro (TEUR). Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und
Prozentangaben konnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten. Die
Berechnungen wurden, falls nicht anders angegeben, auf Basis der Daten zum Bilanzstichtag per 31.12.2023 durchgefiihrt.

Geschlechtsspezifische Formulierungen:

Aus Griinden der leichteren Lesbarkeit wird auf eine geschlechtsspezifische Differenzierung in diesem Bericht verzichtet.
Entsprechende Begriffe gelten im Sinne der Gleichbehandlung fiir alle Geschlechter.
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Zusammenfassung

Die GRAWE Group ist ein unabhdngiger Osterreichischer Konzern, der Versicherungen, Immobilien und Finanzdienstleistungen
unter einem Dach vereint. Derzeit beschaftigen wir rund 5.000 Mitarbeiter in 13 zentral-, ost- und siidosteuropdischen Landern
und bringen damit viele unterschiedliche Kompetenzen, Sprachen und Kulturen zusammen. Trotz der vielen Unterschiede haben
wir aber auch vieles gemeinsam — vor allem unsere Werte. Auch die Erfolgsprinzipien der GRAWE sind seit der Griindung vor
mehr als 190 Jahren dieselben geblieben. Auf langfristiges, stabiles Wachstum setzen, auf das Wohl der Mitarbeiter achten und
vor allem niemals vergessen, dass im Mittelpunkt unseres Handelns immer die Bediirfnisse unserer Kunden stehen. Das Ziel, das
hinter all dem steht, ist seit dem Jahr 1828 dasselbe: Die Zukunft zu sichern — fiir unsere Kunden, unsere Partner und all die
Menschen, die fiir uns arbeiten.

Das Aufsichtsregime Solvency Il trat am 01.01.2016 in Kraft und behandelt beinahe alle Bereiche des Versicherungsaufsichtsrechts.
Es dient der angemessenen Harmonisierung der Versicherungsaufsicht in Europa und basiert auf einem Drei-Saulen-Modell. Die
erste Saule umfasst die quantitative Darstellung der Risikolage von Versicherungsunternehmen und die daraus resultierenden
Anforderungen an die Kapitalausstattung. Die zweite Sdule enthdlt die Anforderungen an das Governance-System und die dritte
Saule hat im Sinne der Markttransparenz Offenlegungs- und Berichtspflichten zum Gegenstand.

Der nachfolgende Bericht gibt einen Einblick in die Solvabilitat und Finanzlage der GRAWE Group. Dabei wird auf die
Geschaftstatigkeit und das Geschaftsergebnis, basierend auf dem nach den Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches
sowie den sondergesetzlichen Bestimmungen fiir Versicherungsgesellschaften aufgestellten Konzernabschluss, das
Governance-System, das Risikoprofil sowie auf die Bewertung fiir Solvabilitatszwecke, insbesondere die wesentlichen Unter-
schiede zur Bewertung im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG, und das Kapitalmanagement der Gruppe eingegangen.

Geschaftstdtigkeit und Geschaftsergebnis

In der Versicherungsgruppe werden die Geschaftsfelder der Schaden- und Unfall-, der Lebens- sowie in geringem Umfang der
Krankenversicherung betrieben. Die Kernkompetenzen liegen dabei in der Gebdude- und Inhaltsversicherung, der
Kfz-Versicherung, der Lebensversicherung und der Unfallversicherung. Neben den Versicherungs- und Immobilientochter-
gesellschaften nimmt auch die GRAWE Bankengruppe im Finanzdienstleistungsbereich des Konzerns eine wichtige Stellung ein.
Die Kundenzielgruppe umfasst grundsatzlich alle Bevdlkerungs- und Wirtschaftsgruppen, im Besonderen Privatkunden,
Landwirte und Freiberufler sowie Klein- und Mittelbetriebe. Im Geschaftsjahr 2023 wurden im Konzernabschluss nach UGB/VAG
verrechnete Pramien der Gesamtrechnung von insgesamt TEUR 1.368.134 (V): TEUR 1.193.615) erzielt, das entspricht einer Steigerung
von 14,6 %. Den verrechneten Pramien der Gesamtrechnung stehen Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle der Gesamtrechnung
in Hohe von TEUR 935.068 (VJ: TEUR 801.079) gegeniiber. Im Geschdftsjahr erreichte die GRAWE Group ein versicherungstechni-
sches Ergebnis in Hohe von TEUR 60.838 (VI: TEUR 41.169).

Die Veranlagungsstrategie der GRAWE Group ist vor allem auf Sicherheit und langfristigen Erfolg ausgerichtet. Das Ergebnis aus der
Kapitalveranlagung gemdR Konzernabschluss nach UGB/VAG betragt TEUR 191.345 (VI: TEUR 78.576).

Governance-System

Das Gruppen-Governance-System stellt das Steuerungs- und Kontrollsystem auf Ebene der GRAWE Group dar. Die Organisation,
die Aufgaben und Befugnisse der vier Gruppen-Governance-Funktionen (Konzern-Risikomanagement-Funktion, Gruppen-
Compliance-Funktion, Konzernrevisions-Funktion und versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene) sind in unter-
nehmensinternen Leitlinien festgelegt. Dariiber hinaus gewahrleistet das Governance-System die Einhaltung der Vergilitungs-
und Outsourcing-Regelungen sowie die Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuver-
lassigkeit von Mitgliedern des Vorstandes, des Aufsichtsrates und von Inhabern von anderen Schliisselfunktionen. Einen wesent-
lichen Bestandteil des Governance-Systems bildet das interne Kontrollsystem, das die bestehenden internen Kontrollen umfasst
und regelmaRig von der Internen Revision auf seine Wirksamkeit tiberpriift wird.

Als eine der Governance-Funktionen erstellt die Risikomanagement-Funktion das jeweils aktuelle Risikoprofil der GRAWE Group.
Zu diesem Zweck erfolgt unter anderem ein regelmaRiges Risk Reporting unter Einbeziehung aller Unternehmen und Unter-
nehmensbereiche der GRAWE Versicherungsgruppe. Weiters wird im Rahmen des Risikomanagement-Systems zumindest jahrlich
eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (,0wn Risk and Solvency Assessment”, kurz , 0RSA*) durch-
geflihrt, um die tatsachliche Risikosituation und Solvabilitdtslage der GRAWE Group zu ermitteln. Diese Beurteilung enthdlt eine
vorausschauende Perspektive iiber den Geschaftsplanungshorizont. Eine Ad-hoc-Berichterstattung, die zu erfolgen hat, wenn

GRAWE Group 6



sich das Risikoprofil signifikant verdndert, war nicht notwendig. Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen in
Bezug auf das Gruppen-Governance-System.

Risikoprofil

Unter Solvency Il richtet sich die Eigenmittelanforderung der Gruppe nach deren tatsdchlichem Risikoprofil (vgl. Ausfiihrungen in
Kapitel C.). Je hdher die Risiken, denen eine Gruppe ausgesetzt ist, desto hoher ist die Solvenzkapitalanforderung (SCR), die die
Gruppe mit anrechenbaren Eigenmitteln zu bedecken hat.

Die bedeutendsten Risikopositionen in der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (,,Solvency Capital Requirement", kurz SCR)
nach dem Solvency lI-Standardmodell sind wie im Vorjahr das Marktrisiko und das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben,
gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko Leben. Der flir die GRAWE Group im Rahmen des ORSA-Prozesses ermittelte unter-
nehmensinterne Gesamtsolvabilitdtsbedarf liegt deutlich unter der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung bei Anwendung des
Standardmodells.

Bewertung fiir Solvabilitdatszwecke

Die Bestimmung der anrechenbaren Eigenmittel der Gruppe erfolgt auf Basis der konsolidierten Solvenzbilanz als Uberschuss der
Vermogenswerte (iber die Verbindlichkeiten. In der konsolidierten Solvenzbilanz werden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten zu Marktwerten angesetzt. Damit ergibt sich eine vom Konzernabschluss gemdR UGB/VAG abweichende
Bewertung.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir die 6konomische Bilanz erfolgte gemaR den Vorgaben der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35. Es werden keine UbergangsmaRnahmen in Anspruch genommen. Die Hohe der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen in der Solvenzbilanz hat sich im Vergleich zum Vorjahr im Bereich Nichtleben erhoht. Verant-
wortlich dafiir sind neben der gesunkenen risikofreien Zinskurve ein relativ starkes Pramienwachstum (vor allem in Rumdnien),
hdhere Schadenzahlungen (vor allem im Bereich der Sachversicherungen) und ein Anstieg der aktiven Riickversicherung in der
LoB 4. Die gesunkene Zinskurve ist auch der Haupttreiber fiir den Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen im Bereich
Leben.

Es gab im Geschaftsjahr 2023 keine Anderungen von Ansatz und Bewertungsmethoden oder Anderungen von Schitzungen
betreffend die Vermogensgegenstande oder sonstigen Verbindlichkeiten in der konsolidierten 6konomischen Bilanz der GRAWE
Group.

Kapitalmanagement

Die GRAWE Group hdlt gemdR Art. 93 Abs. 1lit. a RRL (§ 172 Abs. 1 VAG 2016) und Art. 69 bis Art. 71 DelVO fast ausschlieRlich Eigen-
mittel bester Bonitdt (Tier1). Die Eigenmittel in Hohe von TEUR 3.587.441 (V): TEUR 3.296.826) sind in unbegrenzter Héhe zur
Bedeckung des SCR anrechenbar. Fiir die Mindestkapitalanforderung sind Tier 1-fahige Eigenmittel aus dem Versicherungsbereich
in Hohe von TEUR 2.804.637 (VJ: TEUR 2.525.654) anrechenbar.

Das SCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag per 31.12.2023 TEUR 1.318.553 (VJ: TEUR 1.305.557). Die SCR-Quote, das ist die
Gegeniiberstellung der anrechenbaren Eigenmittel zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe basierend auf den Berechnungen
der Standardformel, einschlieRlich Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen, betrdgt zum Stichtag 31.12.2023 272,1%
(V): 252,5 %).

Das MC(R stellt das MindestausmaR an Kapital dar, das eine Versicherungsgruppe zu jedem Zeitpunkt halten muss, um ihre
Geschaftstatigkeit weiter austiben zu kdnnen. Das konsolidierte MCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag TEUR 506.672
(V): TEUR 166.468). Das Verhaltnis der anrechenbaren Eigenmittel zum MCR per 31.12.2023 belief sich auf 553,4 % (VJ: 541,54 %).

Erkldarung des Vorstandes

Der vorliegende Bericht iiber die Solvabilitat und Finanzlage der GRAWE Group zum Stichtag 31.12.2023 wurde nach bestem Wissen
und in Einklang mit den Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes und den entsprechenden direkt anwendbaren
Regularien auf europdischer Ebene aufgestellt, von den Wirtschaftspriifungskanzleien KPMG Austria GmbH und CENTURION
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Priifung gepriift und gemaR § 264 Abs. 1
VAG 2016 mit einer positiven Zusicherung versehen.

GRAWE Group 7



Der Bericht tiber die Solvabilitdat und Finanzlage beschreibt den Geschaftsverlauf, das Governance-System, das Risikoprofil, die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Solvenzbilanz sowie die Eigenmittel der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Solvency Il und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Solvabilitdts-, Finanz- und Ertragslage der
GRAWE Group.

Der vorliegende Bericht wurde mit dem Beschluss des Vorstandes vom 26. April 2024 zur Veroffentlichung freigegeben.

Graz, am 26. April 2024

Der Vorstand

Dr. Othmar Ederer e. h.

Dr. Giinther Puchtler e. h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e. h.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Geschaftsstrategie und aktuelle Entwicklungen

Seit der Griindung der ersten Versicherungstochter 1991 in Slowenien wurden die Tochtergesellschaften im zentral-, ost- und
stidosteuropdischen Raum kontinuierlich ausgebaut. Die GRAWE Group ist derzeit in Slowenien, Kroatien, Zypern, Ungarn,
Serbien, Bosnien und Herzegowina, Ukraine, Bulgarien, Rumdnien, Moldawien, Montenegro und Nordmazedonien vertreten und
stellt damit einen bedeutenden Wirtschaftsfaktor im zentral-, ost- und siidosteuropdischen Raum dar.

Neben den Versicherungs- und Immaobilientochtergesellschaften nimmt auch die GRAWE Bankengruppe im Finanzdienstleistungs-
bereich des Konzerns eine wichtige Stellung ein. An der Spitze der GRAWE Bankengruppe steht die HYPO-BANK BURGENLAND AG. Die
wichtigsten Unternehmen der GRAWE Bankengruppe sind neben der HYPO-BANK BURGENLAND AG die Schelhammer Capital
Bank AG gemeinsam mit der Onlinebankmarke DADAT und der B2B-Fondsplattform ,,Die Plattform", die BB Leasing GmbH, die
Security KAG, die BK Immo GmbH, die GBG Service GmbH sowie die GBG Privat Markets GmbH.

Trotz des Zusammenschlusses samtlicher Kreditinstitute zu einer Kreditinstitutsgruppe und der Schaffung gemeinsamer Stabs-
und Servicebereiche, mit der die einzelnen Institute zentral serviciert werden, verfolgt die GRAWE Bankengruppe im AuRenauftritt
auch weiterhin eine Mehrmarkenstrategie. Hinter den einzelnen Banken mit ihren Marktbereichen, die mit etablierten Namen
und Marken auftreten, steht die Starke und Qualitat der gesamten GRAWE Bankengruppe.

Die optimale Betreuung der Kunden mit bedarfsorientierten Produkten ist eines der Hauptziele der GRAWE Group. In der
Versicherungsgruppe werden die Geschaftsfelder der Schaden- und Unfall-, der Lebens- sowie in geringem Umfang der
Krankenversicherung betrieben. Die Kernkompetenzen liegen dabei in der Gebdude- und Inhaltsversicherung, der
Kfz-Versicherung, der Lebensversicherung und der Unfallversicherung. Nach regionalen Marktgegebenheiten und wirtschaftlichen
Gesichtspunkten werden weitere Produkte im Rahmen der Geschdftsfelder angeboten. Im Geschdftsjahr 2023 konnten
verrechnete Pramien von insgesamt TEUR1.368.134 (V): TEUR1.193.615) erzielt werden. Diesen stehen Aufwendungen fiir
Versicherungsfdlle in Hohe von TEUR 935.068 (VJ: TEUR 801.079) sowie Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb in Hohe von
TEUR 368.037 (VJ: TEUR 323.153) gegeniiber.

Im Bereich der Veranlagung wird in erster Linie auf Sicherheit sowie auf langfristigen Erfolg und Ertrag gesetzt. Die GRAWE Group
weist zum 31. Dezember 2023 Kapitalanlagen (inkl. liquider Mittel und Kapitalanlagen der fonds- und indexgebundenen Lebens-
versicherung) in der Héhe von TEUR 6.125.237 (VJ: TEUR 5.808.198) aus und konnte damit eine Steigerung von 5,5 % gegeniiber
dem Vorjahr erzielen. Das Ergebnis der Kapitalveranlagung im Geschaftsjahr 2023 betrdgt TEUR 191.345 (VJ: TEUR 78.576).

Um ein einheitliches Auftreten und Geschaftsverstandnis zu gewdhrleisten, bestehen fiir bestimmte strategische Themenfelder
gruppenweite Standards und Leitlinien-, Lenkungs- und Governance-Kompetenzen in Form einer zentralen Konzernsteuerung.
Innerhalb dieser definierten Grenzen bekennt sich die GRAWE Group bei ihrer Konzernpolitik entschieden zum Prinzip der
Subsidiaritat und Eigenverantwortung. Aufgaben und Verantwortungsbereiche werden dabei, soweit es die GrofRe und der
Entwicklungsstand des jeweiligen Unternehmens erlauben, selbstbestimmt und eigenverantwortlich von den einzelnen
regionalen Gesellschaften iibernommen.

Im Geschéftsjahr 2023 kam es zu nachfolgenden wesentlichen Anderungen im Konsolidierungskreis. Die in den bisherigen Jahren

aufgrund von Unwesentlichkeit nicht einbezogene Gesellschaft GRAWE Ingatlan Kft. Budapest wurde mit Stichtag 01.01.2023
erstkonsolidiert.

A.1.2 Gruppenstruktur

An der Spitze der GRAWE Group steht die GRAWE-Vermdogensverwaltung mit Sitz in 8010 Graz, Herrengasse 18-20. Diese ist gemal
§ 244 UGB verpflichtet, einen Konzernabschluss fiir den weitesten Kreis der Unternehmen im Sinne der §§ 244 bis 267 UGB
aufzustellen.
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Abschlussstichtag flir alle nach der Methode der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss nach UGB einbezogenen
Unternehmen ist der 31. Dezember2023. Bei der Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung werden alle
Gesellschaften des Konsolidierungskreises gemdR UGB/VAG beriicksichtigt. Einzelne Hilfsgesellschaften werden gemalR
§ 210 VAG 2016 mit Buchwertabzug berlicksichtigt, da die Informationen fiir die Bewertung gemaR Solvency Il nicht zur Verfligung
stehen. Die Gegeniiberstellung des Konsolidierungskreises ist in der Tabelle ,,Konsolidierungskreis der GRAWE Group" bzw. in der
Tabelle S.32.01.22 ,,Unternehmen der Gruppe" im Anhang dieses Berichts ersichtlich.

Die nachstehende Grafik zeigt die vereinfachte Gruppenstruktur der GRAWE Group zum 31. Dezember 2023:

GRAWE-Vermogensverwaltung

Grazer Wechselseitige Versicherung AG

HYPO-BANK BURGENLAND AG GRAWE Immo AG

Teilkonzern Banken Versicherungsgesellschaften Teilkonzern Immobilien
in Zentral-, Ost- und Stidosteuropa

Abbildung 1: Vereinfachte Gruppenstruktur

Da es sich bei der Grazer Wechselseitige Versicherung AG um das oberste Versicherungsunternehmen innerhalb der GRAWE Group
handelt, kommt der Grazer Wechselseitige Versicherung AG eine wesentliche Stellung im Konzern und damit die
Konzernsteuerungsfunktion zu.

Teilkonzern Versicherungen

Mit Ausnahme der GRAWE Reinsurance Ltd., Zypern, handelt es sich bei allen in der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der
Gruppe enthaltenen Versicherungsunternehmen um Erstversicherungsunternehmen. Die GRAWE Reinsurance Ltd., Zypern, ist ein
Riickversicherungsunternehmen, zu dem innerhalb der GRAWE Group gruppeninterne Beziehungen vorwiegend im Rahmen von
Riickversicherungsvertragen bestehen. Dariiber hinaus iibernimmt die Grazer Wechselseitige Versicherung AG das Riick-
versicherungsgeschdft innerhalb der Versicherungsgruppe und betreibt in geringem Umfang auch aktive Riickversicherung mit
externen Partnern. Gruppeninterne Geschdfte betreffen Kapitalveranlagungsgeschafte, Riickversicherungsgeschafte, sonstige
Serviceleistungen sowie Garantien und Darlehen und bestehen mit allen in die Berechnung der konsolidierten Solvenzkapital-
anforderung einbezogenen Unternehmen.
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Schuldenkonsolidierung gemaR UGB/VAG 2023 2022

TEUR TEUR
Kapitalanlagen 30.249 25.859
Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 14.197 6.783
Forderungen an verbundene Unternehmen 57.576 38.465
Sonstige Forderungen -12 0
Anteilige Zinsen und Mieten VU 181 L7
Nachrangige Verbindlichkeiten -26.800 -19.800
Pramientiibertrage
Gesamtrechnung -55.977 -28.297
Anteil der Riickversicherer 55.973 28.299
Deckungsriickstellung
Gesamtrechnung -10.886 -14.422
Anteil der Riickversicherer 10.855 14.432
Riickstellung flir noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle
Gesamtrechnung -58.742 -42.366
Anteil der Riickversicherer 58.733 42.367
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft -14.100 -6.787
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen -61.194 -44.570
Kursdifferenzen -53 -9
0 0

Tabelle 1: Schuldenkonsolidierung gemaR UGB/VAG

Samtliche gruppeninternen Transaktionen wurden zu fremdiblichen Bedingungen abgeschlossen. Es bestanden keine Kredite
oder Haftungen gegeniiber Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates.

Die GRAWE Immo AG, die uibrigen Immobilienobjektgesellschaften im In- und Ausland sowie die sonstigen Hilfsgesellschaften
werden als Anbieter von Nebendienstleistungen in die Berechnung der konsolidierten Eigenmittel der Gruppe einbezogen. Die
nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen verbundenen Unternehmen werden in der konsolidierten 6konomischen
Bilanz mit dem Marktwert der Beteiligungen beriicksichtigt und gemaR § 210 VAG 2016 vom Gesamtbetrag der Eigenmittel der
Gruppe in Abzug gebracht. Gruppeninterne Transaktionen mit diesen Gesellschaften werden nicht eliminiert. Die gedanderte Form
der Einbeziehung bei diesen Unternehmen flihrt zu keiner wesentlichen Veranderung gegeniiber der in der oben angefiihrten
Tabelle dargestellten Schuldenkonsolidierung im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.

Teilkonzern Banken

Der Teilkonzern der HYPO-BANK BURGENLAND AG wird mit den anteiligen sektoralen Eigenmitteln sowie dem sektoralen
Eigenmittelerfordernis in der Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung berlicksichtigt. Gruppeninterne
Transaktionen mit dem Teilkonzern der HYPO-BANK BURGENLAND AG werden mit Ausnahme des Beteiligungsansatzes an der
HYPO-BANK BURGENLAND AG bei der Berechnung der Eigenmittelanforderung auf Gruppenebene nicht eliminiert. In den
Vermogenswerten der konsolidierten okonomischen Bilanz der GRAWE Group sind keine Vermogenswerte enthalten, die
Bestandteil der anrechenbaren Eigenmittelbestandteile des Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG sind.

A.1.3 Governance-Struktur

Gemadl § 222 Abs. 3 VAG 2016 wurde die Grazer Wechselseitige Versicherung AG von der GRAWE-Vermdogensverwaltung zu dem fiir
die Erfiillung der Governance-Anforderungen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe zustandigen Unternehmen bestimmt.
Zwischen der GRAWE-Vermdogensverwaltung und der Grazer Wechselseitige Versicherung AG wurde eine Vereinbarung betreffend
die Erfiillung der Governance-Anforderungen auf Gruppenebene abgeschlossen. Vor diesem Hintergrund iiben die in der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG eingerichteten Governance-Funktionen zugleich die Governance-Funktionen auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe aus.

Ausfiihrliche Angaben zum Governance-System auf Gruppenebene finden sich unter Kapitel B. Das Governance-System der

Grazer Wechselseitige Versicherung AG wird in Kapitel B. des veroffentlichten Berichts liber die Solvabilitdt und Finanzlage der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG zum Stichtag 31. Dezember 2023 erldautert.
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A.1.4 Wirtschaftspriifer

Der Konzernabschluss der GRAWE-Vermogensverwaltung wurde zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 von den bestellten
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaften KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesell-
schaft sowie CENTURION Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH gepriift. Beide Gesellschaften fiihrten auch die Priifung
gemadl’ § 263 Abs. 2 VAG durch.

Kontaktdaten:

KPMG Austria GmbH CENTURION

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH
Porzellangasse 51, 1090 Wien Hegelgasse 8/14, 1010 Wien

Tel.: +43 (1) 313 32-0 Tel.: +43 (1) 391 700

https://lhome.kpmg.com https://www.centurion.at

A.1.5 Aufsichtsbehorde

Die fiir die GRAWE Group zustdndige Aufsichtsbehdrde ist die Gsterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA).

Kontaktdaten:

Osterreichische Finanzmarktaufsicht
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
Tel.: +13 (1) 249 59-0

E-Mail: fma@fma.gv.at
https://www.fma.gv.at

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Der nachfolgende Abschnitt gibt einen Uberblick iiber die versicherungstechnischen Ertrige und Aufwendungen der
GRAWE Group, wie sie im Konzernabschluss nach UGB/VAG zum 31. Dezember 2023, gegliedert in die Bilanzabteilungen
Allgemeines Versicherungsgeschaft und Lebensversicherung, ausgewiesen sind.

Die wesentlichen versicherungstechnischen Ertrdge und Aufwendungen stellen sich im Geschaftsjahr 2023 wie folgt dar:

Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fur fiir den sicherungs-
Versicherungs-  Versicherungs- saldo
falle betrieb
2023 2023 2023 2023 2023
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Allgemeines Versicherungsgeschaft

direkt 908.678 835.674 547.487 264.657 -18.413
indirekt 24,910 24,175 12.475 6.289 -12.660
Gesamt 933.588 859.849 559.962 270.946 -31.073

Lebensversicherung

direkt 432.386 431.936 374.669 96.888 -3.295
indirekt 2.160 2.152 437 203 25
Gesamt 434.546 434,088 375.106 97.091 -3.269
Gesamtgeschaft 1.368.134 1.293.937 935.068 368.037 -34.342

Tabelle 2: Versicherungstechnische Ertrage und Aufwendungen GRAWE Group 2023
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Die wesentlichen versicherungstechnischen Ertrdge und Aufwendungen stellten sich im Vorjahr wie folgt dar:

Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fur fiir den sicherungs-
Versicherungs-  Versicherungs- saldo
falle betrieb
2022 2022 2022 2022 2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Allgemeines Versicherungsgeschaft

direkt 737.765 713.462 440.483 221.603 -20.937
indirekt 20.815 20.905 13.143 5.731 -8.397
Gesamt 758.580 734.367 453.626 227.334 -29.334

Lebensversicherung

direkt 432.865 432.414 347.131 95.633 -999
indirekt 2.170 2.167 322 186 -5
Gesamt 435.035 434,581 347.453 95.819 -1.005
Gesamtgeschaft 1.193.615 1.168.948 801.079 323.153 -30.339

Tabelle 3: Versicherungstechnische Ertrdge und Aufwendungen GRAWE Group 2022

Der {iberwiegende Anteil, rund 58,6 % (VJ: 59,3 %), der verrechneten Pramien des Gesamtgeschifts in der Lebensversicherung
entfallen auf verbundene Unternehmen mit Sitz auRerhalb Osterreichs. Beim Allgemeinen Versicherungsgeschift hingegen
stammen rund 60,7 % (V): 68,1 %) der verrechneten Pramien von der Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Insgesamt sind die
verrechneten Pramien des Gesamtgeschdfts im Vergleich zum Vorjahr um 14,6 % gestiegen. Den gestiegenen verrechneten
Pramien stehen hohere Aufwendungen fiir Versicherungsfalle mit einer Steigerung von 16,7 % gegeniiber. Die Aufwendungen fiir
den Versicherungsbetrieb verzeichnen einen Anstieg von 13,9 %.

Insgesamt ergibt sich im Geschaftsjahr 2023 ein versicherungstechnisches Ergebnis in der Hohe von TEUR 60.838 (VI: TEUR 41.169),
davon entfallen rund TEUR -806 (VJ: TEUR: 22.714) auf das allgemeine Versicherungsgeschaft und TEUR 61.645 (V): TEUR 18.45z) auf
die Lebensversicherung. Die Erh6hung des versicherungstechnischen Ergebnisses resultiert im Wesentlichen aus den hoheren
Kapitalertragen des technischen Geschaftes in der Lebensversicherung aufgrund der sich erholenden Wertpapierkurse.

In Bezug auf die Riickversicherung gibt es bei der Auswahl der Riickversicherungspartner strenge interne Kriterien in Hinblick auf
die Qualitat und Bonitdt, die erfiillt werden miissen. Nahere Ausfiihrungen hierzu finden sich in Abschnitt C.3.1 des vorliegenden
Berichts.

Die Vertragsanzahl in der GRAWE Group per 31. Dezember 2023 betrdgt insgesamt 6.619.335 Vertrdge und ist gegeniiber dem
Vorjahr um 14,9 % gestiegen.

Anzahl der Vertrage 2023 2022
Stiick Stiick

Allgemeines Versicherungsgeschaft 5.285.517 4.389.292
Lebensversicherung 1.333.818 1.371.963
Gesamt 6.619.335 5.761.255

Tabelle y4: Vertragsanzahl
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A.2.1 Aligemeines Versicherungsgeschaft

Die nachfolgende Grafik zeigt die verrechneten Pramien des direkten Allgemeinen Versicherungsgeschdfts, gegliedert nach den
wesentlichen geografischen Regionen auf Ebene der GRAWE Group. Die Erhdhung der verrechneten Pramien in Rumanien ist vor
allem auf die Intensivierung im Bereich der Kfz-Versicherungen zuriickzufiihren. Ansonsten gab es an der geografischen
Verteilung der verrechneten Pramien im Vergleich zum Vorjahr keine wesentlichen Anderungen.
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Abbildung 2: Geografische Verteilung der Pramien des Allgemeinen Versicherungsgeschafts
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Die verrechneten sowie die abgegrenzten Pramien, die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle und fiir den Versicherungsbetrieb
sowie der Riickversicherungssaldo, ohne Beriicksichtigung der sonstigen versicherungstechnischen Aufwendungen und Ertrage,
im Allgemeinen Versicherungsgeschaft gliedern sich im Geschaftsjahr 2023 nach den wesentlichen Geschaftsbereichen, wie
im Konzernabschluss dargestellt, wie folgt auf:

Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fiir fiir den sicherungssaldo
Versicherungs-  Versicherungs-
falle betrieb
2023 2023 2023 2023 2023
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Direktes Geschaft
Feuer- und Sachversicherung 265.452 260.118 173.662 88.682 -8.986
KFZ-Versicherung 510.560 443.739 317.407 132.392 -5.111
Unfallversicherung 50.763 50.464 19.601 15.635 -463
Allgemeine Haftpflichtversicherung 47.001 46.618 20.547 16.656 -2.612
Rechtsschutzversicherung 31.357 31.213 15.260 10.325 0
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 3.543 3.520 1.010 967 -1.241
Gesamt 908.678 835.674 547.487 264.657 -18.413
Indirektes Geschaft
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 60 60 92 17 9
Sonstige Versicherungen 24.850 24.115 12.384 6.272 -12.669
Gesamt 24,910 24,175 12.475 6.289 -12.660
Direktes und indirektes Geschaft 933.588 859.849 559.962 270.946 -31.073
Tabelle 5: Versicherungstechnische Ertrage und Aufwendungen Allgemeines Versicherungsgeschaft 2023
Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fiir fiir den sicherungssaldo
Versicherungs-  Versicherungs-
falle betrieb
2022 2022 2022 2022 2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Direktes Geschaft
Feuer- und Sachversicherung 235.925 232.358 145.917 78.013 -13.618
KKfz-Versicherung 379.699 359.607 238.990 103.894 -1.383
Unfallversicherung 46.396 46.345 21.544 14.205 -1.440
Allgemeine Haftpflichtversicherung 43.374 42.906 21.095 15.136 -3.231
Rechtsschutzversicherung 29.252 29.173 11.922 9.408 0
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 3.120 3.072 1.016 841 -1.265
Gesamt 737.765 713.462 440,483 221.497 -20.937
Indirektes Geschaft
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 54 54 14 15 18
Sonstige Versicherungen 20.760 20.851 13.129 5.822 -8.415
Gesamt 20.815 20.905 13.143 5.837 -8.397
Direktes und indirektes Geschaft 758.580 734.367 453.626 227.334 -29.334
Tabelle 6: Versicherungstechnische Ertrage und Aufwendungen Allgemeines Versicherungsgeschaft 2022
GRAWE Group 15



Von den verrechneten Pramien des direkten Geschdftes entfallen rund 56,2 % (VJ: 51,5 %) auf die Kfz-Versicherung, gefolgt von
der Feuer- und Sachversicherung mit einem Anteil von rund 29,2 % (VJ: 32,0 %). Im Geschdftsjahr 2023 konnten die verrechneten
Pramien des direkten Geschafts gegeniiber dem Vorjahr in allen Geschaftsbereichen erhoht werden.

Dem Anstieg der verrechneten Pramien stehen sowohl hdhere Leistungen aus Versicherungsféllen als auch Aufwendungen fir
den Versicherungsbetrieb gegeniiber. Die Steigerung der verrechneten Pramien und der Leistungen aus Versicherungsfdllen
resultiert vor allem aus dem Anstieg von Versicherungsvertragen in den Bereichen Feuer- und Sachversicherung sowie der
Kfz-Versicherung. Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle sind zudem durch die verheerenden Unwetterereignisse in Osterreich
und Slowenien gestiegen.

Hinsichtlich der Darstellung der versicherungstechnischen Ertrage und Aufwendungen, gegliedert nach Solvency llI-Geschafts-
bereichen, verweisen wir auf die Meldetabelle S.05.01.

A.2.2 Lebensversicherung

Die verrechneten Pramien des direkten Gesamtgeschafts in der Lebensversicherung betrugen inklusive der Nebenkosten
TEUR 4,32.386 (V): TEUR 432.865). Die nachfolgende Grafik gibt einen Uberblick iiber die Zusammensetzung der verrechneten
Pramien der Lebensversicherung der GRAWE Group im Geschaftsjahr 2023, aufgeschliisselt nach den wesentlichen geografischen
Regionen. Die geografische Verteilung der verrechneten Pramien hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich verandert.
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Abbildung 3: Geografische Verteilung der Pramien der Lebensversicherung
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Die nachfolgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung der verrechneten Pramien fiir die Lebensversicherung des direkten
Geschafts gemalk Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023, unterteilt nach den wesentlichen Kategorien, nach Vertragsart sowie

getrennt nach Vertragen mit bzw. ohne Gewinnbeteiligung:

Entwicklung der Lebensversicherung Verrechnete Verrechnete
Pramien Pramien
2023 2022
TEUR TEUR
nach Kategorien
Einzelversicherungen 344.960 345.186
Gruppenversicherungen 453 459
Fondsgebundene Lebensversicherung 76.738 76.064
Indexgebundene Lebensversicherung 10.236 11.156
Gesamt 432.386 432.865
nach Vertragen
Vertrage mit Einmalpramien 44,536 53.604
Vertrage mit laufenden Pramien 387.850 379.261
Gesamt 432,386 432.865
nach Gewinnbeteiligung
Vertrage mit Gewinnbeteiligung 320.092 325.026
Vertrage ohne Gewinnbeteiligung 112.294 107.839
Gesamt 432,386 432.865

Tabelle 7: Verrechnete Pramien Lebensversicherung

Die verrechneten Pramien in der Lebensversicherung des direkten Geschafts sind im Geschaftsjahr 2023 um -0,1 % gegeniiber
dem Vorjahr gesunken. Die Vertrage mit laufenden Pramien sind im Vergleich zum Vorjahr gestiegen, wohingegen die Vertrage

mit Einmalpramien im Vergleich zum Vorjahr gesunken sind.

Hinsichtlich der Darstellung der versicherungstechnischen Ertrage und Aufwendungen nach Solvency lI-Geschaftsbereichen

verweisen wir auf die Meldetabelle S.05.01. im Anhang des vorliegenden Berichts.
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A.3 Anlageergebnis

A.3.1Struktur der Kapitalanlagen

Im Konzernabschluss der GRAWE Group beliefen sich die Kapitalanlagen (inkl. liquider Mittel) per 31. Dezember 2023 im Allgemeinen
Versicherungsgeschaft auf TEUR1.986.238 (V): TEUR 1.772.630). In der Lebensversicherung betrugen die Kapitalanlagen (inkl. liquider
Mittel und Kapitalanlagen der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung) TEUR 4.138.999 (VJ: TEUR 4.035.568). Insgesamt
sind die Kapitalanlagen im Vergleich zum Vorjahr um 5,5 % auf TEUR 6.125.237 (VJ: 5.808.198) gestiegen.

Das Gesamtportfolio der Kapitalanlagen zu Buchwerten gemaR Konzernabschluss nach UGBIVAG (inkl. Ifd. Guthaben bei Kredit-
instituten) setzt sich per 31. Dezember 2023, aufgeschliisselt nach Vermégenswertklassen, wie folgt zusammen:
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Abbildung 4: Kapitalanlagen zu Buchwerten gemaf’ Konzernabschluss per 31.12.2023 und im Vergleich zum Vorjahr

Die laufenden Guthaben von Kreditinstituten werden zu den sonstigen Kapitalanlagen gezdhlt. Die Kapitalanlagen zum
31. Dezember 2023 enthalten keine Veranlagungen in Verbriefungen von Zweckgesellschaften.

Die Uberleitung von den Buchwerten im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG zu den Marktwerten in der konsolidierten
okonomischen Bilanz wird in Kapitel D. des vorliegenden Berichts erldutert.
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A.3.2 Ergebnis der Kapitalveranlagung

Die Netto-Gesamtertrage umfassen laufende Ertrage, realisierte Gewinne und Verluste sowie Zu- und Abschreibungen aus den

nachfolgenden Vermodgenswertklassen:

Netto-Gesamtertrage aus Laufende Sonst. Ertrage, Sonstige Netto- Verdnde-
Anlagegeschaften Ertrige Zuschr. und Aufw., Gesamt-  rungzum
real. Gewinne Abschr. und ertrage \
real. Verluste

2023 2023 2023 2023
TEUR % TEUR % TEUR % TEUR %
Staatsanleihen 83.419 43 % 9.712 13% -30.655 L45% 62.476 3%
Unternehmensanleihen 22.086 11 % 1.664 2% -3.160 5 % 20.590 13 %
Eigenkapitalinstrumente 5.578 3% 39 0 % -1.914 3% 3.703 4705 %

Organismen fiir

gemeinsame Anlagen 20.796 11 % 45.339 62% 83 0% 66.218 =244 %
Strukturierte Schuldtitel 1.352 1% 3.585 5% -103 0 % 4.833 99 %
Besicherte Wertpapiere 0 0% 0 0 % 0 0 % 0 0%
Barmittel und Einlagen 1.966 1% 0 0% -12.877 19% -10.911 -1226%
Hypotheken und Darlehen 765 0% 0 0% 0 0 % 765 11 %
Immobilien 58.238 30 % 12.456 17 % -19.130 28% 51.565 36 %
Sonstige Anlagen 227 0% 45 0 % -20 0 % 251 118 %
Gesamt 194.428 100 % 72.839 100 % -67.777 100%  199.491 167 %

Tabelle 8: Netto-Gesamtertrage

Die Uberleitung zum Ergebnis der Kapitalveranlagung laut Gewinn- und Verlustrechnung stellt sich wie folgt dar:

2023 2022 Verdnderung

TEUR TEUR %
Netto-Gesamtertrage 199.491 74.847 167 %
Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen 13.272 46.191 =711 %
Aufwendungen fiir die
Vermogensverwaltung -9.809 -9.901 -1%
Zinsenaufwendungen =-2.770 -1.086 155 %
Sonstige Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -8.839 -31.476 =72 %
Ergebnis aus der Kapitalveranlagung 191.345 78.576 144 %

Tabelle 9: Ergebnis der Kapitalveranlagung

Die Netto-Gesamtertrage aus Kapitalanlagen beliefen sich im Geschdftsjahr 2023 auf TEUR 199.491 (VJ: TEUR 74.847) und sind
gegeniiber dem Vorjahr um 166,5% gestiegen. Das ist vor allem auf Zuschreibungen im Geschaftsjahr und Abschreibungen im
Vorjahr auf Investmentfonds zuriickzufiihren. Das Ergebnis der Kapitalveranlagung erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um
143,5%. Dies ist im Wesentlichen auf die hoheren Netto-Gesamtertrage zuriickzufiihren. Der nach den Bestimmungen des
UGB/VAG erstellte Konzernabschluss enthdlt im Berichtsjahr keine Gewinne oder Verluste aus Kapitalanlagen, die direkt im

Eigenkapital erfasst wurden.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Dariiber hinaus gibt es im Berichtsjahr 2023 keine sonstigen anzufiihrenden wesentlichen Ertrage und Aufwendungen.

A.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen betreffend die Geschaftstatigkeit und das Geschaftsergebnis sind in den vorhergehenden

Abschnitten enthalten.

GRAWE Group
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B. Governance-System

B.1Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Angemessenheit

Das im Folgenden dargestellte Governance-System auf Ebene der GRAWE Group gewdhrleistet eine solide und vorsichtige
Konzernleitung und ist der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitdt der Geschaftstdatigkeit der GRAWE Group angemessen.

Die Angemessenheit und Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme und der anderen Bestandteile des Governance-Systems
werden regelmdRig von der Internen Revision der einzelnen Tochtergesellschaften bzw. von der Internen Revision der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG in deren Funktion als Konzernrevision gepriift. Priifungsthemen mit Governance-Bezug, wie
beispielsweise die Einrichtung der einzelnen Governance-Funktionen oder das Outsourcing, finden Eingang in den jdhrlichen
Priifplan der lokalen Internen Revision bzw. der Konzernrevision.

B.1.2 Vorstand, Aufsichtsrat und andere Schliisselfunktionen
B.1.2.1Vorstand

An der Spitze der GRAWE Group steht die GRAWE-Vermaogensverwaltung, ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, bei dem es
sich um eine gemischte Finanzholdinggesellschaft gemdR Finanzkonglomerategesetz (FKG) handelt. Die Tatigkeit der
GRAWE-Vermogensverwaltung ist auf die Vermogensverwaltung, insbesondere die Verwaltung der 100 %-Beteiligung an der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG, beschrankt.

Betreffend die Beteiligungen an Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wird auf die Ausfiihrungen in Ab-
schnitt A.1.2 des vorliegenden Berichts verwiesen.

Die Geschaftsfiihrung der GRAWE-Vermogensverwaltung obliegt dem Vorstand, der aus drei vom Aufsichtsrat bestellten
Mitgliedern besteht. Die GRAWE-Vermogensverwaltung wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Der Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung setzte sich zum Stichtag 31.12.2023 wie folgt zusammen:

Mag. Dr. Othmar Ederer, Vorsitzender

DDipl.-Ing. Mag. Dr. Giinther Puchtler

Kommerzialrat Dipl.Techn. Erik Venningdorf

Den Vorstand treffen neben der Leitung und Vertretung der GRAWE-Vermogensverwaltung umfassende Informations- und
Berichtspflichten gegeniiber dem Aufsichtsrat, die im Gesetz, der Satzung der GRAWE-Vermdogensverwaltung sowie in der
Geschaftsordnung des Aufsichtsrates ndher ausgestaltet sind.

B.1.2.2 Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der GRAWE-Vermdgensverwaltung obliegt die Uberwachung des Vorstandes. Der Aufsichtsrat bestand zum Stich-
tag 31.12.2023 aus den folgenden sechs von der Mitgliedervertretung gewahlten Mitgliedern:

Dr. Philipp Meran, Prasident des Aufsichtsrates
Rechtsanwalt, Wien

Univ.-Prof. Dr. Dr. h.c. Josef Zechner, Vizeprasident
Universitatsprofessor, Wien
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Mitglieder:

MMag. Dr. llse Bartenstein, MA, Geschaftsfiihrerin, Lannach

Dr. Franz Horhager, Geschaftsfiihrer, Wien

Franz Mayr-Melnhof-Saurau, Unternehmer, Frohnleiten
Univ.-Prof. Mag. Dr. Michaela Stock, Universitdtsprofessorin, Graz

Der Aufsichtsrat hat gegeniiber dem Vorstand umfassende Auskunfts-, Priif- und Kontrollrechte und kann aus seiner Mitte
Ausschiisse bestellen und deren Befugnisse festsetzen, namentlich zu dem Zweck, die Vorstandsmitglieder zu bestellen und
abzuberufen, Anstellungsvertrage mit ihnen abzuschlieBen oder abzudndern sowie die Verhandlungen und Beschliisse des
Aufsichtsrates  vorzubereiten oder die Ausflihrung seiner Beschliisse zu Uberwachen. Derzeit ist bei der
GRAWE-Vermdogensverwaltung kein Ausschuss eingerichtet.

B.1.2.3 Andere Schliisselfunktionen
B.1.2.3.1 Governance-Funktionen

Wie bereits unter Abschnitt A.1.3 erwdhnt, hat die GRAWE-Vermdgensverwaltung die Grazer Wechselseitige Versicherung AG zu dem
fiir die Erfiillung der Governance-Anforderungen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe zustandigen Unternehmen bestimmt.

Neben dem Vorstand und dem Aufsichtsrat sind in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG als ,,andere Schliisselfunktionen’ die
vier Governance-Funktionen Risikomanagement-Funktion, Compliance-Funktion, interne Revisions-Funktion und versicherungs-
mathematische Funktion eingerichtet. Die Governance-Funktionen der Grazer Wechselseitige Versicherung AG iiben zugleich die
Governance-Funktionen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe aus.

B.1.2.3.2 Risikomanagement-Funktion

Der Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sowie der Vorstand der GRAWE-Vermodgensverwaltung erstellen und
definieren gemeinsam mit der Konzern-Risikomanagement-Funktion die Risikostrategie. Die Risikolimits werden auf Ebene der
Solounternehmen der Versicherungsgruppe definiert. Die spezifischen Risikolimits in der Bankengruppe werden in den jeweiligen
Risiko- und Kontrollgremien, an denen der Leiter der Konzern-Risikomanagement-Funktion teilnimmt, beschlossen. Die
Konzern-Risikomanagement-Funktion setzt Standards zur Vereinheitlichung der Risikomanagementsysteme, Mess- und
Berechnungsmethoden innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe. Dariiber hinaus gibt sie in den zu erstellenden Risiko-
berichten sowie im Rahmen von Prisentationen in Management- und Risikogremien einen Uberblick iiber die Gesamtrisiko-
situation der GRAWE Versicherungsgruppe mittels Risikoaggregation der Risikomeldungen der einzelnen Unternehmen der GRAWE
Versicherungsgruppe und unter Beriicksichtigung von gruppenspezifischen Risiken. Die Risiken der Versicherungsgruppe und der
Bankengruppe werden in einer Risikotragfahigkeitsrechnung zusammengefasst.

B.1.2.3.3 Compliance-Funktion

Die Gruppen-Compliance-Funktion stellt die Ausiibung der Compliance-Funktion auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe
sicher. Die Gruppen-Compliance-Funktion koordiniert die Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen und
fungiert als deren Ansprechstelle beziiglich Compliance-relevanter Themen. Sie gibt lokal anzupassende Compliance-Muster/-
Vorlagen (z. B. Leitlinien, Berichtsformulare) vor und gewahrleistet den Informationsaustausch mit dem Compliance-
Verantwortlichen der GRAWE Bankengruppe.

B.1.2.3.4 Interne Revisions-Funktion

Die Konzernrevision erbringt unabhdngige und objektive Priifungs- und Beratungsdienstleistungen auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe. Sie bestimmt ein funktionell einheitliches Priifungssystem betreffend die Priifungsplanung
und -durchfiihrung, Berichterstattung und Erfolgskontrolle (Follow-up-Priifungen).

Die Konzernrevision fiihrt gemaR dem risikobasierten Revisionsplan, der vom Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG
genehmigt und vom Vorsitzenden des Aufsichtsrates zur Kenntnis genommen wurde, in den Unternehmen der Versicherungs-
gruppe Priifungen der GesetzmaRigkeit, OrdnungsmaRigkeit und ZweckmaRigkeit des gesamten Geschaftsbetriebes sowie
Priifungen der Angemessenheit und Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme und der anderen Bestandteile des Governance-
Systems durch.
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B.1.2.3.5 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene organisiert das Sammeln der Ergebnisse der Berechnungen der
versicherungstechnischen Riickstellungen aus den Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen, priift die
Ergebnisse auf Plausibilitdat, bewertet die Unsicherheiten und organisiert die Gruppenkonsolidierung hinsichtlich der
versicherungstechnischen Riickstellungen. Die Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen stellen der
versicherungsmathematischen Funktion auf Gruppenebene die Ergebnisse in der notwendigen Qualitdét nach einem
vorgegebenen Terminplan zur Verfligung.

Weiters unterstiitzt die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene bei der Umsetzung des Risikomanagement-
Systems, insbesondere bei der Durchfiihrung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdatsbeurteilung auf Gruppenebene,
indem sie den Teil des Gruppen-0RSA-Berichts betreffend die laufende Einhaltung der Vorschriften liber die versicherungs-
technischen Riickstellungen und tiber das SCR darstellt und der Konzern-Risikomanagement-Funktion libermittelt.

B.1.3 Wesentliche Anderungen des Governance-Systems
Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Anderungen des Gruppen-Governance-Systems ergeben.

Die wesentlichen Anderungen in Bezug auf das Governance-System der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sind in Abschnitt
B.1.3 des Berichts liber die Solvabilitdt und Finanzlage der Grazer Wechselseitige Versicherung AG zum Stichtag 31.12.2023 darge-
stellt.

B.1.4 Verguitungsleitlinie und Vergutungspraktiken

Die GRAWE-Vermogensverwaltung ist als gemischte Finanzholdinggesellschaft von der Vergiitungsleitlinie der Grazer Wechsel-
seitige Versicherung AG mitumfasst, sodass die entsprechenden Regelungen der Vergiitungsleitlinie und die Verglitungspraktiken
der Grazer Wechselseitige Versicherung AG auf die Mitglieder des Vorstandes und die Mitglieder des Aufsichtsrates der
GRAWE-Vermogensverwaltung sinngemdll angewendet werden. Neben den genannten Organfunktionen verfligt die
GRAWE-Vermdogensverwaltung tiber kein entgeltpflichtiges Personal.

Bei der Gesamtvergiitung des Vorstandes stehen fixe und variable Bestandteile in einem angemessenen Verhadltnis, wobei der
fixe Verglitungsanteil so hoch ist, dass eine absolute wirtschaftliche Abhdngigkeit vom Erhalt der variablen Vergiitungskompo-
nenten vermieden wird. Sofern der Anspruch auf variable Verglitung mehr als ein Drittel der Gesamtjahresvergiitung oder mehr
als TEUR 50 betrdgt, werden nur 60 % des Betrages im laufenden Jahr ausbezahlt. Die verbleibenden 40 % werden riickgestellt
und auf proportionaler Basis innerhalb eines Beobachtungszeitraums von drei Jahren ausbezahlt. Der Anspruch auf den gesam-
ten Bonus entsteht in diesem Fall erst nach Ablauf des Beobachtungszeitraumes. Samtliche Bonuszahlungen bis dahin gelten als
Akontozahlungen. Riickgestellte Bonusanteile konnen in den Folgejahren bei wichtigem Grund zum Teil oder zur Gdnze
einbehalten werden bzw. entfallen. Bereits ausbezahlte Bonusanteile kdnnen zum Teil oder zur Ganze riickgefordert werden. Bei
vorzeitigem Austritt ohne wichtigen Grund und verschuldeter Entlassung entfallt der riickgestellte Bonusanteil automatisch zur
Gdnze.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten keine variablen Vergilitungsbestandteile.

In Bezug auf die Grazer Wechselseitige Versicherung AG als das fiir die Erfiillung der Governance-Anforderungen auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe zustdndige Unternehmen ist auszufiihren, dass die Grundsdtze der Vergiitungsleitlinie und die
Bedeutung von festen und variablen Vergiitungsbestandteilen, die Ankniipfung der variablen Vergiitungsbestandteile an
individuelle und kollektive Erfolgskriterien sowie die Zusatzrenten- oder Vorruhestandsregelungen in den Abschnitten B.1.4.1 bis
B.1.4.3 des Berichts iiber die Solvabilitdt und Finanzlage der Grazer Wechselseitige Versicherung AG zum Stichtag 31.12.2023
ausfiihrlich dargestellt sind.

Die genannten Punkte sind im Wesentlichen in der Vergiitungsleitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG geregelt. Auf
Basis dieser Leitlinie haben die Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen eigene Leitlinien erstellt, um eine
einheitliche Umsetzung der Vergiitungsanforderungen innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe sicherzustellen. Dabei wurde
beriicksichtigt, dass fiir Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen mit Sitz auRerhalb Usterreichs abweichende
lokale Vergiitungsbestimmungen gegeniiber dem in der Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG festgelegten Regel-
werk vorliegen.
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B.1.5 Wesentliche Transaktionen

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Transaktionen zwischen der GRAWE-Vermdgensverwaltung und ihren Mitgliedern
oder Personen, die malRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben, sowie Mitgliedern des Vorstandes oder des
Aufsichtsrates.

B.1.6 Governance-Struktur

In der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist ein Governance-Komitee eingerichtet, dessen Mitglieder die Leiter der vier
Governance-Funktionen (Risikomanagement-Funktion, Compliance-Funktion, interne Revisions-Funktion und versicherungs-
mathematische Funktion) und weitere Compliance-Ansprechpersonen sind. Die Leiter der Governance-Funktionen der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG iiben zugleich die Leitung der Governance-Funktionen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe
aus. Der Hauptzweck des Governance-Komitees besteht im Informationsaustausch betreffend Governance-Themen sowohl auf
Ebene der Grazer Wechselseitige Versicherung AG als auch auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe.

Zur Sicherstellung einer moglichst einheitlichen Governance-Struktur enthalten die Leitlinien der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG Regelungen zum Governance-System auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe. Auf Basis dieser Leitlinien
haben die EWR-Versicherungs- und EWR-RUickversicherungstochterunternehmen unter Beriicksichtigung allfallig abweichender
lokaler Vorgaben eigene Leitlinien erstellt und implementiert.
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B.1.6.1 Organisatorische Eingliederung

Nachfolgend wird die Eingliederung des Governance-Systems auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe grafisch dargestellt:

Abbildung 5: Eingliederung des Governance-Systems auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe
B.1.6.2 Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit

Die Leiter der Gruppen-Governance-Funktionen verfiigen uiber die fiir die Wahrnehmung ihrer jeweiligen Funktion notwendigen
Befugnisse und Ressourcen, die der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitdt der Geschaftstdatigkeit der Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe angemessen sind. Dabei sind die Leiter der Gruppen-Governance-Funktionen fachlich unabhangig
und direkt dem Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG unterstellt. Sie konnen nur von diesem bestellt,
wiederbestellt oder abberufen werden.

B.1.6.3 Berichterstattung und Beratung
B.1.6.3.1 Risikomanagement-Funktion

Die Risikoberichterstattung auf Gruppenebene erfolgt auf Basis eines einheitlichen Standards und mittels einer einheitlichen
Softwareldsung auf Datenbank-Basis fiir alle wesentlichen Unternehmen der Versicherungsgruppe. Dabei wird zwischen der
standardmaRigen Berichterstattung zu festgelegten Terminen (jdhrlich bzw. quartalsweise) und der Ad-hoc-Berichterstattung
unterschieden.

Die standardmadRige Berichterstattung der Konzern-Risikomanagement-Funktion unterteilt sich in die einmal jdhrlich im
Rahmen des Planungsprozesses der GRAWE Versicherungsgruppe durchgefiihrte Risiko-Einschdtzung (Risk Assessment) fiir das
Folgejahr und in die quartalsmaRige Meldung der eingetretenen Risiken des Rechnungsjahres (Risk Reporting). Die Meldungen
erfolgen hierbei durch die risikoverantwortlichen Personen (Risk Owner) an die Risk Manager der einzelnen Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe, die wiederum an das Konzern-Risikomanagement berichten. Das Konzern-Risikomanagement
erstellt daraus Risikoberichte fiir die GRAWE Versicherungsgruppe, die an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG
und an den Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung libermittelt und in den Aufsichtsratssitzungen tourlich zusammen-
fassend berichtet werden.
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Das Konzern-Risikomanagement erstellt jahrlich einen umfangreichen Risikobericht, in dem neben den Ergebnissen des Risk
Assessments und des Risk Reportings der GRAWE Versicherungsgruppe und der einzelnen Unternehmen zum Stichtag 31.12. auch
andere risikomanagementrelevante Themen, wie z. B. Anderungen in der Risikomanagement-Organisation, umgesetzte MaR-
nahmen oder Projekte, Kontakte mit internen und externen Kontrollinstanzen etc. fiir die einzelnen Unternehmen berichtet
werden. Empfanger dieses Risikoberichts sind der Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG und der Vorstand der
GRAWE-Vermogensverwaltung. Zum Stichtag 30.06. wird ebenfalls ein Risikobericht erstellt, der die Ergebnisse des Risk
Reportings der GRAWE Versicherungsgruppe zusammenfasst.

Uber das Standard-Berichtswesen hinaus gibt es eine sogenannte Ad-hoc-Berichterstattung.

Weiters wird in Abstimmung mit dem Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung mindestens einmal jahrlich ein ORSA-Bericht
der GRAWE Group erstellt und dem Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung zur Genehmigung ubermittelt. Dieser enthalt
unter anderem die unter Abschnitt B.1.2.3.2. angefiihrte Risikotragfahigkeitsrechnung. In der auf diese Genehmigung folgenden
Aufsichtsratssitzung erfolgt ein zusammenfassender Bericht der wesentlichen Ergebnisse des ORSA-Berichts. Weitere Berichts-
empfanger sind die Governance-Funktionen sowie die FMA.

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion berdt den Vorstand bei risikorelevanten Fragestellungen und schldgt entsprechende,
zum Teil unternehmensiibergreifende MaRnahmen zur Risikobegrenzung und deren Uberwachung vor.

B.1.6.3.2 Compliance-Funktion

Der Group Compliance Officer nimmt eine zusammenfassende Darstellung der jahrlichen Compliance-Berichte der lokalen
Compliance Officers in den Compliance-Jahresbericht an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG auf.

Die lokalen Compliance Officers leiten einen allfdlligen an den lokalen Gesamtvorstand iibermittelten Ad-hoc-Compliance-
Bericht unverziiglich an den Group Compliance Officer weiter. Sofern der Ad-hoc-Compliance-Bericht Ereignisse mit einem
wesentlichen Compliance-Risiko fiir die gesamte GRAWE Versicherungsgruppe aufzeigt, leitet der Group Compliance Officer diesen
Bericht unverziiglich an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG weiter.

Die Gruppen-Compliance-Funktion berdt den Vorstand insbesondere in Bezug auf die organisatorische Sicherstellung von
Compliance auf Gruppenebene sowie beziiglich der Umsetzung von Compliance-MaRnahmen.

B.1.6.3.3 Interne Revisions-Funktion

Die Konzernrevision erstellt nach Abschluss einer Priifung zeitnah einen Revisionsbericht tiber die Ergebnisse ihrer Priifungs-
tatigkeiten. Die Berichte sind vom durchfiihrenden Priifer, gegebenenfalls vom Priifungsleiter und vom Leiter der Konzernrevision
zu priifen und anschlieBend an den Gesamtvorstand des betroffenen Unternehmens sowie an den Gesamtvorstand der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG zu libermitteln. Die vom Vorstand genehmigten bzw. zur Kenntnis genommenen Revisionsberich-
te werden an die Leiter der gepriiften bzw. betroffenen Bereiche verteilt.

Der Leiter der Konzernrevision berichtet dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates, dem Priifungsausschuss und dem Vorstand der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG und dem Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung quartalsweise iiber die wesentlichen
Feststellungen und Empfehlungen von allen Priifungsergebnissen aus dem vergangenen Quartal. Begleitend dazu wird quartals-
weise ein Gesamtbericht der Konzernrevision libergeben, der die aus den durchgefiihrten planmaRigen Priifungen und Sonder-
prifungen resultierenden wesentlichen Feststellungen sowie die daraus abgeleiteten MaBnahmen beinhaltet.

Erachtet die Konzernrevision den Fortbestand, die Entwicklung oder Funktionsfahigkeit eines Unternehmens als gefahrdet oder
wesentlich beeintrdchtigt, informiert diese unverziiglich und nachweislich alle Vorstandsmitglieder des betroffenen
Unternehmens, den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG und im Bedarfsfall auch den Vorstand der
GRAWE-Vermogensverwaltung. Weiters erfolgt auch dann eine unverziigliche Berichterstattung an die Vorstandsmitglieder der
genannten Unternehmen, wenn dadurch festgestellte Beeintrachtigungen groberen AusmaRes maglichst friihzeitig behoben oder
deren Ausweitung begrenzt werden konnen.

Im Rahmen von Beratungsdienstleistungen leistet die Konzernrevision Unterstiitzung bei Projekten (insbesondere Beratung bei
der Gestaltung von internen Kontrollsystemen) und bei der Implementierung von Projekten und Arbeitsverfahren.
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B.1.6.3.4 Versicherungsmathematische Funktion

Der jahrliche Gruppen-Bericht der versicherungsmathematischen Funktion ergeht an den Vorstand der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG und den Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung. Der Bericht beinhaltet entsprechende Ausfiihrungen zur
Gruppenebene betreffend die von der versicherungsmathematischen Funktion wahrgenommenen Aufgaben, die erzielten
Ergebnisse, etwaige Mdngel und deren Behebung. Erganzend dazu berichtet die versicherungsmathematische Funktion dem
Gesamtvorstand iiber die in ihrem Zustdandigkeitsbereich auftretenden gréReren Probleme (Ad-hoc-Berichterstattung).

Die im Bericht enthaltenen Informationen iiber die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen umfassen eine
Analyse zur Verldsslichkeit und Angemessenheit der Berechnung sowie zur Unsicherheit, mit denen die Schdtzung der
versicherungstechnischen Riickstellungen behaftet ist.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverldssigkeit

B.2.1Allgemeines

Die Anforderungen an Fdhigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde sowie das Verfahren fiir die Bewertung der fachlichen
Qualifikation und personlichen Zuverldssigkeit des Vorstandes, des Aufsichtsrates und von Inhabern von anderen
Schliisselfunktionen der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sind in den Abschnitten B.2.1 und B.2.2 des ,,Berichts liber die
Solvabilitat und Finanzlage" der Grazer Wechselseitige Versicherung AG zum Stichtag 31.12.2023 dargestellt.

Die genannten Punkte sind in der ,Fit & Proper"-Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG geregelt. Auf Basis dieser
Leitlinie haben die Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen eigene Leitlinien erstellt, um einheitliche
Fit & Proper”-Regelungen innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe umzusetzen. Dabei wurde beriicksichtigt, dass fir
Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen mit Sitz auRerhalb Osterreichs abweichende lokale ,,Fit & Proper*-
Bestimmungen dem in der Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG festgelegten Regelwerk vorgehen.

Da die Grazer Wechselseitige Versicherung AG von der GRAWE-Vermogensverwaltung zu dem fiir die Erflillung der Governance-
Anforderungen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe zustandigen Unternehmen bestimmt wurde (Abschnitt A.1.3), ist die
Grazer Wechselseitige Versicherung AG u. a. dafiir verantwortlich, dass die Anforderungen, wonach Personen, die die Geschdfte
der GRAWE-Vermogensverwaltung tatsdchlich leiten, liber die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderliche fachliche
Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit verfligen miissen (vgl. § 225 Abs. 1 VAG 2016), erfiillt werden. Vor diesem Hintergrund
gelten die maRgeblichen Regelungen der ,Fit & Proper"-Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG in Bezug auf die
Mitglieder des Vorstandes der GRAWE-Vermdgensverwaltung sinngemal3.

Darliber hinaus ist die GRAWE-Vermogensverwaltung als gemischte Finanzholdinggesellschaft vom Geltungsbereich der
,Fit & Proper"-Policy der GRAWE Bankengruppe umfasst, um die Einhaltung der diesbeziiglich bestehenden bankaufsichtsrecht-
lichen Anforderungen sicherzustellen.

Im Folgenden werden die flir die Mitglieder des Vorstandes der GRAWE-Vermdogensverwaltung geltenden Regelungen der
,Fit & Proper"-Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG dargestellt.

B.2.2 Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde

B.2.2.1 Aligemeines

Im Hinblick auf die fachliche Qualifikation von Vorstandsmitgliedern sind die durch theoretische Ausbildung oder praktische

Erfahrung erworbenen Kenntnisse zu beriicksichtigen. Dabei ist eine Gesamtschau der entsprechenden Kriterien im Sinne eines
beweglichen Systems vorzunehmen.
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B.2.2.2 Ausbildung und Berufserfahrung

Vorstandsmitglieder miissen facheinschldgige Studien und Lehrgdnge bzw. externe oder interne Schulungen oder eine
entsprechende Aus- und Weiterbildung absolviert haben.

Mindestens zwei Mitglieder des Vorstandes haben insbesondere iiber eine zumindest dreijahrige Leitungserfahrung als
Flihrungskraft oder Experte zu verfligen. Bei den weiteren Personen geniigen Erfahrungen auf anderen Gebieten, die fiir den
Betrieb des Versicherungsgeschdftes von wesentlicher Bedeutung sind, sowie eine leitende Tatigkeit bei entsprechenden
Unternehmen.

B.2.2.3 Kenntnisse

Vorstandsmitglieder haben Kenntnisse in den Bereichen Versicherungs- und Finanzmdrkte, Geschaftsstrategie und
Geschaftsmodell, Governance-System, Finanzanalyse, Rechnungswesen und versicherungsmathematische Analyse sowie Auf-
sichtsrecht und regulatorische Anforderungen vorzuweisen.

Der Vorstand muss dabei als Gesamteinheit betrachtet ausreichend fachlich geeignet sein. Einzelne Mitglieder mit ausgepragten
Spezialkenntnissen kdnnen — insbesondere in Ansehung der Ressortaufteilung — weniger ausgeprdagte Kenntnisse anderer
Mitglieder in diesen Bereichen kompensieren.

B.2.3 Verfahren fiir die Bewertung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit

Fiir die Bewertung der fachlichen Qualifikation (,,fit") und personlichen Zuverldssigkeit (,,proper*) von Mitgliedern des Vorstandes
ist der Aufsichtsrat zustdndig. Die Abteilung Personal sowie die Abteilung Recht und Compliance der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG konnen mit operativen Tatigkeiten wie der Einholung, Weiterleitung und Aufbereitung von Dokumenten betraut
werden.

Die Eignungsbeurteilung fiir Neubesetzungen von Vorstandsmitgliedern hat vor ihrer Bestellung zu erfolgen, sodass der Aufsichts-
rat das Ergebnis der Eignungsbeurteilung der Entscheidung fiir die Besetzung der Vorstandsposition zugrunde legen kann. Fiir die
Eignungsbeurteilung sind die von der FMA zur Verfligung gestellten Anzeigeformulare vollstandig ausgefiillt und die in diesen
Formularen ndher bezeichneten Unterlagen, wie ein ausfiihrlicher Lebenslauf, Abschlusszeugnisse (hdchster Bildungsabschluss)
bzw. Zeugnisse Uiber einschldgige Berufserfahrung (Dauer und Inhalt) und eine Strafregisterbescheinigung vorzulegen. Zudem
muss das unternehmensinterne Formular vollstdndig ausgefiillt und unterschriftlich bestatigt werden.

Vor der Bestellung hat ein Hearing stattzufinden, bei dem die Mitglieder des Aufsichtsrates die Gelegenheit haben, auch
miindliche Fragen an den Kandidaten zu stellen. Spdtestens einen Monat vor der Bestellung hat die Anzeige an die FMA zu
erfolgen, die im Regelfall einen ,Fit & Proper”-Test zur Uberpriifung der theoretischen Kenntnisse des Kandidaten durchfiihrt.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieRlich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung

Unter Risikomanagement sind alle MaBnahmen zur Erkennung und Beherrschung der Risiken zu verstehen, denen die
GRAWE Group ausgesetzt ist, also die Gesamtheit aller aufeinander abgestimmten und koordinierten Regelungen, MaRnahmen
und Verfahren zur Erkennung, Uberwachung und Abwehr von Risiken.

Die Aufgabe des Konzern-Risikomanagements ist es, darauf zu achten, dass durch die vorgegebene Risikostrategie Risiken
bewusst und zielorientiert eingegangen werden, um diese Risiken systematisch zu bewerten, zu steuern, zu tiberwachen und
alternative MalRlnahmen vorzubereiten, um bedrohlichen Entwicklungen rechtzeitig entgegensteuern zu konnen.

Eines der Ziele des Risikomanagements ist die Schaffung einer gruppenweiten Risikokultur, d. h. eines Risikobewusstseins bei

allen Entscheidungen und Handlungen im Geschaftsablauf. Dafiir ist die Sensibilisierung flir Risiken auf samtlichen Ebenen des
Konzerns erforderlich.
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Die Umsetzung des Risikomanagements in der GRAWE Versicherungsgruppe wird in der Risikomanagement-Leitlinie der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG erldutert, die vom Vorstand beschlossen wird. Es erfolgt eine zumindest jahrliche Uberpriifung
dieser internen Dokumentation.

B.3.1Risikostrategie

Aus den in Abschnitt A.1.1 erlduterten geschaftspolitischen Grundsatzen leiten sich die folgenden risikopolitischen Grundsatze der
GRAWE Group ab:

1. Sicherung des Unternehmensfortbestandes
2. Sicherung der finanziellen Ziele

3. Erreichung der strategischen Ziele

4. Erflillung gesetzlicher Vorschriften

Fiir die Sicherung des Fortbestandes der GRAWE-Vermogensverwaltung sind die nachhaltige Ausstattung mit Eigenmitteln und
deren Absicherung zentrale Faktoren. Zur Berechnung der Solvabilitatskriterien bzw. Mindestkapitalausstattung orientiert sich die
GRAWE-Vermogensverwaltung einerseits an gesetzlichen Vorgaben - insbesondere an der risikobasierten Ermittlung des
erforderlichen Solvenzkapitals gemdR Standardansatz unter Solvency Il = und andererseits an der unternehmenseigenen Risiko-
betrachtung anhand interner Berechnungen und Analysen.

Zusatzlich werden anhand von Mehrjahresplanungen im Zuge der unternehmensinternen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
(= ORSA-Prozess) Riickschliisse auf die Eigenmittelausstattung tiber den Planungszeitraum gezogen und analysiert, ob die
strategischen Ziele erreicht werden kdnnen bzw. die langfristige Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung sichergestellt ist oder
gegebenenfalls MaRnahmen getroffen werden miissen.

Das Risikomanagement-System und die sonstigen internen Kontrollsysteme der GRAWE Group sind auf den Konzern und dessen

Komplexitat bzw. Risikoprofil abgestimmt und stellen somit sicher, dass sowohl die finanziellen und strategischen Ziele erreicht
als auch die gesetzlichen Solvabilitatsanforderungen erfiillt werden.

B.3.2 Risikomanagement-Prozess

In der folgenden Grafik sind die einzelnen Schritte des Risikomanagement-Prozesses der GRAWE Versicherungsgruppe ersichtlich:

Abbildung 6: Risikomanagement-Prozess

Der erste Schritt im Risikomanagement-Prozess ist die Risiko-Identifizierung. Es erfolgt eine Analyse der Ist-Situation des
Risikomanagements, indem kritische Unternehmensbereiche und Prozesse hinterfragt werden sowie Risiken in Kernprozessen
identifiziert und entsprechende MalRnahmen zur Risikominderung oder -vermeidung eruiert werden. Das Hauptaugenmerk wird
dabei vorwiegend auf die Risiken mit den potenziell groRten finanziellen Auswirkungen gelegt.

Die Einteilung der identifizierten Risiken erfolgt zundchst in libergeordnete Risikokategorien und in darunterliegende Einzel-
risiken. Die Kategorisierung erleichtert die Zusammenfassung und Auswertung der Risiken sowie deren Steuerung.

Im Zuge der Ersterhebung der Risiken in den Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe wurden klare Zustandigkeiten fiir die
Risiken definiert, wobei die jeweiligen Risk Owner flir die Bewertung und die Steuerung der ihnen zugeordneten Risiken zustdn-
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dig sind. Dariiber hinaus erfolgt in den einzelnen Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zumindest eine quartalsmaRige
Uberpriifung der identifizierten Risiken, wobei bei Bedarf fehlende potenzielle Risiken ergdnzt werden.

Um die Identifizierung und die Bewertung von Risiken innerhalb der einzelnen Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zu
vereinheitlichen, werden neben einer standardisierten Risikoliste allgemeine Bewertungsvorgaben fiir die Bewertung der poten-
ziellen und der eingetretenen Risiken definiert.

Der zweite Schritt im Risikomanagement-Kreislauf ist die Risiko-Bewertung und -Analyse. Hier werden die identifizierten
Risiken — sofern moglich — quantifiziert. Fiir nicht oder nur schwer quantifizierbare Risiken werden qualitative Einschatzungen
der Risiken vorgenommen.

Die Bewertung der potenziellen Risiken erfolgt in Form von Expertenschdtzungen durch Risikobewertungsmatrizen anhand von
Risikohdhe und Eintrittswahrscheinlichkeit (= Risk Assessment). Aufgrund der Auswahl der Risikohdhe und der Eintrittswahr-
scheinlichkeit ergibt sich der Erwartungswert eines Risikos pro Jahr.

Der Prozess der standardmadRigen Bewertung der potenziellen Risiken wird jahrlich im Rahmen der Planerstellung vorgenommen.

Dariiber hinausgehend wird in der Risikoanalyse die Wesentlichkeit der erfassten Risiken festgelegt und ein Risiko-Ranking
durchgefiihrt. In den weiteren Analysen und in der Ermittlung von geeigneten Risikosteuerungsmafnahmen wird besonderes
Augenmerk auf die wesentlichen Risiken der GRAWE Versicherungsgruppe gelegt.

Nach erfolgter Risiko-Bewertung und -Analyse erfolgt eine kontinuierliche Risiko-Steuerung. Dazu werden neben dem
regulatorischen Ergebnis der Solvenzkapitalanforderung gemdR Standardformel das interne Risikoprofil und damit der
Gesamtsolvabilitdtsbedarf sowie die festgelegten Risikolimits verkniipft. Dabei ist sicherzustellen, dass fiir alle wesentlichen
Risiken eine entsprechende Kapitalausstattung gegeben ist. Dies wird gewahrleistet, indem risikorelevante Informationen in
entsprechende MaRnahmen (wie beispielsweise der Ausstieg aus bzw. Ablehnung von bestimmten Geschaftsfeldern, die Anpas-
sung von Produkten oder Anderungen im Bereich der Veranlagung) iibergefiihrt werden. Dabei wird das Prinzip der Wirtschaft-
lichkeit berticksichtigt.

Das Risk Reporting - als weiterer wesentlicher Schritt im Risikomanagement-Prozess - wird regelmaRig durchgefiihrt. Dariiber
hinaus ist unter bestimmten Voraussetzungen eine Ad-hoc-Berichterstattung vorgesehen.

Die Risiko-Uberwachung erfolgt kontinuierlich, wobei die Uberwachung der identifizierten Risiken den definierten Risk Ownern
und dem Konzern-Risikomanagement obliegt. Dies wird einerseits durch die Uberpriifung der Einhaltung der Risikolimits und
andererseits durch kontinuierliche Beobachtung der Risikoindikatoren sichergestellt. Dariiber hinaus werden die Effektivitdt der
implementierten risikobegrenzenden MalRnahmen sowie die Entwicklungen am Versicherungs- und am Kapitalmarkt beobach-
tet, um so rasch wie moglich auf Anderungen reagieren zu kénnen.

In den oben dargestellten Risikomanagement-Prozess sind alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sowie die
wesentlichen Immobilienunternehmen der GRAWE Group eingebunden.

Der Prozess des Risikomanagements der HYPO-BANK BURGENLAND AG erfolgt gesondert und wird im Rahmen der Risikogremien
der HYPO-BANK BURGENLAND AG, an denen das Konzern-Risikomanagement teilnimmt, berichtet. Die Risiken der Bankengruppe
werden anhand der sektoralen Kapitalanforderungen und der verfigbaren Eigenmittel unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung in die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung der GRAWE Group einbezogen.

Zur Beurteilung des Gesamtrisikoprofils wird ein Zeitraum von einem Jahr und dariiber hinaus eine 3-Jahres-Risikosicht gemaR
dem Planungshorizont der GRAWE Group definiert.
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B.3.3 Umsetzung der Risikomanagement-Funktion

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion ist organisatorisch wie folgt umgesetzt:

Abbildung 7: Umsetzung der Konzern-Risikomanagement-Funktion

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion wird auf Gruppenebene von der Risikomanagement-Funktion der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG ausgelibt und ist damit in die Organisationsstruktur sowie in die Entscheidungsprozesse der
GRAWE Group angemessen integriert. Die Konzern-Risikomanagement-Funktion ist in diversen Gremien zur Steuerung der
GRAWE Versicherungsgruppe (wie Jahres- und Strategietagungen, Governance-Komitee etc.) und der GRAWE Bankengruppe (wie
Risikoausschusssitzungen etc.) vertreten und verfiigt dariiber hinaus iiber weitreichende Informationen zur Beurteilung des
Risikoprofils. Weiters erfolgen ein regelmaRiger Informationsaustausch zwischen dem Vorstand der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG bzw. dem Vorstand der GRAWE-Vermdogensverwaltung und der Konzern-Risikomanagement-Funktion sowie
regelmadlige Tagungen und Workshops mit den Vorstanden bzw. den Risikomanagern der Tochterunternehmen zu aktuellen
risikorelevanten Themen. Die Konzern-Risikomanagement-Funktion ist direkt dem Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG unterstellt und in der Ausiibung ihrer Tatigkeit hinreichend unabhdngig. Die Konzern-Risikomanagement-
Funktion berichtet direkt an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG und an den Vorstand der
GRAWE-Vermogensverwaltung und kann nur vom Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG bestellt oder ab-
berufen werden. Fiir Details zur Konzern-Risikomanagement-Funktion wird auf die Ausfiihrungen unter Abschnitt B.1 verwiesen.

Die Verantwortung fiir die Umsetzung eines angemessenen Risikomanagement-Systems liegt beim Gesamtvorstand der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG. Die Zustandigkeiten im Risikomanagement-Prozess der GRAWE Versicherungsgruppe sind wie
folgt geregelt:

Die Bewertung, Steuerung und Uberwachung der einzelnen Risiken erfolgt innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe auf Basis
eines einheitlichen Konzernstandards sowie einer einheitlichen datenbankbasierten Software durch die lokalen Risk Owner. Die
Identifizierung und Bewertung der Risiken im Zusammenhang mit der Riickstellungsbildung liegen im Verantwortungsbereich der
versicherungsmathematischen Funktion der Gruppe. Diese {iberpriift auch die Angemessenheit der verwendeten Methoden.

Die Compliance-Risiken werden jeweils von der lokalen Compliance-Funktion in den einzelnen Unternehmen identifiziert und
beurteilt und an den Group Compliance Officer berichtet.

Die Konzernrevision erstellt eine risikoorientierte Priifungsplanung und beurteilt die Wirksamkeit des Risikomanagement-
Systems im Rahmen ihrer Priifungen.
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Die Abteilung Personal der Grazer Wechselseitige Versicherung AG setzt die Vergiitungsleitlinie um, die unter anderem
gemeinsam mit der Risikostrategie dem Ziel dient, eine umsichtige Fiihrung der GRAWE Versicherungsgruppe zu gewahrleisten
und die Wirksamkeit des Risikomanagements sicherzustellen. Wie in Abschnitt B.1.4 erldutert, setzen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe die Vergiitungspolitik nach dem Muster der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG um.

Um eine effiziente und effektive Zusammenarbeit der genannten Schliisselfunktionen und Bereiche gewahrleisten zu konnen,
werden in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG quartalsmaRige Governance-Komitee-Sitzungen abgehalten, in denen
jeweils aktuelle Informationen und Themenstellungen zu Governance sowie wesentliche Risiken der einzelnen Organisations-
einheiten und die Gesamtrisikosituation der GRAWE Versicherungsgruppe diskutiert und bei Bedarf MaRBnahmen abgeleitet
werden. Die Konzern-Risikomanagement-Funktion ist verantwortlich fiir die Koordination und die Unterstiitzung der lokalen
Risk Owner und fiir die Zusammenfiihrung der Ergebnisse zur Ermittlung des Gesamtrisikoprofils der GRAWE Versicherungsgruppe.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zustandigkeiten der Konzern-Risikomanagement-Funktion wird auf Abschnitt B.1.2.3.2
verwiesen. Die Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichtswege flihren zundchst von den lokalen Risk Ownern liber die lokalen Risk Manager zum Konzern-Risikomanagement.
Nach einer Zusammenfassung durch die Konzern-Risikomanagement-Funktion erfolgt eine Berichterstattung an den Vorstand
der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sowie an den Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung. An den Aufsichtsrat wird im
Zuge der Aufsichtsratssitzungen zwei Mal jdhrlich berichtet. Die Berichterstattung und Beratung durch die Konzern-
Risikomanagement-Funktion sind in Abschnitt B.1.6.3.1 dargestellt.

B.3.4 Risikomanagement fiir Nutzer von Internen Modellen

Sowohl in den Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe als auch in der GRAWE-Vermogensverwaltung erfolgt die
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemaf Solvency Il ausschlieRlich mit der Standardformel.

B.3.5 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Das Hauptziel der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (kurz ORSA fiir ,,Own Risk and Solvency
Assessment”) ist die Darstellung der tatsdchlichen Risikosituation und Solvabilitdtsanforderungen der GRAWE Group unter
Beriicksichtigung der Solvency Il-Eigenmittel. Dabei werden sowohl die strategischen, finanziellen und risikotechnischen Ziele der
Geschaftsstrategie als auch die Risikolimits der Risikostrategie beriicksichtigt. Dies erfolgt unter Einbeziehung aller wesentlichen
Risiken der GRAWE Versicherungsgruppe, unabhdngig davon, ob diese quantifizierbar sind oder nicht. Die Risiken der HYPO-BANK
BURGENLAND Gruppe werden in der Berechnung mit dem sektoralen Eigenmittelerfordernis der Bankengruppe beriicksichtigt.

Der ORSA verbindet das Risikomanagement-System mit der Unternehmenssteuerung und bildet eine Briicke zwischen den
Bereichen Kapitalanforderung, Aufsicht und interne Kontrolle sowie Offenlegung. Dies geschieht im Einklang mit der
Geschaftsstrategie unter Berlicksichtigung der Risiko- und der Kapitalanlagestrategie. Dabei wird auch eine vorausschauende,
zukunftsgerichtete Perspektive beriicksichtigt, um potenzielle zukiinftige Risiken in die Gesamtrisikobetrachtung einbeziehen zu
konnen.

Im Zuge der Risikotragfahigkeitsiiberpriifung wird die interne Solvabilitdtsquote mittels Gegeniiberstellung von Gesamt-
solvabilitdtsbedarf (= interne Solvenzkapitalanforderung) und vorhandenen Eigenmitteln ermittelt. Die Risikotragfdhigkeit wird
fiir die Versicherungsgruppe, die Bankengruppe und das Finanzkonglomerat GRAWE Group ermittelt.

Die Ausgestaltung des ORSA-Prozesses erfolgt unter Beriicksichtigung der Wesensart, des Umfangs und der Komplexitdt der Risiken
der GRAWE Group. Die GRAWE-Vermogensverwaltung hat von der Erstellung eines Single-ORSA-Berichtes keinen Gebrauch
gemacht. Das bedeutet, dass jede betroffene Tochtergesellschaft einen eigenen ORSA-Bericht und zusatzlich die Grazer Wechsel-
seitige Versicherung AG gemdR dem mit der GRAWE-Vermdgensverwaltung abgeschlossenen Auslagerungsvertrag einen Gruppen-
ORSA-Bericht erstellt.

B.3.5.1 Beschreibung des ORSA-Prozesses

Ausgangsbasis fiir den ORSA-Prozess der GRAWE Group ist die definierte Risikostrategie, die in Einklang mit der Geschdftsstrategie
stehen muss. Dariiber hinaus werden die Risikolimits und der Risikoappetit definiert und bereits vorhandene Limits iiberpriift.
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Danach erfolgt die Ermittlung des unternehmensinternen Gesamtsolvabilitdtsbedarfs der GRAWE Versicherungsgruppe anhand
des im Risikomanagement-Prozess (siehe Abschnitt B.3.2) ermittelten Risikoprofils. Das Risikoprofil der GRAWE Versicherungs-
gruppe wird mittels Aggregation der Risiken der einzelnen Unternehmen und unter Beriicksichtigung von gruppenspezifischen
Risiken ermittelt. Die HYPO-BANK BURGENLAND Gruppe wird mit ihren sektoralen Solvabilitdtsanforderungen und Eigenmitteln
einbezogen.

Der Gesamtsolvabilitatsbedarf wird in der Risikotragfahigkeitsrechnung den vorhandenen Eigenmitteln gemdR Sdule 1 gegen-
libergestellt. Es ergibt sich daraus die interne Solvabilitatsquote fiir ein Jahr.

Im ORSA-Prozess spielt die Zukunftsperspektive eine wesentliche Rolle. Die Ergebnisse der 1-Jahres- und der 3-Jahressicht
werden im ORSA-Bericht zusammengefasst.

Dariiber hinaus erfolgt im ORSA-Prozess ein Abgleich der Ergebnisse der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemaf
Solvency Il mit den Ergebnissen der Berechnung aus der unternehmensinternen Sicht. Dabei wird auf die Signifikanz der
Abweichungen des Risikoprofils von den Annahmen der Standardformel eingegangen.

Weiters ist die kontinuierliche Einhaltung der Vorschriften {iber die Solvenz- und Mindestkapitalanforderung (SCR und MC(R) sowie
der Vorschriften (iber die versicherungstechnischen Riickstellungen sicherzustellen. Die dem ORSA zugrundeliegenden Annahmen
der Risiko-Bewertungen bzw. -Berechnungen sowie die Ergebnisse und Erkenntnisse aus dem ORSA-Prozess bzw. aus der
SCR-Berechnung werden im ORSA-Bericht zusammengefasst und in diversen Management-Gremien diskutiert und erforder-
lichenfalls vom Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung beschlossen. Diese Annahmen, Ergebnisse und Erkenntnisse flieRen
in Entscheidungen des Managements ein bzw. kdnnen zu Anpassungen der Geschafts- bzw. Risikostrategie fiihren. Nach
Beschlussfassung des ORSA-Berichts durch den Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung wird dieser innerhalb von zwei
Wochen an die FMA libermittelt.

Ein wesentlicher Punkt im ORSA-Prozess - vor allem bei der Ermittlung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs - ist die Sicherstellung der
Datenqualitat. Diese wird vor allem durch einheitliche Systeme innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe durch automatische
bzw. weitgehend automatische Schnittstellen, exakte Definitionen der einzelnen Daten und deren Revisionssicherheit, aber auch
mittels enger Zusammenarbeit zwischen den Gruppen-Governance-Funktionen und aller vom ORSA-Prozess betroffenen
Bereiche sichergestellt.

Die Berechnungen und Methoden der einzelnen ORSA-Schritte werden in umfangreichen internen Dokumentationen erldutert
sowie in einer Methodeniibersicht fiir die einzelnen Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zusammengefasst.

B.3.5.2 Organisationsstruktur und Entscheidungsprozesse im ORSA

Die  Durchfiihrung des ORSA-Prozesses erfolgt auf Basis eines entsprechenden Auslagerungsvertrages der
GRAWE-Vermogensverwaltung durch die Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Die Gesamtverantwortung fiir einen effektiven
ORSA-Prozess der GRAWE Group liegt beim Gesamtvorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung. Dabei ist bedeutend, dass dieser
die Annahmen fiir die ORSA-Berechnungen nachvollziehen kann, die Ergebnisse hinterfragt und daraus bei Bedarf Management-
Entscheidungen fiir die GRAWE Group ableitet. Diese wiederum flieRen als neue Basis in den ORSA-Prozess ein. Grundsatzlich
erhdlt der Vorstand zur Unterstiitzung flir geschaftspolitische Entscheidungen diverse Variantenrechnungen, in denen potenzielle
Auswirkungen auf das Ergebnis durch diverse modifizierte Eingangsparameter bzw. Annahmen iiber Risiken oder Risikoparameter
in die Berechnungen mit einflieRen.

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion verantwortet die Koordination und Durchfiihrung des ORSA-Prozesses in enger
Zusammenarbeit mit den Risikomanagement-Verantwortlichen der Unternehmen der GRAWE Group und Gruppen-Governance-
Funktionen, die einen Beitrag zum ORSA-Bericht der GRAWE Group liefern.

B.3.5.3 Hdufigkeit des ORSA

Der ORSA-Prozess wird standardmaRig einmal pro Jahr unter Beriicksichtigung des Planungszyklus der Unternehmen der GRAWE
Group durchgefiihrt. Der ORSA-Bericht der GRAWE Group wird vom Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung beschlossen. Die
Erkenntnisse aus dem ORSA-Bericht flieRen wiederum in die Geschdfts- und Risikostrategie sowie in die Entscheidungen des
Vorstandes ein.

Ergeben sich im Risikoprofil bzw. in der Eigenmittelausstattung der GRAWE Group wesentliche Anderungen, beschlieRt der

Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung die Durchfiihrung eines Ad-hoc-0RSA. Solche Anderungen kdnnen durch interne
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Entscheidungen und Faktoren (wie z. B. wesentliche Anderung in der Veranlagungs- oder in der Riickversicherungspolitik, die
Aufnahme oder Beendigung eines wesentlichen Geschaftsfeldes oder der Kauf bzw. Verkauf einer wesentlichen strategischen
Beteiligung) oder auch durch externe Faktoren (wie z. B. wesentliche Anderungen in den Kapitalmarktrisiken) ausgeldst werden.
Im Jahr 2023 wurde in der GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg im Zusammenhang mit den schweren Uberschwemmungsschéden
im August 2023 in Slowenien ein Ad-hoc-0RSA erstellt und an die zustdndige Aufsichtsbehdrde AZN libermittelt.

B.3.5.4 Ermittlung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs

Aus den Risiko-Bewertungen des Risk Assessments wird das Risikoprofil der GRAWE Versicherungsgruppe abgeleitet. Dariiber
hinaus werden die Ergebnisse der SCR-Berechnungen der GRAWE Versicherungsgruppe gemdaR Standardformel analysiert. Die
Bankengruppe wird mit ihren sektoralen Kapitalanforderungen beriicksichtigt.

Fiir die Ermittlung des unternehmensinternen Gesamtsolvabilitatsbedarfs der GRAWE Versicherungsgruppe werden fiir die
groBten Risikopositionen eigene interne Methoden auf Basis von ,Value at Risk"-Berechnungen entwickelt bzw. interne Stress-
tests und Szenarioanalysen durchgefiihrt. Es handelt sich hierbei vorwiegend um Marktrisiken sowie um versicherungstechnische
Risiken. Die verbleibenden Risiken werden grofteils mittels Expertenschatzungen bewertet. Auf Ebene der Gruppe sind dabei
aufgrund der GroRe der Gesellschaft im Vergleich zu anderen Gruppenunternehmen insbesondere die entsprechenden Risiken
der Grazer Wechselseitige Versicherung AG von Relevanz. In die Berechnung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs flieRen alle
wesentlichen Risiken mit ein — auch jene, die in der Standardformel nicht beriicksichtigt sind. Dariiber hinaus werden Risiken,
die aus Sicht der GRAWE Versicherungsgruppe in der Standardformel nicht addquat abgebildet werden, wie z. B. die Bewertung
von OECD-Staatsanleihen als risikofrei, durch eine risikogerechte interne Bewertung ersetzt.

Der Gesamtsolvabilitdtsbedarf aus der unternehmensinternen Risikosicht ergibt sich aus der Aggregation der ermittelten
wesentlichen Risiken der Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe. Die Aggregation der Risiken pro Unternehmen erfolgt im
ORSA-Prozess unter Beriicksichtigung der Korrelationsmatrizen der Standardformel. Die Risiken der einzelnen Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe werden grundsdtzlich addiert. Die Bankengruppe wird auch in der unternehmensinternen Risiko-
sicht mit ihren sektoralen Kapitalanforderungen berticksichtigt.

Die Projektion des Gesamtsolvabilitatsbedarfs der GRAWE Versicherungsgruppe erfolgt anhand der bestehenden 3-Jahres-
Planungen der einzelnen Unternehmen. Hierzu werden die Planungen gemdaR den lokalen Rechnungslegungsvorschriften der
einzelnen Unternehmen erstellt und unter anderem unter Berlicksichtigung von Zinskurvenverdnderungen in Marktwert-
planungen Ubergefiihrt und aggregiert, wobei die Versicherungstechnik in Form von Veranderungen in den verrechneten
Pramien und den versicherungstechnischen Riickstellungen gemdR lokaler Rechnungslegungsvorschrift sowie der geplanten
Riickversicherungspolitik einflieRt. Die Investment-Planung erfolgt anhand der geplanten Renditen, eventueller Veranderungen
der Asset Allocation sowie anhand des Plan-EGT. Das Solvency Il Balance Sheet der Planjahre (unter Beriicksichtigung der Fonds-
durchschau) dient als Basis fiir die Berechnung der Risiken iiber den Planungshorizont von 3 Jahren. Fiir die Bankengruppe
werden die geplanten Kapitalanforderungen sowie die geplanten anrechenbaren Eigenmittel beriicksichtigt.

B.3.5.5 Interaktion zwischen Kapitalmanagement und Risikomanagement

Wie in Abschnitt B.3.5.1 erldutert, erfolgt in der Risikotragfahigkeitsrechnung eine Gegentiiberstellung des ermittelten Gesamt-
solvabilitatsbedarfs mit den vorhandenen Eigenmitteln zum definierten Stichtag. Neben der Quantitdat der Eigenmittel sind auch
deren Qualitdt und Volatilitdt (Tiering) entscheidend.

Die HYPO-BANK BURGENLAND AG erstellt als tibergeordnetes Kreditinstitut der Kreditinstitutsgruppe einen Gruppensanierungsplan,
welcher vom Vorstand und Aufsichtsrat der GRAWE-Vermogensverwaltung beschlossen wird. In den Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe wird sichergestellt, dass im Bedarfsfall realistische Plane zur Kapitalbeschaffung vorliegen. In einem
jahrlich zu erstellenden mittelfristigen Kapitalmanagementplan werden die Eigenmittel und die Eigenmittelanforderungen
inklusive Planung liber den Geschaftsplanungshorizont dargestellt. In den Kapitalmanagementplanen werden die Informationen
aus dem Risikomanagement-System und dem ORSA-Bericht beriicksichtigt.

Sollte aus diesen Planungen resultieren, dass die Solvabilitatsquote der GRAWE Group unter die intern festgelegte Schwelle zu
sinken droht, ist ein entsprechender KapitalmaBnahmenplan zu erarbeiten.
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B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Einheitliche Umsetzung

Die einheitliche Umsetzung der internen Kontrollsysteme und des Berichtswesens in den Unternehmen der GRAWE
Versicherungsgruppe wird insbesondere durch einheitliche IT-Systeme und die Konzernsteuerungsfunktion der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG sichergestellt.

Der Gesamtvorstand des jeweiligen Unternehmens verantwortet die Einrichtung, Uberwachung und laufende Anpassung eines
angemessenen und wirksamen internen Kontrollsystems, das die Einhaltung der geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die Wirksamkeit und die Effizienz der Geschaftstdtigkeit hinsichtlich der Unternehmensziele sowie die Verfiigbarkeit und
Verldsslichkeit finanzieller und nichtfinanzieller Informationen gewahrleistet. Dabei werden die Konzernvorgaben beriicksichtigt.

Die Prozesse zur Erstellung der Berichte (Bericht iiber die Solvabilitdt und Finanzlage, regelmaRiger aufsichtlicher Bericht) und der
Quantitativen Reporting Templates sowie die Struktur der Berichte unterscheiden sich auf Gruppenebene nicht wesentlich von
den Prozessen bzw. der Berichtsstruktur auf Soloebene. Die Solvabilitat auf Ebene der GRAWE Group wird durch Aggregation der
Kapitalanforderungen der GRAWE Versicherungsgruppe und unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der GRAWE Bankengruppe mit
Hilfe einer Software ermittelt. Die Datenanlieferung erfolgt analog zur Anlieferung der Daten auf Soloebene und ist in der
,Leitlinie zum Reporting nach Solvency II" der Grazer Wechselseitige Versicherung AG beschrieben. Die ,Leitlinie zur Bewertung
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten" der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erldutert die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses sowie den Prozess zur Berechnung der Solvabilitat auf Gruppenebene.

B.4.2 Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem beruht auf dem Konzept der drei Verteidigungslinien (,three lines of defense”). Die erste
Verteidigungslinie bilden die Risk Owner (Vermodgensveranlagung, Vertrieb, Versicherungstechnik, Leistungs- und
Schadenabwicklung, IT etc.). Sie treffen die unmittelbaren operativen Entscheidungen zur Risikosteuerung, um die gesetzten Ziele
und Limits einzuhalten. Die zweite Verteidigungslinie stellen die Risikomanagement-Funktion, die Compliance-Funktion und die
versicherungsmathematische Funktion dar. Die dritte Verteidigungslinie besteht aus der Internen Revision, die laufend im Zuge
der Revisionen basierend auf ihren risikoorientierten Priifpldnen die Effektivitat und Effizienz des internen Kontrollsystems priift
und bewertet sowie die Weiterentwicklung wirksamer Kontrollen im Besonderen durch Follow-up-Priifungen unterstiitzt.

Das interne Kontrollsystem umfasst unter anderem Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen
Kontrollrahmen, ein angemessenes Melde- und Berichtswesen auf allen Ebenen der GRAWE Versicherungsgruppe sowie eine
Compliance-Funktion. Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hat zur Darstellung des internen Kontrollsystems eine eigene
Leitlinie erlassen.

Die zentrale Dokumentation der wesentlichen Kernprozesse einschlieRlich der beschriebenen Kontrollen, die Koordination, die
Uberpriifung auf Vollstindigkeit der Aktualisierung und Weiterentwicklung des internen Kontrollsystems liegen in der
Verantwortung des jeweiligen Unternehmens der Gruppe. Dazu bestehen Prozessdokumentationen einschliefRlich der
Beschreibung der Kontrollen.

Das Konzern-Risikomanagement initiiert den Prozess der Abbildung der Kernprozesse und unterstiitzt die Prozessverantwort-
lichen bzw. -mitarbeiter bei der Prozessabbildung. Die in den Prozessen identifizierten Risiken, die entsprechenden Kontrollen,
IT-Systeme, Rollen und Dokumente werden in einheitlichen ,,Poolmodellen” verwaltet, um einerseits einen besseren Uberblick
zu erhalten und andererseits Begriffe zu vereinheitlichen. In einer umfassenden Prozesslandkarte sind die Prozesse der einzelnen
Bereiche konsolidiert und es werden bereichsiibergreifende Schnittstellen aufgezeigt.

Das interne Kontrollsystem besteht aus einer Vielzahl an Kontrollen, von denen die wichtigsten eine Zeichnungsordnung, ein
durchgangiges Vier-Augen-Prinzip, eine addquate Funktionstrennung, ein Limitwesen sowie interne Richtlinien sind.

Auf Gruppenebene besteht ein Risikomanagement-System, das Mechanismen beziiglich der Gruppensolvabilitdt umfasst, die es
ermoglichen, alle wesentlichen Risiken zu erkennen und zu messen und diese mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu
unterlegen. Weiters sind ein Berichtswesen und Rechnungslegungsverfahren zur Uberwachung und Steuerung von gruppen-
internen Transaktionen und Risikokonzentrationen eingerichtet.
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B.4.3 Umsetzung der Compliance-Funktion

Die Gruppen-Compliance-Funktion ist Teil des internen Kontrollsystems auf Gruppenebene. Die Organisation der Gruppen-
Compliance-Funktion kann wie folgt dargestellt werden:

Abbildung 8: Gruppen-Compliance-Funktion

Der Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sorgt fiir die angemessene Organisation der Gruppen-Compliance-
Funktion. Dabei achtet er darauf, dass die Gruppen-Compliance-Funktion ausreichend ausgestattet ist sowie unabhdngig
agieren kann. Der Gesamtvorstand verantwortet die Umsetzung der Compliance-Anforderungen nach Solvency Il und trifft
Compliance-relevante MaBnahmen und Anordnungen.

Der Compliance Officer der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist zugleich der Leiter der Gruppen-Compliance-Funktion
(Group Compliance Officer) und der Stellvertreter des Compliance Officers der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist zugleich
der Stellvertreter des Group Compliance Officers. Der Group Compliance Officer ist in Ausiibung seiner Funktion direkt dem

Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG unterstellt, unabhdngig und fachlich weisungsfrei.

Die lokalen Compliance Officers wurden vom Gesamtvorstand des jeweiligen Versicherungs- und Riickversicherungstochterunter-
nehmens der Grazer Wechselseitige Versicherung AG bestellt und dem Group Compliance Officer bekannt gegeben.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zustandigkeiten der Gruppen-Compliance-Funktion wird auf Abschnitt B.1.2.3.3 verwiesen.
Die Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichterstattung und Beratung durch die Gruppen-Compliance-Funktion sind in Abschnitt B.1.6.3.2 dargestellt.
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B.5 Funktion der Internen Revision

B.5.1 Umsetzung der Funktion der Internen Revision

Die Funktion der Internen Revision auf Gruppenebene (Konzernrevisions-Funktion) ist organisatorisch wie folgt umgesetzt:

Abbildung 9: Konzernrevisions-Funktion

In der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist zur Ausiibung der internen Revisions-Funktion auf Gruppenebene eine
Konzernrevisions-Funktion eingerichtet, die als Stabsstelle ,,Interne Revision/Konzernrevision" unmittelbar dem Gesamtvorstand
der Grazer Wechselseitige Versicherung AG unterstellt ist. Der Gesamtvorstand sorgt fiir eine angemessene Organisation und
Ausstattung der Konzernrevision.

Der Leiter der Konzernrevision nimmt die Aufgaben der Planung, der Steuerung, der Uberwachung und der Vertretung der
Konzernrevision nach auBen wahr. In seiner Abwesenheit wird er von seinem Stellvertreter vertreten.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zustandigkeiten der Konzernrevision wird auf Abschnitt B.1.2.3.4 verwiesen. Die Befugnisse,
Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichterstattung und Beratung durch die Konzernrevision sind in Abschnitt B.1.6.3.3 dargestellt.

B.5.2 Objektivitat und Unabhangigkeit

Die Konzernrevision nimmt ihre Aufgaben selbststandig, unabhangig, objektiv, unparteiisch und vor allem prozessunabhangig
wahr. Ihre Mitarbeiter sind nur fiir die Interne Revision tatig und mit deren Aufgaben betraut. Bei der Priifungsdurchfiihrung, der
Berichterstattung und der Wertung der Priifungsergebnisse unterliegen sie keinen Weisungen von anderer Stelle. Die
Konzernrevision agiert bei der Festlegung des Priifungsumfangs, der Auftragsdurchfiihrung und bei der Berichterstattung frei von
Einfllissen.

Die Mitarbeiter der Konzernrevision gehen bei ihren Priifungsleistungen unparteiisch und unvoreingenommen vor. Das Verbot der
Selbstpriifung wird beachtet und auftretende Interessenkonflikte werden offengelegt.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene ist organisatorisch wie folgt umgesetzt:

Abbildung 10: Versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene

Die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene wird von der versicherungsmathematischen Funktion der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG ausgelibt. Sie ist direkt dem Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG
unterstellt und fachlich unabhdngig. Der Gesamtvorstand sorgt fiir eine angemessene Organisation und Ausstattung der
versicherungsmathematischen Funktion.

Der Leiter der versicherungsmathematischen Funktion auf Gruppenebene wird in seiner Abwesenheit von seinem Stellvertreter
vertreten.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zustdndigkeiten der versicherungsmathematischen Funktion auf Gruppenebene wird auf
Abschnitt B.1.2.3.5 verwiesen. Die Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichterstattung und Beratung durch die versicherungsmathematische Funktion sind in Abschnitt B.1.6.3.4 dargestellt.

B.7 Outsourcing

B.7.1 Outsourcing-Politik

Die Outsourcing-Politik der GRAWE-Vermogensverwaltung ist in der ,Leitlinie zu Auslagerungen" definiert und stellt sich im
Wesentlichen folgendermaRen dar:

Bei einer Auslagerung kann es sich um eine einfache Auslagerung oder um eine Auslagerung einer kritischen oder wichtigen
operativen Funktion oder Tatigkeit (im Folgenden auch: , kritische Auslagerung") handeln.

Unter einer kritischen oder wichtigen operativen Funktion oder Tatigkeit ist eine Funktion oder Tatigkeit zu verstehen, ohne die
die GRAWE-Vermdgensverwaltung wesentliche aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erfiillen kann.

Eine Auslagerung einer kritischen oder wichtigen operativen Funktion oder Tatigkeit fiihrt dazu, dass neben den Anforderungen
an eine einfache Auslagerung zusatzliche Anforderungen zu erfiillen sind. Die Pflichten der GRAWE-Vermogensverwaltung im
Zusammenhang mit einer Auslagerung hangen daher davon ab, ob eine einfache Auslagerung oder eine kritische Auslagerung
vorliegt. Fiir die Erfiillung aller aufsichtsrechtlichen Anforderungen bleibt die GRAWE-Vermdgensverwaltung in jedem Fall, auch
bei einer gruppeninternen Auslagerung, verantwortlich.
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Die GRAWE-Vermdgensverwaltung nimmt die Auslagerung einer kritischen oder wichtigen operativen Funktion oder Tatigkeit
nicht vor, wenn dadurch ihr operationelles Risiko iibermaRig gesteigert wird oder die Uberwachung der Einhaltung der fiir den
Betrieb der Vertragsversicherung geltenden Vorschriften durch die FMA beeintrachtigt wird.

Bei jeder Auslagerung wird im entsprechenden Auslagerungsvertrag geregelt, dass der Dienstleister mit der FMA in Bezug auf die
ausgelagerte Aufgabe zusammenarbeitet und die GRAWE-Vermogensverwaltung, ihre Abschlusspriifer und die FMA effektiven
Zugang zu den Daten und den Geschdftsraumen des Dienstleisters in Bezug auf die ausgelagerte Aufgabe haben.

B.7.2 Auslagerung kritischer bzw. wichtiger operativer Funktionen oder Tatigkeiten

Innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe bestanden per 31.12.2023 nachstehende wesentliche Outsourcing-Vertrage, die
allesamt von der Grazer Wechselseitige Versicherung AG als Dienstleister abgeschlossen wurden:

Mit der GRAWE-Vermdgensverwaltung, Graz, Osterreich, wurde ein Vertrag iiber die Auslagerung der folgenden gemaR Solvency I
auf Gruppenebene zu erbringenden Tatigkeiten abgeschlossen:

- Vornahme der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) auf Gruppenebene gemaR
§ 2244 Abs. 1 VAG 2016

- Berechnung der Solvabilitat der Gruppe gemal § 203 Abs. 1 VAG 2016

- Uberwachung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe geméR § 203 Abs. 3 VAG 2016

- Anzeige der allfalligen Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe gemal § 202 Abs. 4 VAG 2016

- Erstellung und Verdffentlichung des Berichtes (iber die Solvabilitdit und Finanzlage auf Gruppenebene gemaR
§ 245 Abs. 1 VAG 2016

- Erflillung der Anforderungen betreffend die regelmaRige aufsichtliche Berichterstattung an die FMA auf Gruppenebene gemal
§ 247 Abs. 3 und § 248 Abs. 1VAG 2016

- Aufbereitung der Daten fiir die Meldung
o von Risikokonzentrationen gemdf § 220 Abs. 1Z 2 VAG 2016 sowie
o von gruppeninternen Transaktionen gemaR § 221 Abs. 1Z 2 VAG 2016

Mit folgenden Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen wurde jeweils ein Vertrag liber die Auslagerung der
Vermdgensveranlagung abgeschlossen:

- GRAWE Bulgaria Jivotozastrahovane EAD, Sofia, Bulgarien
- GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs, Ungarn

- GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb, Kroatien

- GRAWE osiguranje a.d., Podgorica, Montenegro

- GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia, Zypern

- GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest, Rumadnien

- GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg, Slowenien

- HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz, Osterreich

- Medlife Insurance Limited, Nikosia, Zypern

Mit folgenden Versicherungstochterunternehmen wurde jeweils ein Vertrag lber die Auslagerung der Riickversicherungs-
administration abgeschlossen:

- GRAWE Bulgaria Jivotozastrahovane EAD, Sofia, Bulgarien
- GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs, Ungarn

- GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb, Kroatien

- GRAWE osiguranje a.d., Podgorica, Montenegro

- GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest, Rumadnien

- GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg, Slowenien
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Mit folgenden Versicherungstochterunternehmen wurde jeweils ein Vertrag iber die Auslagerung von IT-Leistungen abge-
schlossen:

- GRAWE Bulgaria Jivotozastrahovane EAD, Sofia, Bulgarien
- GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs, Ungarn

- GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb, Kroatien

- GRAWE nezivotno osiguranje a.d., Podgorica, Montenegro
- GRAWE osiguranje a.d., Podgorica, Montenegro

- GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad, Serbien

- GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia, Zypern

- GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest, Rumanien

- GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg, Slowenien

- Medlife Insurance Limited, Nikosia, Zypern

Mit der HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz, Osterreich, wurde neben dem bereits erwdhnten Vertrag iiber die Auslagerung der
Vermdgensveranlagung ein Auslagerungsvertrag betreffend die folgenden Bereiche abgeschlossen:

- Rechnungswesen

- Berechnungen gemal Saule 1 von Solvency Il

- Unterstiitzung bei den Berechnungen gemaf Sdaule 2 von Solvency Il
-7

- Personalverwaltung

- Riickversicherung

- Aligemeine Verwaltung

Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hat keine kritischen bzw. wichtigen operativen Funktionen oder Tatigkeiten innerhalb
der GRAWE Versicherungsgruppe ausgelagert.

B.8 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen betreffend das Governance-System auf Ebene der GRAWE Group sind in den vorhergehenden
Abschnitten enthalten.
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C. Risikoprofil

Das Risikoprofil ergibt sich aus der Identifizierung und Quantifizierung aller Risiken in mittel- und langfristiger Sicht zu einem
bestimmten Stichtag liber den Zeitraum des Geschaftsplanungshorizonts. Daraus lassen sich Bedingungen ableiten, unter denen
die Existenz der GRAWE Group gefdhrdet sein konnte.

Um das Risikoprofil der GRAWE Group darstellen zu konnen, werden alle eingegangenen und potenziellen Risiken der
Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe einzeln und auf aggregierter Basis erfasst, wobei die implementierten
Risikominderungstechniken und weitere MaBnahmen beriicksichtigt werden. Zur Ermittlung des Risikoprofils werden die grof3ten
Risikopositionen aus der internen Risikobewertung (siehe Abschnitte B.3.2 und B.3.5.1) analysiert und priorisiert. Dariiber hinaus
werden die Ergebnisse aus den Berechnungen der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung (SCR) analysiert und im Risikoprofil
beriicksichtigt. Die Risiken des Teilkonzerns HYPO-BANK BURGENLAND AG flieRen mit dem sektoralen Eigenmittelerfordernis der
Bankengruppe ein.

Zur Begrenzung der Risiken haben die Unternehmen der GRAWE Group interne Risikolimits definiert. Das sind jene Grenzen, die
sich das jeweilige Unternehmen beim Eingehen von Risiken auferlegt. Ergdnzend dazu existieren Limits auf Gruppenebene. Die
Einhaltung der Limits wird einerseits durch gut funktionierende interne Kontrollsysteme und andererseits durch effiziente
RisikominderungsmaRnahmen erreicht. Sollten in Einzelfdllen Limit-Uberschreitungen auftreten, tritt ein Eskalationsprozess in
Kraft, in dem definiert ist, wer zu informieren ist und welche MalRnahmen getroffen werden miissen, damit sich das Risiko,
durch das eine Limitverletzung verursacht wurde, so rasch wie maoglich wieder innerhalb der vorgesehenen Limitierung befindet.

Datenbasis fiir die Ermittlung des aktuellen Risikoprofils der GRAWE Group ist das Ergebnis der Ermittlung des
unternehmensinternen Gesamtsolvabilitatsbedarfs per 31.12.2022 sowie das Ergebnis der Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung (SCR) gemaR Standardformel auf Gruppenebene per 31.12.2023. Hinsichtlich der Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt E.2 verwiesen.

Die sich aus der Anwendung der Solvency llI-Standardformel ergebende Eigenmittelanforderung ist jedenfalls bereitzustellen.
Werden im Bereich des unternehmensinternen Gesamtsolvabilitatsbedarfs der GRAWE Group hohere Kapitalanforderungen als in
der SCR-Berechnung der Standardformel ermittelt, sind auch diese mit ausreichend Eigenmitteln zu bedecken. Der im Jahr 2023
durchgefiihrte ORSA-Report ergibt fiir die GRAWE Group, dass die Solvenzkapitalanforderung aus der SCR-Berechnung hoher ist als
der unternehmensinterne Gesamtsolvabilitatsbedarf.

Hinsichtlich der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt E.2 verwiesen. Die GRAWE
Group Ubertrdgt keine Risiken an Zweckgesellschaften und hdlt an solchen auch keine Beteiligung. Es werden weder
unternehmensspezifische Parameter, die Matching-Anpassung noch die Volatilitdtsanpassung angesetzt. Weitere
UbergangsmaRnahmen werden ebenfalls nicht in Anspruch genommen. Fiir detaillierte Ausfiihrungen verweisen wir auf
Abschnitt D.2.5 des vorliegenden Berichts.
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Das Risikoprofil aus dem SCR-Ergebnis der GRAWE Group per 31.12.2023 setzt sich wie folgt zusammen:

Abbildung 11: SCR-Ergebnis der GRAWE Group

Aus der Grafik ist ersichtlich, dass sich das Risikoprofil der GRAWE Group im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich geandert hat.
Die wesentlichen Risikopositionen der SCR-Berechnung der GRAWE Versicherungsgruppe sind wie im Vorjahr das Marktrisiko und
das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben, gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko Leben. Die Anteile der Marktrisiken
sowie der versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben am SCR der GRAWE Group haben sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund
des Anstiegs des Aktienrisikos sowie aufgrund des Anstiegs des Pramien- und Reserverisikos Nicht-Leben bei einem gleichzeiti-
gen Riickgang des versicherungstechnischen Risikos Leben (vor allem im Stornorisiko) erhéht. Die Solvenzkapitalanforderung der
GRAWE Versicherungsgruppe steigt im Vergleich zum Vorjahr um +3,1 %.

Die Solvenzkapitalanforderung der GRAWE Bankengruppe wird gemaR den branchenspezifischen Vorschriften mit dem sektoralen
Eigenmittelerfordernis sowie den sektoralen Eigenmitteln berlicksichtigt. Die Solvenzkapitalanforderung der GRAWE Bankengrup-
pe hingegen sinkt um -2,7 % im Vergleich zum Vorjahr.

Dies flihrt insgesamt zu einem Anstieg des SCR der GRAWE Group um + 1,0 %. Dem gegeniiber steht ein Anstieg der verfligbaren
Eigenmittel um +8,8 %. Es ergibt sich daraus ein Anstieg der Solvenzquote von 252,5 % per 31.12.2022 auf 272,1 % per 31.12.2023.
Die hohere SCR-Quote der GRAWE Group resultiert in erster Linie aus dem deutlichen Anstieg der Eigenmittel der
GRAWE Versicherungsgruppe (+11,0 %) und wird durch den Anstieg des SCR der GRAWE Versicherungsgruppe leicht abgeschwacht
(+3,1 %). Der Anstieg der Kapitalanforderung der GRAWE Versicherungsgruppe resultiert vor allem aus dem Anstieg der Marktrisi-
ken und der versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben. Dieser Effekt wird abgeschwdcht durch den Riickgang der versiche-
rungstechnischen Risiken Leben.

In der GRAWE Bankengruppe steigen die Eigenmittel um +1,5 % im Vergleich zum Vorjahr. Die sektorale Kapitalanforderung
hingegen sinkt um -2,7 %. Die detaillierten Risikowerte der SCR-Berechnung sind im Abschnitt E.2 ersichtlich.

Wesentlichkeit
In der GRAWE Versicherungsgruppe werden Risiken als wesentlich eingestuft, wenn diese entweder im internen Risk Assessment
im , kritischen/roten Bereich" eingeschatzt werden oder den intern festgelegten von der jeweils aktuellen Solvenzkapitalquote

zum Stichtag 31.12. abhdngigen Prozentsatz der GRAWE Group iiberschreiten. Erlduterungen von Risiken kénnen im vorliegenden
Bericht grundsatzlich ab einer Schwelle von 10 % des SCR der GRAWE Group erfolgen, wenn die betreffenden Risiken eine strate-
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gische Bedeutung fiir die GRAWE Group haben. Dariiber hinaus werden die flinf groRten Risiken des Risk Assessments der einzel-
nen Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe pro Jahr regelmafRig einer gesonderten Analyse unterzogen. Zur Erlduterung
des Risikoprofils der GRAWE Group werden im vorliegenden Bericht jene Risiken dargestellt, die die oben erwdhnten Kriterien
erfillen.

C.1Versicherungstechnisches Risiko

Unter versicherungstechnischem Risiko versteht man das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdanderung des
Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unzureichenden Pramienhohe bzw. aus nicht angemessener
Riickstellungsbildung ergeben kann. Im Folgenden werden die versicherungstechnischen Risiken in die Bereiche Leben, Nicht-
Leben und Kranken unterteilt.

Die wesentlichen Risiken der versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben sind:

- Pramien- und Reserverisiko und
- Katastrophenrisiko

Pramienrisiko (= Zeichnungsrisiko) bezeichnet das Risiko, bei dem die Realisierung der versicherungstechnischen Ergebnisse aus
dem aktuellen Geschaftsjahr von der Erwartung abweicht (z. B. durch hohe Anzahl von Massenschdden, zahlreiche GroRschdden,
Naturkatastrophen etc.). Das Reserverisiko beschreibt die Unsicherheit, die mit der Vorhersage der Abwicklung bereits
eingetretener Schaden verbunden ist (z. B. eingetretener Spatschaden, Gesetzesdnderungen, starker Inflationsanstieg, erhdhter
Einzelschadenaufwand). In den Katastrophenrisiken Nicht-Leben wird unterschieden zwischen Naturkatastrophenrisiken (wie
Sturm, Hochwasser, Hagel etc.) und von Menschen verursachten Katastrophen (wie Feuer, Massenunfall in der Kfz-Haftpflicht
etc.).

Das groRte versicherungstechnische Risiko der Lebensversicherung ist das Stornorisiko.

Unter Stornorisiko sind Verluste zu verstehen, die durch von den Best-Estimate-Annahmen abweichendes Kundenverhalten bei
Vertragsoptionen, wie z. B. Kiindigung, Stornierung, Kapitalwahlrecht, Pramienfreistellung etc., entstehen.

Die Risiken der Unfall-Sparte werden gemal’ der Standardformel iiberwiegend der Versicherungstechnik Kranken nach Art der
Nicht-Leben zugeordnet. Unter Kranken nach Art der Leben werden gemaR der Standardformel Rentenfalle der Unfall-Sparte
subsumiert. Die Risiken im Bereich Kranken nach Art der Nicht-Leben und Kranken nach Art der Leben sind — wie im Diagramm
oben ersichtlich - in der GRAWE Group nicht wesentlich.

C.1.1 Risikoexponierung

Die groRte Risikoexponierung der GRAWE Versicherungsgruppe im Bereich Versicherungstechnik liegt — wie bereits im Diagramm
in Kapitel C. dargestellt — im Bereich Nicht-Leben mit 27,6 % (V): 26,5%) am Gesamt-SCR der GRAWE Group. Die
versicherungstechnischen Risiken Leben betragen 16,6 % (V): 20,1 %) am Gesamt-SCR. Dieser Riickgang resultiert vor allem aus
dem Stornorisiko und ist primar auf die gesunkenen Zinskurven zuriickzuftihren.
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Versicherungstechnisches Risiko Leben

Abbildung 12: Versicherungstechnisches Risiko Leben

Die groRte Risikoposition im versicherungstechnischen Risiko Leben ist das Stornorisiko mit einem Anteil von 14,3 % (VJ: 17,9 %)
am Gesamt-SCR der GRAWE Group und nimmt somit eine wesentliche Rolle im Risikoprofil ein. Die versicherungstechnischen
Risiken Leben sinken im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 42.818. Dieser deutliche Riickgang resultiert vor allem aus dem zinsbe-
dingten Riickgang des Stornorisikos (TEUR -44.798) in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sowie der GRAWE Hrvatska d.d.,
Zagreb und der GRAWE Eletbiztosit Zrt., Pécs und wird durch den Anstieg des Kostenrisikos (TEUR +1.928) leicht abgeschwicht.

Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben

Abbildung 13: Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben
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Das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben nimmt mit 27,6 % (V): 26,5 %) am Gesamt-SCR einen wesentlichen Anteil am
Risikoprofil der GRAWE Group ein, wobei hiervon das Pramien- und Reserverisiko mit 21,3 % (VJ: 18,2 %) und das Katastrophen-
risiko mit 12,3 % (VJ: 14,7 %) am Gesamt-SCR den groRten Einfluss auf die gesetzliche Solvenzkapitalanforderung der GRAWE Group
haben. Der Anstieg der versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben im Vergleich zum Vorjahr betrdgt TEUR 17.864 und ist vor
allem auf das hohere Pramien- und Reserverisiko (TEUR +42.801), aber auch auf einen Anstieg des Naturkatastrophenrisikos
(TEUR +22.463) zuriickzufiihren. Das Man-Made-Katastrophenrisiko hingegen sinkt im Vergleich zum Vorjahr um TEUR -78.100.

Das Pramien- und Reserverisiko Nicht-Leben in der SCR-Berechnung besteht in der GRAWE Versicherungsgruppe in erster Linie
aus der Kfz-Haftpflicht- und der Haftpflichtversicherung, aus den Feuer- und sonstigen Sachsparten sowie aus der Kasko- und
der Rechtsschutzversicherung. Der Anstieg resultiert vor allem aus der GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest aufgrund eines
signifikanten Anstieges des Kfz-Geschafts im Jahr 2023 sowie aus dem Anstieg der Schadenriickstellungen im Bereich Kfz- und
Sturmschaden der Grazer Wechselseitige Versicherung AG.

Das Kapitalerfordernis des Katastrophenrisikos Nicht-Leben sinkt im Vergleich zum Vorjahr um TEUR -29.809, wobei der
Riickgang aus den Man-Made-Katastrophenrisiken (vor allem Feuerrisikokonzentrationen und Luftfahrtrisiken) durch den Anstieg
in den Naturkatastrophenrisiken (betrifft vor allem Hagel, Sturm und Uberschwemmung) deutlich abgeschwicht wird. Der Anstieg
der Naturkatastrophenrisiken ist vor allem auf den Anstieg der Versicherungssummen sowie auf das gednderte Riickversiche-
rungsprogramm in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG zuriickzufiihren. Der Riickgang im Man-Made-Katastrophenrisiko
resultiert vor allem aus dem riickldufigen Feuerrisiko in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG aufgrund des gedanderten
Riickversicherungsprogramms.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht bei der Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Der in §124 VAG 2016 geforderte Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht fordert Sicherheit, Rentabilitdt und ausreichende
Liquiditat der Vermogenswerte sowie eine ausreichende und adaquate Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen.
Versicherungstechnische Riickstellungen weisen in der Bilanz von Versicherungsunternehmen deren zukiinftige
Verpflichtungen aus Versicherungsvertragen entsprechend den gesetzlichen Bewertungsvorschriften aus. Sie miissen im Jahres-
abschluss auch insoweit gebildet werden, als dies zur Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen erforderlich ist.

Die Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen gehalten werden, werden im besten
Interesse der Versicherungsnehmer und anderer Anspruchsberechtigter angelegt. In der Lebensversicherung wird das konkrete
Anlageziel durch die Faktoren durchschnittlicher Rechenzins, notwendige Gewinnbeteiligung, freie Eigenmittel in Verbindung mit
den durch die Zielrendite zu erwartenden Wertschwankungen des Portfolios und die Struktur der Passivseite bestimmt. Ziel ist
zum Beispiel die Ausschiittung einer marktkonformen Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung unter Minimierung des
Anlagerisikos bzw. unter Beachtung der Risikotragfahigkeit des Unternehmens.

In der Nicht-Lebensversicherung unterliegt das konkrete Anlageziel keinen Mindestzinssatzen. Bei Langzeit-Sparten, wie
beispielsweise der Haftpflicht, ist darauf zu achten, dass die Assets zur Laufzeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
passen. Der iiberwiegende Teil des Nicht-Leben-Portfolios wird kurzfristig abgewickelt, d. h. innerhalb desselben Kalenderjahres,
in dem der Schaden eingetreten ist bzw. gemeldet wurde, oder im nachstfolgenden Jahr. Es wird bei vertretbarem Risiko eine
risikoaddquate Rendite in der Nicht-Lebensversicherung angestrebt.

C.1.2 Risikokonzentration

Risikokonzentrationen kdnnen die Solvabilitdat oder Liquiditat eines Versicherungsunternehmens gefdhrden. Sie konnen sich
beispielsweise ergeben aus

- einzelnen Gegenparteien,

- Gruppen miteinander verbundener Gegenparteien,

- geografischen Gebieten oder Branchen, aber auch aus
- Naturkatastrophen oder Katastrophen.

Anhand der SCR-Ergebnisse werden im Bereich der versicherungstechnischen Risiken keine Konzentrationen auf Gruppenebene
erkannt.
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C.1.3 Risikominderung

Unter Risikominderungstechniken werden samtliche Techniken verstanden, die die Versicherungsunternehmen in die Lage
versetzen, einen Teil oder die Gesamtheit der Risiken auf eine andere Partei zu libertragen. In weiterer Folge werden die
Risikominderungstechniken gemaR Art. 208ff Level 2 DelVO erldutert.

Im Bereich der versicherungstechnischen Risiken wird die Riickversicherung als risikomindernde MaBnahme angesetzt. Dadurch
konnen Spitzenrisiken und -exponierungen abgedeckt bzw. Versicherungsportfolios homogenisiert werden. In der
GRAWE Versicherungsgruppe werden ausschlieBlich klassische Riickversicherungsinstrumente fiir die Bereiche Leben, Nicht-Leben
und Kranken nach Art der Nicht-Leben angewendet.

C.1.4 Liquiditatsrisiko kiinftige Gewinne

Der Betrag des erwarteten Gewinns aus zukiinftig erwarteten Pramien (Expected Profits Included in Future Premiums [EPIFP]) wird
im Liquiditatsmanagement der Versicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe berticksichtigt. Beim EPIFP handelt es
sich um einen Tier 1-Eigenmittelbestandteil (als Teil der Ausgleichsreserve [Reconciliation Reserve]), der sich per 31.12.2023 wie
folgt auf die Bereiche Lebensversicherung und Nicht-Lebensversicherung verteilt:

Expected Profits Included in Future Premiums (EPIFP) Tierl 2023 Tier1 2022
in TEUR in TEUR

Leben 268.775 100.746
Nicht-Leben 329.206 295.236
Total 597.981 395.983

Tabelle 10: EPIFP

Der deutliche Anstieg des EPIFP im Bereich Leben im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich aus der Klassischen Lebensversicherung
(LoB30) und resultiert aus Anderungen im Berechnungsprogramm fiir den Best Estimate Leben (SePP) (siehe Kapitel D.2.3.1),
insbesondere aus der Weiterentwicklung der Limitierung der freien RfB in der Managementregel der Grazer Wechselseitige Versi-
cherung AG im Rahmen der Ermittlung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung der LoB30.

C.1.5 Risikosensitivitat

Die Risikosensitivitaten der Schadenriickstellungen im Bereich Nicht-Leben werden in den Versicherungsunternehmen der
GRAWE Group anhand von statistischen Methoden und mit Hilfe von unterschiedlichen Reservierungsverfahren untersucht. Diese
Berechnungen erfolgen auf Basis von Spartengruppen (gemaR den ,Lines of Business” der Standardformel) und mit Hilfe von
Konfidenzintervallen.

Zur Bewertung der Naturkatastrophen und der Man-Made-Katastrophen fiihren die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen der GRAWE Group im Zuge des ORSA-Prozesses Szenarioanalysen und Stresstests durch. Es werden dabei spezifische
Simulationen anhand des aktuellen Vertragsbestandes des jeweiligen Unternehmens der GRAWE Group in besonders exponierten
Regionen durchgefiihrt. In Landern, wo dies relevant ist, befinden sich darunter auch Szenarien zu Naturkatastrophen aus
Erdbeben und Uberschwemmung.

Dariiber hinaus werden fiir die EU-Versicherungsunternehmen der GRAWE Group im Rahmen des Asset-Liability-Managements
Zinssensitivitdten fiir den Bereich Leben berechnet und deren Auswirkungen sowohl auf die relevanten Positionen der Assets als
auch fiir die Best Estimates der versicherungstechnischen Riickstellungen ermittelt.

(.2 Marktrisiko

Die GRAWE Group versteht unter Marktrisiko das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Veranderungen der Finanzlage, das sich
direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitdit der Marktpreise fiir die Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt.’

" Im vorliegenden Abschnitt ,,Risikoexponierung" der Marktrisiken sind die Marktrisiken der GRAWE Bankengruppe nicht enthalten.
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(C.2.1 Risikoexponierung
Die Marktrisiken werden analog der Standardformel in die Subrisiken

- Zinsrisiko,

- Aktienrisiko,

- Immobilienrisiko,

- Spreadrisiko,

- Konzentrationsrisiko und

- Fremdwdhrungsrisiko unterteilt.

Die Marktrisiken bilden mit 70,2 % (VJ: 67,4+ %) Anteil am SCR der GRAWE Group die groRte Risikoposition.

GemaR den Vorgaben aus Solvency Il sind samtliche Vermdgenswerte ,,auf eine Art und Weise anzulegen, die die Sicherheit, die
Qualitat, die Liquiditdt und die Rentabilitdt des gesamten Portfolios gewdhrleistet” (§ 124 VAG 2016). Fiir das Management der
Kapitalanlagen gilt der Grundsatz der Anlagefreiheit unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht. Vor
diesem Hintergrund wird auf die Analyse und Steuerung der Veranlagungsrisiken groRes Augenmerk gelegt.

Abbildung 14: Marktrisiko (SCR)

Innerhalb der Marktrisiken bilden das Immobilienrisiko mit 33,8 % (VJ: 34,0 %) am SCR der GRAWE Group und das Spreadrisiko
mit 20,6 % (VI: 20,7 %) am SCR die groRten Risikopositionen. Das Immobilienrisiko beschreibt die mdglichen Volatilitdten in den
Entwicklungen der Immobilienwerte. Das Immobilienrisiko ist nahezu unverandert im Vergleich zum Vorjahr. Das Spreadrisiko
umfasst die Sensitivitat der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente in Bezug auf Veranderungen in der Hohe
oder in der Volatilitit der Rendite-Spanne iiber der risikofreien Zinskurve (Credit Spread). Anderungen in den Credit Spreads
ergeben sich beispielsweise durch eine Verschlechterung der Bonitat von Wertpapier-Emittenten. Das Spreadrisiko resultiert
einerseits aus der Grazer Wechselseitige Versicherung AG und andererseits vorwiegend aus Bestanden von Nicht-EWR-Staaten in
lokaler Wahrung aus den Versicherungsgesellschaften im Nicht-EU-Raum. Das Spreadrisiko bleibt ebenfalls nahezu unverandert
im Vergleich zum Vorjahr, da das Risiko einerseits durch Anleihen-Zukdaufe bzw. Marktwertsteigerungen in der GRAWE CARAT
Asigurari S.A., Kischinau und der Grazer Wechselseitige Versicherung AG steigt, aber andererseits das Spreadrisiko aus der GRAWE
Hrvatska d.d., Zagreb (EUR-Einfiihrung) und der GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad (Marktwertriickgange) sinkt.

Weitere wesentliche Risikopositionen innerhalb der Marktrisiken sind das Aktienrisiko mit 18,5 % (VJ: 14,6 %) Anteil am SCR und
das Wahrungsrisiko mit 14,0 % (V): 14,3 %) Anteil am SCR. Das Aktienrisiko ergibt sich in erster Linie aufgrund der Veranlagung in
Aktien mittels Investmentfonds sowie in geringem Umfang durch Beteiligungen an Unternehmen aulerhalb des
Solvency lI-Konsolidierungskreises. Der deutliche Anstieg des Aktienrisikos um TEUR +54.378 resultiert aus signifikant hoheren
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Marktwerten innerhalb der Fonds sowie aus den hoheren Schockfaktoren aufgrund des gestiegenen symmetrischen Anpassungs-
terms. Dieser Risikofaktor liegt um +4,5 %-Punkte liber dem Vorjahreswert. Unter Wahrungsrisiko versteht man die Sensitivitat
von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in der Hohe oder der Volatilitat
der Wechselkurse. Auf Ebene der GRAWE Group sind alle nicht in EUR lautenden Wahrungen als Fremdwahrungen einzustufen.
Das Fremdwahrungsrisiko geht im Vergleich zum Vorjahr leicht zuriick (TEUR -1.105). Durch die EUR-Einfiihrung in Kroatien sinkt
einerseits das Wahrungsrisiko der GRAWE Versicherungsgruppe, dem entgegen wirkt jedoch ein Anstieg des Risikos aus den
Wahrungen HUF, USD und RON.

Die Kapitalanforderung fiir die Marktrisiken steigt im Vergleich zum Vorjahr um TEUR +46.024, was in erster Linie auf den Anstieg
im Aktienrisiko zuriickzufiihren ist. Trotz der fortwdahrenden militarischen Konflikte und der anhaltenden Hochzinsphase haben
sich die Kapitalmadrkte bis zum Stichtag 31.12.2023 sehr gut entwickelt.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht in der Vermdgensveranlagung

Der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht wird in der GRAWE Group berlicksichtigt, indem nur in Vermdgenswerte investiert
wird, deren Risiken erkannt, bewertet, Giberwacht, gemanagt und gesteuert werden konnen. Weiters miissen diese Risiken in
angemessener Weise in das Berichtswesen integriert und bei der Berechnung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs im Rahmen des
ORSA-Prozesses beriicksichtigt werden. Die Veranlagungspolitik der GRAWE Group orientiert sich an den vom Vorstand vorgegebe-
nen Zielsetzungen hinsichtlich der Sicherheit, der Rentabilitdt und Liquiditdt der veranlagten Mittel. Die oberste Zielsetzung in der
Kapitalanlage der GRAWE Versicherungsgruppe besteht in der kontinuierlichen Sicherstellung der Erfiillbarkeit der Verpflichtungen
aus den Versicherungsvertragen. Neben diesem Ziel stellt die Erwirtschaftung einer angemessenen Gewinnbeteiligung fiir unsere
Kunden einen weiteren wesentlichen Eckpfeiler unserer Veranlagungspolitik dar. Auf lange Sicht bieten fundierte, wohl-
balancierte Veranlagungsprodukte unter Beriicksichtigung von Risiko-/Rendite-Aspekten sowie Ratinganforderungen die hochste
Sicherheit und den nachhaltigsten Ertrag. Die Ausgewogenheit der strategischen Asset Allocation geht liber die gesetzlichen
Vorgaben hinaus und folgt der langjahrig erfolgreichen, sicherheitsorientierten Strategie der GRAWE Versicherungsgruppe. Ein
wesentlicher Grundsatz ist die breite Streuung innerhalb der jeweiligen Asset-Kategorie.

Die Grundlagen der Veranlagungsstrategie werden zweimal jahrlich in den Asset-Allocation-Sitzungen mit Vertretern des
Vorstands der Grazer Wechselseitige Versicherung AG, der GRAWE-Vermdgensverwaltung, der Vermdgensveranlagung und dem
Konzernrisikomanagement beleuchtet und auf ihre Giiltigkeit bzw. auf allfillige Anderungsnotwendigkeiten iiberpriift. Durch ein
Limitwesen sowie geeignete Kontroll- und Reporting-Prozesse wird sichergestellt, dass innerhalb des Veranlagungsprozesses
keine unerwiinschte oder exzessive Risikolibernahme maoglich ist und die Veranlagungspolitik an den beschriebenen sicherheits-
orientierten Grundsatzen ausgerichtet bleibt.

Derivative Finanzinstrumente werden in der GRAWE Versicherungsgruppe ausschlieflich im Rahmen von Investmentfonds
eingesetzt, insoweit sie einer Optimierung bzw. Verbesserung des Anlageerfolgs dienen. Die Obergrenzen fiir Zins- und Aktien-
strukturen werden durch das Limitwesen festgelegt. Rein spekulative Zielsetzungen werden ausnahmslos nicht verfolgt. Dariliber
hinaus werden strukturierte Produkte mit dem Ziel der Kosteneffizienz und der Verbesserung des Risikoprofils nur im Rahmen
der strategisch gewdhlten Asset Allocation eingesetzt. Bei der Festlegung der zuldssigen Volumina wird auf den zunehmenden
Risikogehalt der vorgesehenen Kategorien Bedacht genommen.

C.2.2 Risikokonzentration

In der GRAWE Versicherungsgruppe bestehen Risikokonzentrationen gegeniiber der Republik Serbien und der Republik-BiH. Es
handelt sich zum tiberwiegenden Teil um Staatsanleihen der jeweiligen Lander, welche vorwiegend im Direktbestand der jewei-
ligen Versicherungsgesellschaften in den Landern gehalten werden. Zusatzlich resultieren aus der GRAWE Bankengruppe Risiko-
konzentrationen aus der Landesholding Burgenland.

C.2.3 Risikominderung

Die GRAWE Versicherungsgruppe setzt als Risikominderungstechnik fiir Marktrisiken strukturierte Produkte und im Rahmen von
Investmentfonds auch derivative Finanzinstrumente ein. Bei den derivativen Finanzinstrumenten im Rahmen von Investment-
fonds handelt es sich hauptsachlich um Fremdwahrungs-Forwards, die zur Wahrungsabsicherung eingesetzt werden, sowie um
Futures und Optionen zur Absicherung der Aktien- bzw. Anleihenpositionen in den Investmentfonds.
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C.2.4 Risikosensitivitat

Da es sich beim Marktrisiko um die grofRte Risikoposition handelt, wird hier besonderes Augenmerk auf die Risikosensitivitat
gelegt. Daher werden fiir die wesentlichen Versicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zahlreiche Sensitivitdts-
und Szenarioanalysen berechnet.

Zinssensitivitdtsanalyse in der Lebensversicherung

Im Rahmen des Asset-Liability-Managements berechnen die wesentlichen EU-Versicherungsunternehmen der GRAWE Versiche-
rungsgruppe Zinssensitivitaten fiir die zinssensitiven Positionen der Renten, Darlehen und strukturierten Produkte sowie der Best
Estimates in der Lebensversicherung.

Dabei werden sowohl Parallelverschiebungen der Zinskurve als auch Drehungen derselben dargestellt. Bei den Drehungen der
Zinskurve erfolgt eine Verflachung, d. h. eine Absenkung am langen Ende der Zinskurve (,,Low for Long") und eine Absenkung am
kurzen Ende (steilere Zinskurve). Zusatzlich zur steileren Zinskurve wird fiir die Assets ein Spreadschock (angelehnt an ,,Double
Hit"-Szenario im EIOPA-Stresstest 2016) unterstellt.

Im Rahmen dieser Zinssensitivitdtsanalyse wird auch die Sensitivitdat der Renten und versicherungstechnischen Riickstellungen
auf eine Verdnderung der Annahmen zur Extrapolation der risikofreien Zinskurve getestet. Weiters wird getestet, wie sich die
versicherungstechnischen Riickstellungen verhalten, wenn sdamtliche Annahmen zur Extrapolation der risikofreien Zinskurve
wegfallen und die versicherungstechnischen Riickstellungen stattdessen mit der Libor/Swap-Zinskurve bewertet werden.

Das ,,Low-for-long"-Szenario und das ,Double Hit"-Szenario inkl. Spreadschock haben auf Datenbasis 31.12.2022 grundsatzlich
die grolRten negativen Auswirkungen auf die Eigenmittel der Versicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe. Das
»Szenario -200 bp" fiihrt ebenfalls grundsatzlich zu einem Riickgang in den Eigenmitteln. Eine Verschiebung der Zinskurve nach
oben zeigt meist einen positiven Effekt auf die Eigenmittel, da zwar die festverzinslichen Wertpapiere an Wert verlieren, die
versicherungstechnischen Riickstellungen aber durch die langere Duration deutlich starker sinken. Die Szenarien zeigen, dass die
Eigenmittelausstattung in allen Varianten trotz der ungtinstigen Effekte ausreichend ist.

Zinssensitivitatsanalyse im Bereich Nicht-Leben

Fiir die Grazer Wechselseitige Versicherung AG — mit dem groRten Nicht-Leben-Portfolio der GRAWE Versicherungsgruppe —
wurden flir den Bereich Nicht-Leben Zinssensitivitdtsanalysen durchgefiihrt. Das ,,Szenario +200 bp" hat dabei die groRte Aus-
wirkung auf die Eigenmittel. Die Auswirkung auf die SCR-Quote ist jedoch unwesentlich.

Aktienschock

Im Bereich Aktienrisiko wird der Stichtag der historisch hochsten Volatilitdt des Aktienindex mit dem groRten gehaltenen Expo-
sure ermittelt. AnschlieRend wird der VaR anhand der Volatilitdten dieses Stichtages neu berechnet, wodurch das Aktienrisiko
steigt.

Immobilienschock

Flir das Immobilienrisiko wird die aus dem eigenen Immobilienportfolio errechnete Volatilitdt um 25 % erhoht und zur
Beurteilung der potenziellen Ergebnisse ein VaR berechnet. Fiir die Tochterunternehmen wurde der Stress fiir Immobilien in
Eigennutzung von 10 % auf1s % erhdht. Das Immobilienrisiko steigt dadurch an.

Spreadschock

Fiir das Spreadrisiko wird ein ,Stidosteuropa-Szenario" betrachtet. Da in einigen Landern Siidosteuropas, v. a. in Kroatien,
Ungarn und Serbien, erhebliche Staatsanleihen-Exposures bestehen, werden die Staatsanleihen dieser Lander einem Downgrade
um eine Stufe unterzogen. Fiir diese Analyse werden eigene Credit-Spread-Zeitreihen verwendet. Im Stress-Szenario wird die
Herabstufung auf das Rating angewendet, um anschlieRend die dazugehorige Credit-Spread-Zeitreihe zu betrachten. Anschlie-
Rend wird das Spreadrisiko des Gesamtportfolios neu berechnet.

GRAWE Group 48



Fremdwahrungsschock

Im Fremdwahrungsszenario werden die wesentlichen Exposures der GRAWE Versicherungsgruppe gegeniiber dem USD gestresst.
Mit dem gestressten Spotkurs EUR/USD wird anschlieRend eine Neusimulation des Fremdwdahrungs-VaR durchgefiihrt. Nach der
durchgefiihrten Monte-Carlo-Simulation kommt es zu einer Erhohung des Fremdwahrungsrisikos.

Die Ergebnisse in allen Stressszenarien zeigen, dass die GRAWE Versicherungsgruppe uber ausreichend Eigenmittel verfiigt, um die
Solvenzkapitalanforderung zu bedecken. Aus diesem Grund sind aus heutiger Sicht keine zusatzlichen Managementaktionen
erforderlich.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, auch Ausfallrisiko oder (Counterparty) Default-Risiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder einer nach-
teiligen Verdnderung der Finanzlage, das sich aus Veranderungen bei der Bonitdt von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und
anderen Schuldnern ergibt, gegeniiber denen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Forderungen haben. Es
tritt in Form von Gegenparteiausfallrisiken, Spreadrisiken oder Marktrisikokonzentrationen auf.

Die moglichen Auspragungen des Kreditrisikos in Form von Spreadrisiken oder Marktkonzentrationen werden in Abschnitt C.2
behandelt, sodass in diesem Abschnitt ausschlieBlich das Gegenparteiausfallrisiko (Counterparty Default) erldutert wird.

C.3.1 Risikoexponierung

Das Gegenparteiausfallrisiko in der GRAWE Versicherungsgruppe betrifft in erster Linie den moglichen Ausfall von Guthaben bei
Geschaftsbanken, den Ausfall von Riickversicherungspartnern und Derivaten sowie den Ausfall von Forderungen gegeniiber
Vermittlern und Versicherungsnehmern. Das Gegenparteiausfallrisiko der Standardformel betrdgt 3,5 % (VJ: 3,6 %) am Gesamt-
SCR und nimmt somit eine untergeordnete Rolle im Risikoprofil ein.

Ein Teil der Bankguthaben ist bei konzerninternen Banken geparkt. Ein GroBteil der Riickversicherung der Versicherungs-
tochtergesellschaften erfolgt konzernintern. Aufgrund der guten Eigenmittelausstattung der GRAWE Group kann die Ausfallwahr-
scheinlichkeit sehr gut abgeschatzt werden.

Das Gegenparteiausfallrisiko fiir externe Partner wird durch die strenge Auswahl und Diversifikation der Riickversicherungspartner
und der Geschdftsbanken minimiert. Bei der Auswahl der externen Riickversicherungspartner wird ein Mindestrating von A- nach
Standard & Poor's angestrebt, bei Geschaften mit langer Abwicklungsdauer wird ein Mindestrating von A+ erwartet. Dariiber
hinaus wird auf eine ausreichende Diversifizierung unter den externen Rickversicherungspartnern geachtet, indem ein
Riickversicherungspartner prinzipiell mit maximal 30 % an einem RV-Programm partizipieren darf.

Ebenso werden Geschaftsbeziehungen mit Banken vorrangig ab einem Mindestrating von A nach Standard & Poor's bzw. A2 von
Moody's eingegangen. Liegt kein Rating einer der genannten Agenturen vor, wird durch eigene Analysen eine interne Bewertung
des Geschaftspartners vorgenommen. Grundlage hierfiir konnen Ergebnisse von anderen Ratingagenturen, Geschdftsberichte,
Markterfahrungen oder sonstige Informationsquellen sein.

Um das Gegenparteiausfallrisiko zu reduzieren, wird neben den Richtlinien zur Bonitdt auch auf eine ausreichende Streuung der
Risiken auf verschiedene Gegenparteien geachtet. Im Bereich der Riickversicherung wird zusatzlich auf eine geografische
Streuung geachtet.

(.3.2 Risikokonzentration

Die Gegenparteiausfall-Positionen betreffen in erster Linie Geschaftsbanken bzw. konzerninterne Banken (in Form von (ashbe-
standen) sowie konzerninterne und externe Riickversicherungspartner, mit denen langjahrige Geschaftsbeziehungen bestehen.

Sowohl die externen Geschaftsbanken als auch die externen Riickversicherungspartner verfligen liber angemessene Bonitdten.

Im Bereich der Riickversicherung erfolgt eine breite Streuung auf eine Vielzahl an Riickversicherern, sodass kein einzelner externer
Riickversicherer mehr als 30 % am Gesamtportfolio halt. Der Anteil der Grazer Wechselseitige Versicherung AG an den Riickversi-
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cherungspramien betragt per 31.12.2023 48,8 %. Aufgrund der ausgezeichneten SCR-Quote des Unternehmens von 318,9 % wird
jedoch in diesem Bereich kein wesentliches Risiko gesehen.

Bei den Geschdftsbanken erfolgt ebenso eine Aufteilung auf mehrere Banken; die kurzfristige Veranlagung liquider Mittel
schwankt jedoch im Zeitablauf aufgrund von Liquiditatsbedarf und Verfligbarkeit und ist auch abhdngig von den jeweiligen
Bankkonditionen. Die definierten Limits fiir Geschdftsbanken gelten auch fiir konzerninterne Banken.

Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG und die HYPO-VERSICHERUNG AG tragen die Kapitalgarantie, die fiir das Produkt
Pramienbegiinstigte Zukunftsvorsorge (PZV) gegeben wurde, selbst. Mit der GRAWE Reinsurance Ltd. wurde dahingehend jeweils
ein konzerninterner Riickversicherungsvertrag abgeschlossen, welcher die Kapitalgarantien und die damit verbundenen
zusatzlichen Riickstellungen vollstandig abdeckt. Die GRAWE Reinsurance Ltd. verfligt liber eine ausgezeichnete Eigenmittel-
Ausstattung, sodass das potenzielle Risiko eines Ausfalls der Kapitalgarantie fiir die PZV dadurch ausreichend beriicksichtigt wird.
Dazu werden monatliche Detailanalysen durchgefiihrt, die das mogliche Exposure den vorhandenen Barwerten der Garantien
gegeniiberstellen.

C.3.3 Risikominderung

Im Bereich Counterparty Default Risiko werden liber die internen risikominimierenden MaRBnahmen hinaus — wie strenge
Auswahl bei Riickversicherungspartnern und Geschaftsbanken sowie Diversifikation der Geschdftspartner — keine
Risikominderungstechniken angewendet.

C.3.4 Risikosensitivitat

Zur Beurteilung der Risikosensitivitat des Gegenparteiausfallrisikos bzw. zur Analyse der Auswirkung auf die Gesamtlage der EU-
Versicherungsunternehmen der GRAWE Group wurde in der Vergangenheit ein Szenario Ausfall eines wesentlichen Riickversiche-
rers berechnet (siehe Abschnitt C.4.4 Risikosensitivitdt Liquiditdtsrisiko). Die Ergebnisse zeigten, dass die Auswirkungen auf die
Eigenmittel bzw. auf den Gesamtkapitalbedarf unwesentlich sind.

Fiir das Garantierisiko aus der PZV wird monatlich ein Value at Risk der Garantie zum Konfidenzniveau von 95,0 % bzw. 99,9 %
berechnet. Weiters wird ein Reverse-Stresstest berechnet.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und
andere Vermogenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Fdlligkeit nachzukommen. Die haufigsten
Griinde, die zu einem Liquiditatsrisiko fiihren konnen, sind

- ein Riickgang der Marktwerte bzw. eine Verschlechterung der Verwertbarkeit der Investitionsinstrumente,

- eine unbeabsichtigte Fristeninkongruenz der Investments der Aktivseite und Verbindlichkeiten auf der Passivseite der Bilanz,
- die Abwadrtsentwicklung der Finanzkraft der Gesellschaft oder

- eine zu geringe Liquiditatsquote im Unternehmen.

C.4+.1 Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko gemaR obiger Definition wird per se nicht explizit in der Solvency II-Standardformel abgebildet, nichts-
destotrotz ist die Beurteilung des Liquiditdtsrisikos im Risikomanagement-Prozess und im ORSA-Prozess von Bedeutung. Vor
allem der Eintritt eines wesentlichen Risikos bzw. eine Kombination mehrerer Risiken (z. B. im Fall von Naturkatastrophen)
konnte zu einem Liquiditatsengpass fiihren.

In den Versicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe werden regelmaRige Cashflow-Berichte erstellt. Es ist durch

entsprechende Malnahmen sichergestellt, dass es auch bei kurzfristigen unerwarteten bzw. ungeplanten Schaden- und
Leistungszahlungen oder sonstigen Zahlungsabfliissen zu keinen Liquiditatsengpdssen kommt.
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Die GRAWE Versicherungsgruppe stellt sicher, dass alle Fonds der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung in aus-
reichender Hohe innerhalb des potenziell ndtigen Zeitraums liquide sind. Zu den Fonds mit besonderer Liquiditatsmessung
zdhlen die Fonds Apollo 32, Apollo 32 Basis und Apollo 32G der Security KAG, die fiir die Bedeckung des Produkts
Pramienbegiinstigte Zukunftsvorsorge verwendet werden.

In der GRAWE Versicherungsgruppe wird das Liquiditatsrisiko als unwesentlich eingestuft.

C.4.2 Risikokonzentration

In der GRAWE Versicherungsgruppe wurde in Bezug auf das Liquiditatsrisiko keine Risikokonzentration identifiziert.

C.4.3 Risikominderung

Im Bereich Liquiditdtsrisiko werden interne risikominimierende MaRnahmen — wie regelmdRige Cashflow-Berichte sowie Cash-
flow-Planungen — angewendet.

C.4.4 Risikosensitivitat

Beim Liquiditatsrisiko zeigt sich ein starker Zusammenhang mit anderen Risiken. Aus diesem Grund wird bereits bei anderen
Szenarien (wie z. B. Natur- oder Man-Made-Katastrophen, Ausfall eines wesentlichen Riickversicherers) ein etwaig erhohter
Liquiditatsbedarf in den Versicherungsunternehmen der GRAWE Group mitbeurteilt. Fiir Liquiditatsrisiken wurden fiir die
EU-Versicherungsunternehmen im Zuge des ORSA-Prozesses 2022 und 2023 folgende Stressszenarien zur Ermittlung der Risiko-
sensitivitat berechnet:

Stornoszenario

Im Stornoszenario wurde analog zur Standardformel ein Massenstorno von 40 % der flir das Unternehmen vorteilhaften Vertrage
unterstellt. Dazu wurden die Best Estimate Cashflows des Ausgangsszenarios mit jenen der Solvency lI-Szenarien verglichen und
die Veranderung der Cashflows analysiert. Dem ermittelten Gesamtliquiditatsbedarf des ersten Jahres wurden jene liquiden
Assets gegeniibergestellt, die zur Abdeckung des entstehenden Liquiditatsbedarfes hinreichend schnell liquidiert werden kon-
nen. Fir die Beurteilung der Liquidierbarkeit der Assets wurde eine adaptierte Definition der High Liquid Assets aus dem
Liquiditatsrisikomanagement  des  Basel llI-Rahmenwerks  verwendet. Das  Ergebnis  zeigte, dass die EU-
Versicherungsunternehmen der GRAWE Group iiber ausreichend liquide Mittel fiir die Bedeckung des definierten Storno-Szenarios
verfligen.

Szenario Ausfall von wesentlichen Riickversicherungspartnern nach einem Kumulereignis

Als zweites Liquiditdtsszenario wurde ein Ausfall von wesentlichen Riickversicherungspartnern nach einem Kumulereignis defi-
niert. In den Versicherungsunternehmen der GRAWE Group gilt als Kumulereignis ein Massenunfall mit todlichem Ausgang fiir
sechs Personen mit Ablebensversicherung. Fiir die Lebensversicherungsvertrage mit hohen Versicherungssummen bestehen
Riickversicherungsdeckungen. Im Szenario wurde die Annahme getroffen, dass die wesentlichen Riickversicherungspartner
ausfallen. Das jeweilige Versicherungsunternehmen wadre somit gezwungen, die Versicherungsleistungen zur Ganze selbst zu
finanzieren bzw. voriibergehend selbst zu finanzieren. Die vorhandenen liquiden Mittel liberstiegen dabei deutlich den
erforderlichen Betrag.

Fonds- und indexgebundene Lebensversicherung

Zur Uberpriifung der Liquiditét der Fonds der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung werden Stresstests durchgefiihrt,
um zu untersuchen, ob auch unter ungiinstigen Bedingungen am Kapitalmarkt die Liquiditdtsbereitstellung moglich ist. Daraus
ist ersichtlich, dass eine ausreichende Liquiditdt vorhanden ist.

In keinem der definierten Szenarien ergab sich die Notwendigkeit flir zusdtzliche Managementaktionen. Aufgrund des hohen

Uberhangs der liquiden Mittel im Vergleich zum gestressten Liquidititsbedarf werden derzeit die beiden erstgenannten Szenarien
nicht standardmaRig fiir alle EU-Versicherungsunternehmen, sondern nur im Bedarfsfall durchgefiihrt.
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(.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist jenes Verlustrisiko, welches sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen
Prozessen, Mitarbeitern, Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt. Dariiber hinaus werden Rechtsrisiken sowie Geld-
wascherei und Terrorismusfinanzierung miteingeschlossen. Zu den typischen Vertretern des operationellen Risikos zdhlen
Geschéftsunterbrechungen durch z. B. Brand- oder Uberschwemmungsereignisse oder IT-Ausfille, die eine ungestdrte Weiter-
fihrung des Geschadftsbetriebs erschweren bzw. unmoglich machen. Dariiber hinaus zdhlen dazu auch Schdaden durch Cyber-
angriffe, mangelnde IT-Sicherheit, durch bewussten Betrug, Fehler in tdglichen Arbeitsabldufen oder auch Risiken, die sich aus
menschlichem Versagen ergeben.

C.5.1 Risikoexponierung

Das operationelle Risiko der GRAWE Group ergibt sich in der Standardformel aufgrund der Pramieneinnahmen und betragt
3,1% (VJ: 2,8 %) des SCR.

In der Risikoinventur wird das operationelle Risiko anhand von Expertenschdtzungen durch die Risk Owner mittels
Delphi-Methode bewertet, wobei die operationellen Risiken in der GRAWE Versicherungsgruppe gerade aufgrund der
Verschiedenheit der moglichen Auspragungen detailliert untergliedert und bewertet werden.

Die groRten potenziellen Risikopositionen ergeben sich aus den sonstigen operationellen Risiken. Unter die Subkategorie ,,sonsti-
ge operationelle Risiken" fallen vor allem Betrugsrisiken sowie Projektrisiken betreffend Umsetzung der Anforderungen aus
.DORA". Weiters werden potenzielle operationelle Risiken im Bereich Rechtsrisiken und Personalrisiken, gefolgt von den
IT-Risiken (ohne IT-Projekte) identifiziert. Die Outsourcing-Risiken nehmen per 31.12.2023 — wie in den Vorjahren - eine unterge-
ordnete Rolle ein.

Erfolgen Beschwerden von Seiten der Kunden, werden diese so rasch wie maglich erfasst und bearbeitet. Der Vorgang zum
Beschwerdebericht ist in einer gesonderten Leitlinie dokumentiert.

Vor allem im Bereich der operationellen Risiken liegt der Schwerpunkt nicht auf der Quantifizierung, sondern auf der Entwicklung
von geeigneten Malnahmen zur Verminderung und friihzeitigen Erkennung der Gefahren sowie auf der Vermeidung und
Verminderung ihrer Folgen (siehe Abschnitt C.5.3).

Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hat als Dienstleister mit gruppenzugehorigen Unternehmen Auslagerungsvertrage liber
kritische oder wichtige operative Funktionen oder Tatigkeiten abgeschlossen. Demnach erbringt die Grazer Wechselseitige
Versicherung AG fiir ihr Mutterunternehmen, die GRAWE-Vermogensverwaltung, Tatigkeiten, die gemaR Solvency Il auf Gruppen-
ebene durchzufiihren sind. Weiters tibernimmt sie fiir ihre in- und auslandischen Versicherungstochterunternehmen Tatigkeiten,
die insbesondere die Bereiche IT, Vermogensveranlagung und Riickversicherungsadministration umfassen. Details dazu siehe
Abschnitt B.7.2.

(.5.2 Risikokonzentration

In den operationellen Risiken konnten in den von der GRAWE-Vermdgensverwaltung oder von ihren in- und auslandischen
Versicherungstochterunternehmen auf die Grazer Wechselseitige Versicherung AG ausgelagerten Bereichen (wie z. B. im Falle
eines IT-Ausfalles) Risikokonzentrationen auftreten.

(C.5.3 Risikominderung

Zur Absicherung des konzerninternen EDV-Netzwerks vor schddlichen Einfliissen oder unberechtigtem Zugriff von auRen wurde
von der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ein komplexes Sicherheitssystem implementiert, das laufend an gednderte

Umweltzustande und externe Bedrohungen (wie z. B. Cyberangriffe) angepasst wird.

Das IT-Notfallmanagement ist seit mehreren Jahren implementiert. Seit 2012 besteht eine TUV-Zertifizierung des Rechenzentrums
der Grazer Wechselseitige Versicherung AG nach dem Standard , Trusted Data Center" Version 2.09. Dariiber hinaus erfolgt eine
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regelmiRige Uberpriifung durch externe Wirtschaftspriifer nach dem Standard ISAE 3402. Bei Auftreten eines Notfalls kann
dadurch ein effizientes Personal- und Krisenmanagement sichergestellt werden.

Durch geeignete Notfallpldne, wie beispielsweise IT-Notfallplane, Business-Continuity-Plane etc., konnen die potenziellen
operationellen Risiken gemindert werden. Business-Continuity-Plane der Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe haben
das Ziel, die Aufrechterhaltung bzw. Wiederherstellung des ordnungsgemdRen Geschaftsbetriebs nach einem Storfall sicherzu-
stellen. Die Wirksamkeit der Notfallplane wird in regelmdRigen Abstdnden liberpriift. Die Wirksamkeit der internen Kontroll-
systeme wird regelmaRig von der lokalen Internen Revision der einzelnen Unternehmen bzw. der Konzernrevision im Zuge von
Revisionspriifungen tiberpriift.

Im zentralen Fokus des GRAWE-IT-Notfallmanagements liegt auch die IT-Datensicherheit, um sicherzustellen, dass kein Verlust
oder Missbrauch kritischer Daten eintreten kann. Aus diesem Grund wurde ein durchgangiges System an Sicherheitsredundanzen
aufgebaut, sodass bei kleineren Ausfdllen eines IT-Systems ein reibungsloser Betrieb sichergestellt ist. Als zusatzliche MaRnahme
zum Thema Datensicherheit wurde zwischen der Grazer Wechselseitige Versicherung AG und einem externen Dienstleister ein
einfacher Auslagerungsvertrag abgeschlossen, der die zusatzliche Absicherung des GRAWE-Rechenzentrums zum Gegenstand hat.
Damit kann im Krisenfall eine mdgliche Unterbrechung der Geschaftstdtigkeit durch Systemausfalle auf ein Mindestmal} reduziert
werden.

Im Zusammenhang mit der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) wurden in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG zahl-
reiche zusdtzliche MaRnahmen zur Umsetzung dieser Regelungen getroffen und ein Datenschutzbeauftragter nominiert, um den
Schutz personenbezogener Daten und die Einhaltung von datenschutzrechtlichen Bestimmungen bestmoglich gewahrleisten zu
konnen.

Das Cyberrisiko und die IT-Sicherheit sind vor allem aufgrund der fortschreitenden Digitalisierung sowie aufgrund der mittler-
weile standardmaRig vorhandenen Home-Office-Arbeitspldtze relevant. Der Fokus liegt dabei vor allem auf der Verhinderung
dieser Risiken.

Die Anforderungen der EIOPA-Leitlinien zur Sicherheit und Governance im Bereich der Informations- und Kommunikationstech-
nologie wurden zeitgereicht vor deren Inkrafttreten am 30.06.2021 umgesetzt. Weiters hat die Grazer Wechselseitige Versiche-
rung AG ein Projekt zur Umsetzung der Regelungen betreffend Digital Operational Resilience Act (kurz DORA), die ab Mitte Janner
2025 angewendet werden miissen, gestartet.

Im Bereich der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung wurden sowohl in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG als auch in
den einzelnen Versicherungstochterunternehmen, die das Lebensversicherungsgeschaft betreiben, jeweils Geldwdsche-
Beauftragte nominiert. Diese werden bei allen Geldwdsche-Verdachtsfallen informiert. Dariiber hinaus fiihren sie Risikoanalysen
im Bereich Geldwadsche und Terrorismus durch.

Zu weiteren RisikominderungsmafRnahmen innerhalb der operationellen Risiken zdhlen die Betrugsbekdmpfung sowie gut
funktionierende interne Kontrollsysteme. Im geldnahen Bereich der Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe bestehen
strenge interne Regelungen und Kontrollverfahren.

Diese risikomindernden Mallnahmen flihrten dazu, dass in der Vergangenheit in der GRAWE Versicherungsgruppe operationelle
Risiken lediglich in geringem AusmaR schlagend wurden.

C.5.4 Risikosensitivitat

Zur Beurteilung der Risikosensitivitat der operationellen Risiken der Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe wurden fiir
identifizierte kritische Prozesse Szenarien in den Notfallplanen definiert. Es werden dabei solche Worst-Case-Szenarien gewahlt,
deren Eintritt flir das einzelne Unternehmen bzw. die GRAWE Versicherungsgruppe plausibel erscheint. Zu den moglichen Szena-
rien zahlen dabei der Ausfall der IT iber einen langeren Zeitraum, der Ausfall der Generaldirektion in Graz (zum Beispiel aufgrund
eines Feuers), Blackout sowie weitere Szenarien, wie z. B. Cyberattacken. Dahingehend wurde in den bestehenden Notfallpldnen
darauf geachtet, dass die Auswirkungen (zum Beispiel Ausfall von mehreren Personen Uiber einen langeren Zeitraum oder einge-
schrankte Zutrittsmaoglichkeiten zu den Geschaftsraumlichkeiten) beriicksichtigt werden.

Die Angemessenheit der Szenarien sowie der diesen zugrundeliegenden Annahmen werden gemeinsam mit den Notfallplanen
mindestens jahrlich tiberpriift und die Ergebnisse werden bei der Beurteilung der Risikotragfahigkeit angemessen beriicksichtigt.
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(.6 Andere wesentliche Risiken

In der GRAWE Versicherungsgruppe wurden folgende weitere Risiken identifiziert, die laufend tiberwacht werden:

- Strategische Risiken

- Reputationsrisiken

- Risiko aus dem Asset-Liability-Management
- Nachhaltigkeitsrisiko

- Inflationsrisiko

- Gruppenspezifische Risiken

Die genannten Risiken werden in der Standardformel nicht explizit beriicksichtigt. Im Zuge des ORSA-Prozesses erweist sich
jedoch keines der genannten Risiken als wesentlich.

Neu auftretende Risiken sowie Anderungen im Risikoprofil der GRAWE Versicherungsgruppe werden durch die quartalsmaRige
Berichterstattung der eingetretenen Risiken durch die Risk Owner bzw. anhand von Ad-hoc-Risikomeldungen zu eingetretenen
oder potenziellen Risiken rasch erkannt, sodass friihzeitig darauf reagiert werden kann.

Die Risiken der GRAWE Bankengruppe werden im Zuge der Solvency Il-Berechnungen - sowohl in der SCR-Berechnung als auch
im ORSA-Prozess — beriicksichtigt.

C.6.1 Risikoexponierung

Eine explizite quantitative Bewertung von strategischen oder Reputationsrisiken ist nur schwer moglich, da sich diese meist
quantitativ in einem oder mehreren anderen Risikomodulen auswirken. In der GRAWE Versicherungsgruppe erfolgt daher die
Risikobewertung dieser beiden Risiken durch Expertenschdtzungen. Es handelt sich um unwesentliche Risiken.

Die Bewertung des Asset-Liability-Managements erfolgt im Zuge von Sensitivitdtsanalysen (siehe Abschnitt C.2.4). Die Ergebnis-
se zeigen, dass die Versicherungsunternehmen der GRAWE Group auch in Extremszenarien liber ausreichend Eigenmittel verfii-
gen.

Die Risiken der GRAWE Bankengruppe nehmen einen Anteil von 35,3 % (VJ: 36,7 %) am Gesamt-SCR der GRAWE-Group ein und
sinken im Vergleich zum Vorjahr um TEUR -12.964.

Versicherungsunternehmen haben im Zuge der Umsetzung der Bestimmungen der Offenlegungsverordnung (Disclosures-V0 EU
2019/2088) und der Taxonomie-Verordnung (EU 2020/852) das Thema Nachhaltigkeit umzusetzen. Im Marz 2021 wurden erstmals
Informationen zur Nachhaltigkeitsstrategie gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088 auf der Website des jeweiligen betroffenen
Versicherungsunternehmens der GRAWE Group verdffentlicht.

Im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit sind vor allem nachhaltige Investitionen von besonderer Bedeutung. Die Investment-
Portfolios der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sowie der EU-Versicherungstochterunternehmen wurden daher auf Nachhal-
tigkeitsauswirkungen auf Basis von ESG-Ratings externer Anbieter sowie anhand von Giitesiegeln und Zertifizierungen analysiert.
Die Datenqualitdt und die Messung von Nachhaltigkeitsrisiken sind in diesem Zusammenhang weiterhin als besondere Heraus-
forderung zu sehen, zumal auch die vollstdndigen technischen Regulierungsstandards zum aktuellen Zeitpunkt noch ausstehen.
Die Entwicklungen in diesem Bereich werden laufend beobachtet.

Um die aktuellen Schwerpunkte Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel aus dem Themenkomplex der Nachhaltigkeit
ausreichend im Risikomanagement- bzw. im ORSA-Prozess abbilden zu konnen, wurden diese in der Risikoliste erganzt. Die
Nachhaltigkeitsrisiken werden im Risikomanagement- und im ORSA-Prozess beriicksichtigt. Die Grazer Wechselseitige
Versicherung AG widmet dem Themenkomplex Nachhaltigkeit entsprechendes Augenmerk, indem beispielsweise verschiedene
Tools zur Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken der einzelnen Assetklassen verwendet und die Ergebnisse analysiert werden. Diese
Analysen werden den Tochterunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zur Verfligung gestellt.

Die Auswirkungen der Inflation auf Versicherungsunternehmen erforderten auch im Jahr 2023 eine sorgfdltige Analyse. Im

Bereich Nicht-Leben kann sich eine hohe Inflation negativ auf das versicherungstechnische Ergebnis auswirken, da voriiberge-
hend hohere Schaden bei einer noch nicht erfolgten Pramienanpassung zu erwarten sind. Im Bereich Leben konnen vor allem
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aufgrund der Langfristigkeit der Vertrdge hohere Kosten einen negativen Einfluss auf das Ergebnis des Versicherungsunterneh-
mens haben. Weiters wirkt sich die Inflation indirekt auf die Veranlagung aus, wie z. B. durch Zinserhhungen, die zu Riickgan-
gen in den Marktwerten der Anleihen fiihren. Der Marktwertriickgang der Investments aufgrund von hoheren Zinsen wird jedoch
aus der Sicht von Solvency Il durch die meist starker sinkenden Verbindlichkeiten (vor allem die Best Estimates Leben) kompen-
siert.

Die gruppenspezifischen Risiken kdnnen sich aus Ansteckungsrisiken, Risiken aus gruppeninternen Transaktionen (wie z. B.
gruppeninterne Riickversicherungsforderungen und -verbindlichkeiten, Beteiligungen an einzelnen Tochterunternehmen etc.)
sowie aus etwaigen Verflechtungsrisiken ergeben. Im Zuge des ORSA-Prozesses der GRAWE Group werden die gruppenspezifischen
Risiken analysiert und als nicht wesentlich eingestuft.

(.6.2 Risikokonzentration

Es werden keine Risikokonzentrationen unter der Kategorie ,,Andere wesentliche Risiken" gesehen.

(.6.3 Risikominderung

Bei den strategischen und den Reputationsrisiken wird Augenmerk auf die Risikominderung mittels Notfallplanen und anderer
MaRBnahmen gelegt. Durch detaillierte Risikoanalysen vor strategisch relevanten Geschaftsentscheidungen wirkt die GRAWE Group
strategischen Risiken im Vorfeld entgegen.

Die Uberwachung des Reputationsrisikos erfolgt durch die Abbildung der wichtigsten Prozesse und dazugehorigen Risiken der
Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe im Rahmen des internen Kontrollsystems, wobei im Speziellen die Wechsel-
wirkung mit anderen Risiken beobachtet wird, da ein Reputationsrisiko hdufig Ausloser fiir die Realisation anderer Risiken ist.
Mogliche Reputationsrisiken (unter anderem auch konkrete Einzelfdlle) werden innerhalb des Vorstandes der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG bzw. des Vorstandes der GRAWE-Vermogensverwaltung und des Konzern-Governance-Komitees
diskutiert. Erfolgen Beschwerden von Seiten der Kunden, werden diese so rasch wie moglich bearbeitet. Dariiber hinaus werden
in Notfallpldnen spezielle GegenmaRnahmen fiir die Kommunikation nach auRen und die weitere Vorgehensweise beim Eintritt
eines Notfalls beschrieben.

C.6.4 Risikosensitivitat

Vor weitreichenden strategischen Entscheidungen werden angemessene Szenariorechnungen und Ergebnisplanungen durch-
geflihrt.

Im Bereich Inflationsrisiken wurden 2023 fiir die Grazer Wechselseitige Versicherung AG sowie flir einzelne EU-
Versicherungsunternehmen Szenarien berechnet. In der Grazer Wechselseitige Versicherung AG wurden die direkten Effekte einer
dauerhaft hohen Inflation auf die Solvency lI-Bilanz untersucht. Die Ergebnisse zeigen, dass die Auswirkungen der Inflation auf

das Ergebnis der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sowie auf die untersuchten EU-Versicherungsunternehmen nicht wesent-
lich sind. Das Stornoverhalten der Kunden wird aufgrund der Indexanpassungen laufend beobachtet.

(.7 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Risikoprofil wurden in den vorhergehenden Abschnitten angefiihrt.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in der Solvenzbilanz basiert auf dem okonomischen Wert
(marktbasierte Bewertung). Die Absdtze 1 und 2 des Artikel 9 RRL sehen vor, dass Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, sofern
keine anderslautenden Vorschriften gelten, nach Internationalen Rechnungslegungsstandards bewertet werden. Der
okonomische Wert entspricht somit generell, sofern keine anderen Bestimmungen vorliegen, dem Marktwert gemal IFRS, in der
von der EU tibernommenen Fassung.

GemdlRR §157 Abs. 2VAG 2016 haben Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihre Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten fiir die Ermittlung der Werte in der konsolidierten okonomischen Bilanz wie folgt zu bewerten: Die
Vermogenswerte werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander
unabhdngigen Geschdftspartnern getauscht werden konnten. Die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem
sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhdngigen Geschdftspartnern tbertragen oder beglichen
werden kdnnten.

Die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der GRAWE Group basiert gemaR Artikel 7 DelVO auf dem
Going-Concern-Ansatz. Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt gemdlR den Vorschriften fiir
versicherungstechnische Riickstellungen (Artikel 76 bis 86 RRL).

Die Ermittlung der Werte im Konzernabschluss nach UGB/VAG folgt den geltenden gesetzlichen Bestimmungen. Der Grundsatz der
Einzelbewertung gemaR § 201 Abs. 2 UGB findet Beachtung.

Die GRAWE-Vermogensverwaltung, Graz, ist ein konsolidierungspflichtiges Mutterunternehmen im Sinne des § 244 UGB und hat
Konzernabschliisse im Sinne der §§ 244 bis 267 UGB aufzustellen. Die in § 260 UGB vorgesehene einheitliche Bewertung wurde
gemdl’ §138 Abs. 5 VAG fiir die voll einbezogenen Kreditinstitute gesondert mit branchenspezifischen Bewertungsvorschriften
angewendet. Die in §138 Abs. 5 VAG vorgesehene Befreiung vom Prinzip der einheitlichen Bewertung nach §260 UGB, wenn
Rechte von Versicherungsnehmern beeinflusst oder begriindet werden, wurde in Anspruch genommen.

Fiir die Bewertung von auf ausldndische Wahrungen lautenden Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten dsterreichischer
Gesellschaften werden die veroffentlichten Referenzkurse der EZB zum Bilanzstichtag herangezogen. Bei den einbezogenen
Unternehmen, deren Abschliisse in Fremdwahrung aufgestellt werden, erfolgte die Umrechnung der Aktiva und Passiva zu
Leit- bzw. Referenzkursen der lokalen Nationalbanken am Konzernbilanzstichtag.

Im Folgenden wird die konsolidierte Solvenzbilanz der GRAWE-Vermdogensverwaltung, wie sie sich in der Meldetabelle S.02.01.
zum Stichtag 31.12.2023 sowie im Vergleich zur Vorperiode darstellt, abgebildet. Es kommen nur die Klassen von Vermdgenswerten
und sonstigen Verbindlichkeiten, die in der Solvabilitat Il-Bilanz-Vorlage gemdR den technischen Durchfiihrungsstandards
betreffend die Verfahren, Formate und Vorlagen des Berichts liber die Solvabilitdit und Finanzlage verwendet werden, zur
Anwendung. In den Abschnitten D.1.2 sowie D.3.2 werden fiir die Vermogenswerte und sonstigen Verbindlichkeiten die
wesentlichen Grundlagen, Methoden und Annahmen, auf die sich die Bewertung zu Solvabilitatszwecken stiitzt, erldutert.
Zudem werden in den Abschnitten D.1.1 sowie D.3.1 fiir diese Positionen quantitative und qualitative Erlduterungen etwaiger
wesentlicher Unterschiede zwischen der Bewertung zu Solvabilitatszwecken und der Bewertung im Konzernabschluss nach
UGB/VAG dargestellt.

Annahmen und Beurteilungen, einschlieRlich jener (iiber die Zukunft und andere wesentliche Quellen fiir
Schatzungsunsicherheiten, sind nur in Bezug auf die versicherungstechnischen Riickstellungen von Bedeutung und werden in
Abschnitt D.2 erldutert.

Aus  Praktikabilitatsgriinden  entspricht die statutarische Bilanz den Werten des Konzernabschlusses der
GRAWE-Vermogensverwaltung zum Stichtag 31.12.2023 und wird auf Gruppenebene den konsolidierten Solvenzbilanzwerten
gegeniibergestellt. Es erfolgte bei der Angabe der statutarischen Bilanzwerte keine erneute Erstellung einer konsolidierten Bilanz
unter Beriicksichtigung der abweichenden Konsolidierungsmethode, die zur Erstellung der Solvenzbilanz bzw. zur Berechnung
der Gruppensolvabilitdit herangezogen wurde. Die Bewertung der Gruppe fiir Solvabilitdtszwecke basiert auf denselben
Grundlagen, Methoden und Annahmen hinsichtlich der Bewertung der Vermogenswerte, versicherungstechnischen
Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten, wie sie auch zur Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke der einzelnen
Tochtergesellschaften verwendet werden. Die Ubersicht iiber den Konsolidierungskreis der Solvenzbilanz sowie die verwendeten
Methoden zur Einbeziehung der Tochtergesellschaften in die konsolidierte Solvenzbilanz werden im Anhang dieses Berichts in der
Meldetabelle S.32.01.22 dargestellt.
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Die konsolidierte Solvenzbilanz der GRAWE Group, basierend auf der Meldetabelle S.02.01.01 zum Stichtag 31.12.2023 sowie im

Vergleich zum Vorjahr, stellt sich wie folgt dar:

$.02.01.02 Bilanz

Solvency IlI-Wert

Solvency llI-Wert

31.12.2023 31.12.2022
(0010 (0010
Vermdgenswerte TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte R0O030 0 0
Latente Steueranspriiche RO04O 111.561 133.949
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0O050
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf RO060 123.957 116.685
Anlagen (auRer Vermogenswerten fiir indexgebundene und
fondsgebundene Vertrage) RO070 6.586.331 6.042.470
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) RO080 1.659.589 1.662.662
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich
Beteiligungen R0O090 33.227 42.269
Aktien R0100 34.725 33.140
Aktien - notiert R0110 15.722 14.791
Aktien - nicht notiert R0120 19.003 18.349
Anleihen RO130 3.471.711 3.050.541
Staatsanleihen RO140 2.363.621 2.095.335
Unternehmensanleihen R0150 1.047.572 886.814
Strukturierte Schuldtitel R0160 60.519 68.392
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 1.334.797 1.208.547
Derivate R0190
Einlagen auler Zahlungsmitteldaquivalenten R0200 52.282 45.311
Sonstige Anlagen R0210 0 0
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 459.901 386.922
Darlehen und Hypotheken R0230 13.869 16.456
Policendarlehen RO240 7.184 7.197
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 718 803
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 5.967 8.455
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0O270 2.291 3.336
Nichtlebensversicherungen und nach Art der
Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0280 9.073 8.306
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen R0290 16.490 13.874
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0O300 =7.417 -5.567
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen aulRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen R0310 -6.605 -4.831
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0320 1.053 825
Lebensversicherungen auRer Krankenversicherungen und
fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0O330 -7.657 -5.656
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden RO340 =177 -139
Depotforderungen R0O350 80 64
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0O360 64.432 65.575
Forderungen gegeniiber Riickversicherern RO370 93.554 16.396
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) RO380 55.663 41.898
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente RO410 101.853 143.904
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte RO420 16.833 15.441
Vermdgenswerte insgesamt R0500 7.630.324 6.983.097
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$.02.01.01 Bilanz

Solvency llI-Wert

Solvency llI-Wert

31.12.2023 31.12.2022
(0010 (0010
Verbindlichkeiten TEUR TEUR
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0510 496.716 385.281
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung) RO520 521.858 405.276
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0O530
Bester Schatzwert RO540 432.241 306.335
Risikomarge R0O550 89.617 98.940
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) RO560 -25.142 -19.994
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO570
Bester Schatzwert R0580 -38.537 -32.386
Risikomarge R0590 13.394 12.392
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auRer
fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0600 3.064.039 2.890.339
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung) RO610 12.281 11.940
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 0 0
Bester Schatzwert R0630 11.925 11.611
Risikomarge RO640 356 329
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) RO650 3.051.758 2.878.399
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert RO670 2.960.398 2.771.893
Risikomarge R0680 91.360 106.506
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und
indexgebundene Versicherungen R0690 441.034 360.658
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO700
Bester Schdtzwert RO710 413.433 337.930
Risikomarge RO720 27.602 22.728
Eventualverbindlichkeiten RO740 1.217 851
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen RO750 62.030 42.124
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760 71.163 79.084
Depotverbindlichkeiten RO770 1.407 1.186
Latente Steuerschulden RO780 L474.322 482.501
Derivate RO790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0O800 11.559 11.826
Finanzielle Verbindlichkeiten aufRer Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten RO810 508 542
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 74.115 84.722
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0O830 5.603 6.018
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) RO840 66.607 50.517
Nachrangige Verbindlichkeiten R0O850 0 0
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige
Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige
Verbindlichkeiten RO870 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0O880 5.265 5.570
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 4.775.586 4.401.219
Uberschuss der Vermbgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 2.854.738 2.581.878
Tabelle 12: Konsolidierte Solvenzbilanz der GRAWE Group 2023 und 2022
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D.1Vermogenswerte

D.1.1 Erlduterung der Bewertungsunterschiede je Klasse von Vermogenswerten
D.1.1.1 Immaterielle Vermogenswerte
D.1.1.1.1 Entgeltlich erworbener Firmenwert

Der okonomische Wert des Firmenwertes betragt TEUR 0. Demgegeniiber steht im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG ein
entgeltlich erworbener Firmenwert in Hohe von TEUR 12.918.

D.1.1.1.2 Sonstige immaterielle Vermodgenswerte

Sonstige immaterielle Vermogenswerte werden in der konsolidierten okonomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2023 mit einem
Wert von TEUR o bewertet. Demgegentiber stehen sonstige immaterielle Vermogensgegenstdande im Konzernabschluss gemafR
UGB/VAG in Hohe von TEUR 3.824.

Hinsichtlich weiterer Erlauterungen wird auf Abschnitt D.1.2.1 verwiesen.

D.1.1.2 Latente Steueranspriiche

Die aktiven latenten Steuern in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2023 belaufen sich auf TEUR 111.561.
Demgegeniiber stehen aktive latente Steuern im Konzernabschluss gemdfl UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 in Hohe von
TEUR 67.678.

Hinsichtlich weiterer Erlauterungen wird auf Abschnitt D.1.2.3 verwiesen.

D.1.1.3 Immobilien, Sachanlagen und Vorrate flir den Eigenbedarf

Bei Immobilien (Grundstiicke und Bauten) wird als Wertansatz fiir die konsolidierte Solvenzbilanz der Zeitwert der Immobilien
herangezogen. Hinsichtlich der Bestimmung der Zeitwerte in der konsolidierten 6konomischen Bilanz wird auf die Ausfiihrungen
in Abschnitt D.4.3 verwiesen.

Grundstiicke werden im Konzernabschluss nach UGBIVAG zu Anschaffungskosten, Bauten (Gebdude) zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten gemaR § 203 UGB, vermindert um planmaRige Abschreibungen gemaR § 204 UGB, bewertet. Die steuerlichen
Bestimmungen finden Beachtung. AulerplanmaRige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren
beizulegenden Zeitwert erfolgen, wenn die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist.

Zu den Sachanlagen zdhlen insbesondere die Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie die aktivierungsfahigen Aufwendungen
fir gemietete Biirordume und Geschaftslokale einschlieRlich Mietrechtsabldosen. Bei Sachanlagen und Vorraten fiir den
Eigenbedarf entspricht der Wert der konsolidierten 6konomischen Bilanz dem Buchwert im Konzernabschluss gemaf UGB/VAG.
Der Wertansatz der Position Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf belduft sich zum Stichtag 31.12.2023 in der
konsolidierten 6konomischen Bilanz auf TEUR 123.957. Demgegeniiber steht ein Wertansatz im Konzernabschluss nach UGB/VAG
zum Stichtag 31.12.2023 von TEUR 10.252.

D.1.1.4- Immobilien (auRer zur Eigennutzung)

Der Wertansatz der Immobilen (auRer zur Eigennutzung) belduft sich zum Stichtag 31.12.2023 in der konsolidierten 6konomischen
Bilanz auf TEUR 1.659.589. Demgegeniiber steht ein Wertansatz im Konzernabschluss nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 von
TEUR 839.153. Hinsichtlich weiterer Erlduterungen wird auf Abschnitt D.4.3 verwiesen.

D.1.1.5 Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in der konsolidierten Solvenzbilanz
beriicksichtigt werden, werden in der konsolidierten ©konomischen Bilanz mit dem Marktwert bewertet und gemafR
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§210 VAG 2016 von den konsolidierten Eigenmitteln in Abzug gebracht. Im Konzernabschluss gemdR UGBI/VAG erfolgt die
Bewertung entsprechend den Ausfiihrungen im Anhang zum Konzernabschluss, Abschnitt A.1 Kapitalanlagen.

Der Wertansatz der Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht vollkonsolidiert werden, belduft sich zum Stichtag 31.12.2023
in der konsolidierten okonomischen Bilanz auf TEUR 33.227. Demgegeniiber steht ein statutarischer Wert von TEUR 26.255.
Hinsichtlich weiterer Erlduterungen zur Bestimmung des Marktwertes der Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen wird auf Abschnitt D.1.2.4 verwiesen.

D.1.1.6 Aktien, Anleihen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (auRer Vermdgenswerte fiir index- und
fondsgebundene Vertrage)

Die Bewertung von Aktien und Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht im Rahmen der fonds- und indexgebundenen
Lebensversicherung gehalten werden, erfolgt im Konzernabschluss nach UGB/VAG generell mit dem strengen Niederstwertprinzip.
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Der okonomische Wert dieser Vermogensgegenstdnde entspricht dem Marktwert zum Zeitpunkt der Bewertung inklusive etwaiger
abgegrenzter Zinsen. Zur Bestimmung des Marktwertes kommt die in Abschnitt D.1.2.2 definierte Bewertungshierarchie zur
Anwendung.

Aktien

Die Aktien in der konsolidierten ©konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2023 belaufen sich auf insgesamt TEUR 34.725.
Demgegeniiber steht ein Wertansatz der Aktien nach UGB/VAG in Hohe von TEUR21.465. Anteile an nicht assoziierten
Unternehmen sowie stille Beteiligungen werden ebenfalls unter dieser Position ausgewiesen.

Anleihen

Die Anleihen (inkl. abgegrenzter Zinsen) belaufen sich in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2023 auf
insgesamt TEUR 3.471.71. Demgegentiber steht ein Wertansatz der Anleihen inkl. abgegrenzter Zinsen nach UGB/VAG in Hohe von
insgesamt TEUR 3.561.659.

Die darin enthaltenen strukturierten Schuldtitel enthalten Positionen, deren Riickzahlungsbetrag vom Kurswert definierter
Basisinvestments abhdngt, und werden mit dem aktuellen Marktwert zum Bilanzstichtag bewertet. Bei strukturierten Schuld-
titeln bestimmt sich der Zeitwert aus dem Marktpreis bzw. Borsenkurs eines anerkannten und liquiden Marktes oder einer
Bewertung in Bloomberg durch die Abteilung Vermdgensveranlagung der Grazer Wechselseitige Versicherung AG mit der Funktion
SWPM (Swap-Manager).

Der Bewertungsunterschied der strukturierten Schuldtitel zwischen dem Wert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz und
dem Buchwert gemdR UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 betragt TEUR —2.300.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2023 belaufen sich auf
TEUR 1.334.797. Demgegentiiber steht ein Wertansatz fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Konzernabschluss gemadf
UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 in Hohe von TEUR 1.102.933.

D.1.1.7 Vermogenswerte flir index- und fondsgebundene Vertrage

Die Bewertung der Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage erfolgt zu Marktwerten. Hinsichtlich der
Wertansatze der konsolidierten 6konomischen Bilanz im Vergleich zum Wertansatz im Konzernabschluss nach UGB/VAG ergeben
sich keine Bewertungsunterschiede.

Die Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage inklusive der Bankguthaben, welche der fonds- und indexgebun-

denen Lebensversicherung zuzuordnen sind, belaufen sich in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2023 auf
TEUR 159.901. Der Wert entspricht dem Wertansatz im Konzernabschluss gemal3 UGB/VAG.
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D.1.1.8 Darlehen und Hypotheken

Der Ansatz von Darlehen und Hypotheken erfolgt zu Marktwerten. Aus dieser Bewertung fiir Zwecke von Solvency Il ergeben sich
nur unwesentliche Bewertungsunterschiede gegeniiber dem Buchwert im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.

Der Wert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz von Policendarlehen, Darlehen und Hypotheken entspricht dem Wertansatz
im Konzernabschluss gemdl UGB/VAG und betragt zum Stichtag 31.12.2023 insgesamt TEUR 13.869.

D.1.1.9 Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen

Hinsichtlich der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen zu Solvabilitdatszwecken wird auf die Ausfiihrungen in
Abschnitt D.2.4 verwiesen.

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2023
belaufen sich auf insgesamt TEUR 2.291. Demgegeniiber stehen einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen im
Konzernabschluss nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 von insgesamt TEUR 72.264.

D.1.1.10 Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Unter diesem Posten werden Forderungen an Versicherungsnehmer, Abrechnungsforderungen aus der libernommenen
Riickversicherung und Forderungen an Versicherungsvermittler ausgewiesen. Provisionsvorschiisse werden nur in die
Forderungen an Versicherungsvermittler einbezogen, soweit tatsdchlich ein Riickforderungsanspruch besteht.

Die Bewertung von Forderungen in der konsolidierten ckonomischen Bilanz erfolgt mit dem dkonomischen Wert. Dabei wird
angenommen, dass alle Forderungen eine Laufzeit bis zu 12 Monaten aufweisen. Der Ansatz erfolgt mit dem Nennwert abziiglich
vorgenommener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen. Der Wertansatz der Forderungen gegeniiber Versicherungen und
Vermittlern zum Stichtag 31.12.2023 entspricht dem Wert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz.

Die Stornoriickstellung wird fiir Zwecke der Berechnung der Solvabilitdt entsprechend dem wirtschaftlichen Gehalt dieser Position
in der konsolidierten 6konomischen Bilanz sowie in der statutarischen Bilanz als Verminderung der Forderungen aus dem
direkten Versicherungsgeschaft ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt entsprechend den Bestimmungen des UGB/VAG.

D.1.1.1 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

In dieser Position werden die Abrechnungsforderungen aus dem abgegebenen Riickversicherungsgeschaft ausgewiesen.
Hinsichtlich der Bewertung dieser Forderungen gelten die Ausfiihrungen in Abschnitt D.1.1.10.

Die Forderungen gegeniiber Riickversicherern belaufen sich in der konsolidierten 6konomischen Bilanz und im Konzernabschluss
nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 auf TEUR 93.554.

Der Anteil der Riickversicherung an der Stornoriickstellung wird flir Zwecke der Berechnung der Solvabilitdt entsprechend dem
wirtschaftlichen Gehalt dieser Position in der konsolidierten Gkonomischen Bilanz sowie in der statutarischen Bilanz als
Verminderung der Forderungen gegeniiber Rickversicherern ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt entsprechend den
Bestimmungen des UGBIVAG.

D.1.1.12 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) umfassen im Wesentlichen Forderungen an andere Versicherungsunternehmen, die
nicht aus Riickversicherungsbeziehungen stammen, Forderungen gegeniiber Steuer- und Abgabenbehdrden sowie sonstige
Forderungen an Lieferanten. Hinsichtlich der Bewertung dieser Forderungen gelten die Ausfiihrungen in Abschnitt D.1.1.10.
D.1.1.13 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Position umfasst in- und auslandische Zahlungsmittel und laufende Guthaben bei Kreditinstituten. Auslandische Zahlungs-

mittel (Valuten) sowie Guthaben bei Kreditinstituten, die auf fremde Wéhrung lauten, werden mit den Leit- bzw. Referenzkursen
der lokalen Nationalbanken zum Bilanzstichtag umgerechnet.

GRAWE Group 61



Es ergeben sich Wertunterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten 6konomischen Bilanz und dem Wertansatz im Kon-
zernabschluss gemdR UGB/VAG aufgrund der Wertberichtigung von ukrainischen Bankguthaben im Konzernabschluss nach
UGB/VAG. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente belaufen sich in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum
Stichtag 31.12.2023 auf TEUR 101.853 und im Konzernabschluss nach UGB/VAG auf TEUR 95.331.

D.1.1.14 Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

In der konsolidierten, statutarischen Bilanz werden unter dem Posten ,Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte" insbesondere Rechnungsabgrenzungsposten sowie Aktiva, die von Kreditinstituten stammen, in Hohe von
TEUR 6.481.239 ausgewiesen.

Betreffend den Wertansatz in der konsolidierten 6konomischen Bilanz wird auf die Ausfiihrungen zur Einbeziehung des
Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG in Abschnitt A.1.2 verwiesen.

D.1.2 Bewertungsgrundsatze gemal Solvency Il
D.1.2.1 Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermogensgegenstande werden im Konzernabschluss nach UGB/VAG zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmadRige Abschreibungen in Hohe von 20 % bis 25 % p.a., angesetzt. In der konsolidierten 6konomischen Bilanz der GRAWE
Group werden immaterielle Vermogensgegenstande mit TEUR o bewertet, da gemdR Artikel 10 Abs. 2 DelVO kein Marktpreis auf
einem aktiven Markt fuir identische Vermodgenswerte vorliegt.

D.1.2.2 Bewertungsmodell finanzieller Vermogensgegenstande

Der Zeitwert von Aktien, Anleihen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht im Rahmen der fonds- und
indexgebundenen Lebensversicherung gehalten werden, entspricht prinzipiell dem Borsen- oder Marktpreis. Die nachfolgende
Bewertungshierarchie gemaf Artikel 10 DelVO zeigt die Methoden zur Ermittlung des Zeitwertes gemaf Solvency Il

Die abgegrenzten Zinsen aus Anleihen werden in der konsolidierten 6konomischen Bilanz dem Marktwert der Kapitalanlagen, fir
die sie angefallen sind, zugeordnet und auch bei der Gegeniiberstellung der statutarischen Werte bei den entsprechenden
Bilanzpositionen ausgewiesen.

D.1.2.2.1 Notierte Preise an einem aktiven Markt (Level I)

Finanzielle Vermogensgegenstande werden anhand der Marktpreise, die an aktiven Markten flir diese Vermodgenswerte notiert
sind, bewertet.

Definition aktiver Markt

Als aktiver Markt wird ein Markt angesehen, auf dem Geschaftsvorfdlle mit Vermogenswerten in ausreichender Haufigkeit und
mit ausreichendem Volumen auftreten, sodass fortwdhrend Preisinformationen zur Verfligung stehen. Wird ein Finanzinstrument
auf einem anerkannten Markt/einer anerkannten Borse geflihrt, spricht man von einem notierten Finanzinstrument. Regel-
maRige Transaktionen zwischen unabhdngigen Vertragspartnern sind dafiir nicht notwendig, jedoch weist ein niedriges
Handelsvolumen, eine geringe Anzahl von Transaktionen sowie die Ausweitung der Geld-Brief-Spanne (Spread) generell auf das
Fehlen eines aktiven Marktes hin.

Ein weiteres Merkmal fiir Liquiditat ist das Volumen der Emission. Man kann in der Regel davon ausgehen, dass unter gangigen
Marktbedingungen Benchmarkemissionen (ab einem Volumen von rd. 500 Mio. EUR) als liquide angesehen werden kénnen.

Die GRAWE Group geht bei der Bewertung grundsatzlich davon aus, dass Staatsanleihen in der jeweiligen Landeswdhrung als
liquide angesehen werden konnen.

Kursquellen zur Bestimmung der quotierten Marktpreise
Die Kursquellen der Marktpreise werden von der Abteilung Vermogensveranlagung festgelegt, in die Systeme des Bereichs

Vermogensverwaltung der Abteilung Rechnungswesen libergefiihrt und laufend aktualisiert.
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Wertpapiere, deren Bewertungskurse dem Informationssystem Bloomberg entnommen werden konnen, werden mit diesem Preis
bewertet, wenn es sich um liquide Marktpreise handelt.

D.1.2.2.2 Bewertungsverfahren basierend auf beobachtbaren Marktdaten (Level II)

In Fallen, in denen keine Notierung an einer Borse vorliegt, werden zur Ermittlung des Marktwertes eines Wertpapieres die
Marktpreise vergleichbarer Wertpapiere, die auf aktiven Mdrkten notieren, herangezogen.

D.1.2.2.3 Modellbewertungen (Level I11)

In Féllen, in denen weder notierte Preise an einem aktiven Markt (Level I) noch beobachtbare Marktdaten (Level II) vorliegen,
werden zur Ermittlung des Marktwertes eines Wertpapiers Bewertungsmodelle zu Hilfe genommen, die auf Annahmen und
Schatzungen beruhen.

Die GRAWE Group wendet Bewertungsverfahren an, die im jeweiligen Umstand sachgerecht sind und fiir die ausreichend Daten
zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur Verfiigung stehen, wobei in Ubereinstimmung mit IFRS13 die Verwendung
relevanter beobachtbarer Inputfaktoren maximiert und jene nicht beobachtbarer Inputfaktoren minimiert wird.

Sofern die wichtigsten Parameter des Modells (wie z. B. Zinskurven, Credit Spreads ...) am Markt beobachtbar sind, wird das zu
bewertende Wertpapier auf Basis dieser Verfahren bewertet.

Die Zielsetzung bei der Verwendung eines Bewertungsverfahrens besteht darin, den Preis zu ermitteln, zu dem unter aktuellen
Marktbedingungen am Bewertungsstichtag ein geordneter Geschaftsvorfall zwischen zwei unabhdngigen Marktteilnehmern
stattfinden konnte, im Zuge dessen der Vermogenswert verkauft oder die Schuld tibertragen wiirde.

Die folgenden drei Bewertungsverfahren stehen dabei in Einklang mit Artikel 10 Abs. 7 DelVO:

marktbasierter Ansatz - nutzt Preise und andere relevante Informationen, die durch Markttransaktionen generiert werden und
identische oder vergleichbare Vermdgenswerte, Schulden oder eine Gruppe von Vermogenswerten und Schulden beinhalten
(z. B. einen Geschdftsbetrieb)

einkommensbasierter Ansatz - wandelt zukiinftige Betrdge (Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrdge) in einen
einzigen aktuellen (abgezinsten) Betrag um, der die gegenwartigen Markterwartungen hinsichtlich dieser zukiinftigen Betrdge
widerspiegelt (Barwertmethode)

kostenbasierter Ansatz - spiegelt den Betrag wider, der gegenwadrtig erforderlich wdre, um die Dienstleistungskapazitdt eines
Vermogenswerts zu ersetzen (aktuelle Wiederbeschaffungskosten)

Nicht beobachtbare Inputfaktoren werden zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts in dem Mal3e verwendet, wie relevante
beobachtbare Inputfaktoren nicht zur Verfiigung stehen. Die GRAWE Group entwickelt nicht beobachtbare Inputfaktoren unter
Verwendung der in diesem Umstand bestmdoglich verfiigbaren Informationen, was unternehmenseigene Daten beinhalten mag.
Dabei sind alle Informationen (iber die von Marktteilnehmern getatigten Annahmen zu beriicksichtigen, die verfiigbar sind.
Werden nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet, miissen die unternehmenseigenen Daten angepasst werden.

D.1.2.2.4 Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten

Die GRAWE Group priift zumindest an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Hinweise flir eine Wertminderung eines Vermogens-
wertes vorliegen. Alle Vermogenswerte werden auf spezifische Wertminderungen beurteilt. Als Hinweise fiir einen
Wertminderungsbedarf zdhlen insbesondere Zahlungsverzug, gescheiterte SanierungsmaRnahmen, drohende Zahlungs-
unfahigkeit und Uberschuldung, Stundung von oder Verzicht auf Zahlungsverpflichtungen des Kreditnehmers bzw. die Erdffnung

eines Insolvenzverfahrens.

D.1.2.2.5 Verwendete Bewertungsmethoden

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bewertungsmethoden je CIC-Kategorie zum Stichtag 31.12.2023:
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Verwendete Bewertungsmethode Asset- Solvency Il-

kategorie Wert

2023

TEUR

Notierte Marktpreise 2.316.643
Staatsanleihen 1 1.678.646
Unternehmensanleihen 2 610.218
Aktien — notiert 3 15.699
Organismen in gemeinsame Anlagen L 956
Strukturierte Schuldtitel 5 11.068
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 56

Alternative Bewertungsmethoden 4.509.446

Staatsanleihen 1 684.974
Unternehmensanleihen 2 437.354
Aktien - notiert 3 23
Aktien - nicht notiert 3 19.003
Beteiligungen 3 33.227
Organismen in gemeinsame Anlagen L 1.333.841
Strukturierte Schuldtitel 5 49.451
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 154.159
Darlehen und Hypothekenforderungen 8 13.869
Liegenschaften 9 1.783.546
Kapitalanlagen der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung 459.901
Alternative Bewertungsmethoden 459.901
Organismen in gemeinsame Anlagen L L46.836
Strukturierte Schuldtitel 5 4. 757
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 8.308
Gesamt 7.285.990

Tabelle 13: Verwendete Bewertungsmethoden
D.1.2.3 Latente Steuern

Die latenten Steuern errechnen sich gemdR den Bestimmungen des Artikel 15 DelVO. Die latenten Steuern in der 6konomischen
Bilanz entsprechen den erwarteten zukiinftigen Steuergutschriften (aktive latente Steuern) bzw. den erwarteten zukiinftigen
Steuerzahlungen (passive latente Steuern). Die Berechnungsgrundlage bilden die Unterschiedsbetrdge zwischen dem Wert jedes
einzelnen Vermogensgegenstands und jeder einzelnen Verbindlichkeit in der konsolidierten 6konomischen Bilanz und in der
Steuerbilanz der konsolidierten Tochtergesellschaft. Die so ermittelten Differenzen werden mit dem unternehmensindividuellen
Steuersatz des Tochterunternehmens multipliziert. Es erfolgt keine Diskontierung der latenten Steuern. Permanente Differenzen
zwischen der konsolidierten 6konomischen Bilanz und der Steuerbilanz 16sen gemdR IAS 12 keine Steuerlatenzen aus.

Aktiven latenten Steuern darf nur dann ein positiver Wert zugeschrieben werden, wenn es wahrscheinlich ist, dass es kiinftig
steuerpflichtige Gewinne geben wird, gegen die der latente Steueranspruch aufgerechnet werden kann, wobei allen etwaigen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften Uber zeitliche Begrenzungen fiir den Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften oder
den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste Rechnung zu tragen ist.

Die Berechnung der Steuerumlagen erfolgte entsprechend der Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung nach der Belastungs-
methode.

Der Ausweis der aktiven latenten Steuern in der konsolidierten 6konomischen Bilanz erfolgt unter dem Posten ,Latente Steuer-
anspriiche" der Aktiva, jener der passiven latenten Steuern unter dem Posten ,latente Steuerschulden". Es erfolgt in der
konsolidierten dkonomischen Bilanz keine Saldierung der aktiven latenten Steuern mit den ausgewiesenen passiven latenten
Steuern.

In der 6konomischen Bilanz der GRAWE Group wurden zum Stichtag 31.12.2023 aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 111.561
sowie passive latente Steuern in Hohe von TEUR 474.322 ausgewiesen. Diese resultieren vorwiegend aus tempordren Bewertungs-
unterschieden von Immobilien, Kapitalanlagen (auRer Vermdgenswerte fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage),
Reinsurance Recoverables, versicherungstechnischen Riickstellungen, Rentenzahlungsverpflichtungen sowie sonstigen
Rechnungsabgrenzungsposten.
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Folgende Steuersatze wurden zur Ermittlung der latenten Steuern in den Tochtergesellschaften verwendet:

Angewendete Steuersatze 2023 2023
Konzern-
Solvenz- abschluss
bilanz UGB/VAG
% %

Osterreich
Schaden und Unfall 23% 23%
Lebensversicherung 23% 4,3%
Ungarn 9% 9%
Montenegro 9% 9%
Bosnien und Herzegowina 10% 10%
Bulgarien 10% 10%
Nordmazedonien 10% 10%
Moldawien 12% 12%
Serbien 15% 15%
Rumadnien 16% 16%
Kroatien 18% 18%
Ukraine 18% 18%
Slowenien 22% 22%
Zypern 12,5% 12,5%

Tabelle 14: Steuersdtze in der GRAWE Group 2023

In der Solvenzbilanz der Grazer Wechselseitige Versicherung AG kam in beiden Bilanzabteilungen ein Steuersatz von 23 % fiir die
Ermittlung der latenten Steuern zur Anwendung. Die latenten Steuern der versicherungstechnischen Riickstellungen ermitteln
sich aus dem Bewertungsunterschied zwischen dem Wert in der Solvenzbilanz und dem Steuerwert, multipliziert mit einem
Steuersatz von 23 %. Die zukiinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche der Versicherungsnehmer in der Lebensversicherung werden
in der Solvenzbilanz bei der Modellierung des Best Estimates beriicksichtigt. Im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG betrug der
Steuersatz in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG in der Bilanzabteilung Schaden- und Unfallversicherung 23%. In der
Abteilung Lebensversicherung im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG wurden die aktiven latenten Steuern mit 4,3% der
tempordren Bewertungsunterschiede angesetzt, um die zukiinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche der Versicherungsnehmer zu
beriicksichtigen.

D.1.2.4 Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in der konsolidierten Solvenzbilanz
beriicksichtigt sind, werden zu Marktwerten bewertet.

Der Marktwert der Anteile an verbundenen Unternehmen bestimmt sich gemaR Artikel 13 Abs. 1 lit. b DelVO mit der angepassten
Equity-Methode gemaR Solvency Il. Jegliche Veranderungen des Eigenkapitals der beteiligten Tochtergesellschaften, d. h. deren
Gewinne bzw. Verluste, wirken sich damit unmittelbar auf den Zeitwert der Beteiligung aus.

Im Falle der Nichtverfiigbarkeit der Information wird auf alternative Bewertungsmethoden zuriickgegriffen:

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in der konsolidierten

Solvenzbilanz der GRAWE Group beriicksichtigt werden, erfolgt gema den Bestimmungen des Artikel 13 Abs. 1 lit. c DelVO. Als
okonomischer Wert wird das anteilige Eigenkapital gemaR UGB/VAG bzw. der Buchwert gemdR UGB/VAG herangezogen.

D.1.3 Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis bzw. Anderungen von Schatzungen
wadhrend der Berichtsperiode

Es ergaben sich keine Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis oder Anderungen von Schitzungen betreffend die
Vermogensgegenstande der 6konomischen Bilanz wahrend der Berichtsperiode.
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency Il setzen sich aus einem Best Estimate und einer Risikomarge
zusammen. Die versicherungstechnischen Riickstellungen der GRAWE Group werden aus den folgenden Tochtergesellschaften und

Geschaftsbereichen gebildet:

31.12.2023

Versicherungsgesellschaft Nicht-Leben Leben
Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Graz v v
HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz v
GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs v
GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg v v
GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb v v
GRAWE osiguranje d.d., Sarajevo v v
GRAWE osiguranje a.d., Banja Luka v v
GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad v v
GRAWE osiguranje a.d., Podgorica v
GRAWE nezivotno osiguranje AD, Podgorica v

GRAWE osiguruvanje a.d., Skopje v
GRAWE osiguruvanje NEZIVOT a.d., Skopje v

Eurolink osiguruvanje AD, Skopje v

GRAWE Bulgaria Jivotozastrahovane EAD, Sofia v
GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest v v
GRAWE CARAT Asigurari S.A., Kischinau v v
PJSC GRAWE Ukraine Life Insurance, Kiew v
PJSV Insurance Company GRAWE Ukraine, Kiew v

GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia v v
Medlife Insurance Ltd., Nikosia v

Tabelle 15: Versicherungsgesellschaften in der GRAWE Group 2023

D.2.1 Best Estimate Nichtleben

D.2.1.1 Pramienriickstellung

Der Best Estimate der Pramienriickstellung entspricht dem Zeitwert aller erwarteten Leistungen fiir zukiinftig eintretende Schaden
und Kosten abziiglich aller erwarteten zukiinftigen Pramienertrdge aus den bestehenden Vertrdgen. Da viele Versicherungs-
vertrage im Bereich Nicht-Leben iliber mehrere Jahre laufen, werden sowohl die noch zu erwartenden Schaden als auch die
ausstehenden zukiinftigen Pramienzahlungen antizipiert und als Cashflows dargestellt. Die Ermittlung erfolgt mit dem
DCF-Verfahren (Barwert der erwarteten Outflows minus Barwert der erwarteten Inflows). Durch ablaufende Vertrdge und
Kiindigungen ergibt sich ein liber den Zeitablauf immer kleiner werdender Vertragsbestand. Die Abzinsung dieser auslaufenden

Cashflows fiihrt zur Pramienriickstellung.
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31.12.2022

LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Krankenkostenversicherung 2.415 2.786 -371
2,14 Unfall -66.450 -56.834 -9.617
4,16 Kfz-Haftpflicht 55.952 56.508 -556
5,17 Andere Kfz-Versicherungen 24.662 24.082 580
6,18 See und Transport =793 =293 =500
7,19 Feuer und andere Sachschdden -42.916 -36.029 -6.886
8, 20 Allgemeine Haftpflicht -43.046 -33.865 -9.181
9 Kredit 0,0 0,0 0,0
10 Rechtsschutz -43.001 -43.001 0
11 Assistance -2.519 -1.793 =726
12, 24 Sonstige finanzielle Verluste -7.624 -3.466 -4.158
25, 26,28  Ubernommene n. prop. Riickversicherung -887 2.743 -3.630

Gesamt Nicht-Leben -124.207 -89.163 —-35.044

Tabelle 16: Best Estimate Pramienriickstellung Nicht-Leben 2022 in TEUR

31.12.2023
LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Krankenkostenversicherung 3.818 4.362 =544
2,14 Unfall -74.271 -62.705 -11.566
4,16 Kfz-Haftpflicht 119.262 119.186 76
5,17 Andere Kfz-Versicherungen 32.406 31.843 563
6,18 See und Transport -666 =132 =534
7,19 Feuer und andere Sachschdden -41.561 -40.929 -632
8, 20 Allgemeine Haftpflicht -48.030 -36.216 -11.814
9 Kredit 0,0 0,0 0,0
10 Rechtsschutz -45.725 -45.725 0
11 Assistance -1.265 =229 -1.035
12, 24 Sonstige finanzielle Verluste -9.376 -4.511 -4.865
25, 26,28  Ubernommene n. prop. Riickversicherung -1.312 4.311 -5.624
Gesamt Nicht-Leben -66.719 -30.744 -35.975

Tabelle 17: Best Estimate Pramienriickstellung Nicht-Leben 2023 in TEUR

Eine auskommliche Tarifierung in Kombination mit [dngeren Laufzeiten fiihrt in aller Regel zu einem negativen Best Estimate. Das
bedeutet, dass in diesen Fdllen die GRAWE Group liber profitable Sparten verfiigt. Da der Best Estimate neben den Schaden-
regulierungsaufwendungen zusatzlich auch die zukiinftigen Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb zu beriicksichtigen hat,
kann es bei bestimmten Sparten auch zu einem positiven Saldo kommen, d. h., dass die in der Zukunft prognostizierten
Ausgaben die immer geringer werdenden Pramieneinnahmen iibersteigen. Dies entspricht dem Gedanken einer klassischen
Riickstellung fiir Ereignisse, die dem Grunde oder der Hohe nach ungewiss sind. In vielen Fallen resultiert ein negativer Saldo
aber auch aus den Abgaben, die an die Riickversicherung zu zahlen sind, oder aus einer prognostizierten Steigerung der Kosten
und Leistungen in der Zukunft.

Der Unterschied zwischen den beiden Stichtagen ergibt sich hauptsdchlich durch einen starken Bestandszuwachs in der LoB &
(Kfz-Haftpflichtversicherung) in Rumanien.

D.2.1.2 Schadenriickstellung

Der Best Estimate der Schadenriickstellung entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome
fuir die Verpflichtungen aus eingetretenen Schdden. Manche Schaden stehen aber noch nicht in ihrem gesamten Ausmal} fest
und deren Endstand muss daher mit Hilfe mathematisch-statistischer Verfahren geschdtzt werden. Die Cashflows entstehen
durch die im Anfalljahr des Schadens riickgestellten, aber erst in den folgenden Perioden verbrauchten Schadenreserven. Diese
Cashflows werden mit den von EIOPA vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurven abgezinst.
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31.12.2022

LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Krankenkostenversicherung 952 943 9
2,14 Unfall 30.656 26.244 L.412
4,16 Kfz-Haftpflicht 192.085 185.347 6.738
5,17 Andere Kfz-Versicherungen 21.050 20.364 687
6,18 See und Transport 1.268 800 L67
7,19 Feuer und andere Sachschdden 69.546 51.488 18.058
8, 20 Allgemeine Haftpflicht L7.565 39.344 8.221
9 Kredit 0 0 0
10 Rechtsschutz 23.920 23.920 0
11 Assistance L7 417 60
12, 24 Sonstige finanzielle Verluste 3.845 3.064 781
25, 26,28  Ubernommene n. prop. Riickversicherung 6.793 2.876 3.917

Gesamt Nicht-Leben 398.156 354.806 43.350

Tabelle 18: Best Estimate Schadenriickstellung Nicht-Leben 2022 in TEUR

31.12.2023
LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Krankenkostenversicherung 1.432 1.431 0
2,14 Unfall 30.670 25.977 4.693
4,16 Kfz-Haftpflicht 232.418 227.008 5.411
5,17 Andere Kfz-Versicherungen 24.120 23.563 556
6,18 See und Transport 1.528 996 532
7,19 Feuer und andere Sachschdden 79.002 58.550 20.452
8, 20 Allgemeine Haftpflicht 52.991 43.676 9.314
9 Kredit 0 0 0
10 Rechtsschutz 27.375 27.375 0
11 Assistance 2.180 2.098 83
12, 24 Sonstige finanzielle Verluste 5.163 4.353 810
25, 26,28  Ubernommene n. prop. Riickversicherung 3.545 348 3.197
Gesamt Nicht-Leben 460.423 415.375 45.048

Tabelle 19: Best Estimate Schadenriickstellung Nicht-Leben 2023 in TEUR

In der Schadenriickstellung hat die gesunkene Zinskurve einen stdarkeren Einfluss und fiihrt zu einer leichten Erhohung der
Schadenriickstellung. Wie auch im Vorjahr, wurde wieder ein Inflationsaufschlag beriicksichtigt. Wesentlich fiir den starken
Unterschied ist aber, wie in der Pramienriickstellung, der starke Zuwachs des Kfz-Geschdfts in Rumanien und eine Erhéhung der
Schadenriickstellung in der LoB 4. In der LoB 7 fiihren Schdden aus klimabedingten Risiken ebenfalls zu einer Erh6hung der
Schadenriickstellung.

D.2.2 Best Estimate Leben
D.2.2.1 Berechnungsweise

Der Best Estimate im Bereich Leben wird vor allem aufgrund der langen Laufzeiten der Vertrdge und der damit verbundenen
Abhangigkeit vom Kapitalmarkt mit Hilfe von Simulationsrechnungen bestimmt. Zundchst werden die aktuellen Stande aller
Lebensversicherungsvertrage ausgelesen. AnschlieRend werden je Vertrag die beim Vertragsabschluss vereinbarten Tarifmerkmale
wie Rechenzins und Gewinnbeteiligung sowie die zugrundeliegenden Rechnungsgrundlagen erfasst. Fiir die Berechnung eines
Marktwertes werden anstatt der mit Sicherheiten behafteten Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung (wie Sterbetafeln oder Rech-
nungszins) Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung verwendet, die beispielsweise keine Sicherheitszuschldge enthalten, sondern
Erwartungswerte abbilden.

Fiir die Ermittlung der Riickstellung fiir die zukiinftige Gewinnbeteiligung (FDB) erfolgt eine stochastische Modellierung der

zukiinftigen Kapitalertrdge. Gemeinsam mit der Aktivseite werden mittels eines Szenarien-Generators 6konomische Szenarien
simuliert, die abhdngig von der simulierten okonomischen Entwicklung der Gewinn- und Verlustrechnung und der
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Managementregel zu unterschiedlichen Auszahlungen der Gewinnbeteiligung fiihren. Der Mittelwert der Barwerte aller Szenarien
ergibt den Best Estimate. Die Managementregel, die mit der aktuellen Geschaftspraxis und Geschaftsstrategie in Einklang steht,
bestimmt die sukzessive Ausschiittung und Nachdotierung der Uberschiisse an die Versicherten. Auf diese Weise wird der
langfristige Verlauf des Best Estimates im Bereich Leben bestimmt. Die Berechnungen zum Best Estimate Leben werden in der
simulationsgesteuerten Berechnungssoftware SePP durchgefiihrt. Die Kapitalgarantie der PZV wird in einem separaten
Optionsmodell abgebildet.

Schematische Darstellung der Berechnung des Best Estimates Leben nach Solvency Il

Parameter »  Okonomische Szenarien
Pramie
Sterbetafel \ *
Kosten Rechentool Sec Profit Plus | .
(SePP) > Best Estimate
Produkt *
/ Weitere Annahmen

Optionen
Garantien Risikogruppen
Laufzeit Managementregeln

Sterblichkeit

Storno
Assets Pramienfreistellung
Gewinnbeteiligung EIOPA-Zinskurve

Inflation

Abbildung 14: Best Estimate Leben nach Solvency Il

D.2.2.2 Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen nach LoBs

Die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency Il kdnnen brutto und netto, d. h. vor bzw. nach Anrechnung der
Reinsurance Recoverables (das sind einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen), dargestellt werden. Diese bestehen
auch im Bereich Leben aus dem Best Estimate und der Risikomarge. Die Reinsurance Recoverables werden als erwartete
zukiinftige Leistungen vom Riickversicherer, abziiglich der erwarteten zukiinftig an den Riickversicherer zu zahlenden Pramien,
ermittelt.

31.12.2022
LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
30 Leben mit Gewinnbeteiligung 2.797.534 2.802.156 -4.622
31 Fondsgebundene Versicherungen 337.930 338.069 -139
32 Andere Lebensversicherungen -32.003 -30.427 -1.575
34 Renten aus Nicht-Leben (Haftpflicht) 7.612 7.070 542
36 Ubernommene Riickversicherung -1.249 -1.249 0
Gesamt Leben 3.109.823 3.115.618 -5.795
29 Kranken nach Art der Leben =477 =477 0
33 Renten aus Nicht-Leben (Unfall) 12.088 11.264 825
Gesamt Kranken nach Art der Leben 11.611 10.787 825

Tabelle 20: Best Estimate Leben 2022 in TEUR
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31.12.2023

LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
30 Leben mit Gewinnbeteiligung 2.985.402 2.992.028 -6.626
31 Fondsgebundene Versicherungen 413.433 413.610 =177
32 Andere Lebensversicherungen -33.777 -32.128 -1.649
34 Renten aus Nicht-Leben (Haftpflicht) 10.085 9.468 617
36 Ubernommene Riickversicherung -1.312 -1.312 0

Gesamt Leben 3.373.830 3.381.665 -7.834
29 Kranken nach Art der Leben -486 -486 0
33 Renten aus Nicht-Leben (Unfall) 12.411 11.359 1.053

Gesamt Kranken nach Art der Leben 11.925 10.873 1.053

Tabelle 21: Best Estimate 2023 Leben in TEUR

In LoB 30 ergibt sich die Erhohung des Best Estimates durch den Riickgang der risikofreien Zinskurve, der dazu fiihrt, dass vor
allem der garantierte Teil des Best Estimates ansteigt. Weitere Ursachen sind ein gestiegenes Pramienvolumen und die Umstel-
lung der Datenbasis. Eine Abschwdchung erfolgt in einzelnen Gesellschaften iliber die Weiterentwicklungen des Rechenpro-
gramms SePP sowie Anpassungen in den Rechenparametern. Der Zuwachs in LoB 31 resultiert aus Bestandszuwachsen und
Kursgewinnen, verstarkt durch die Weiterentwicklung der Berechnungssoftware. Eine Abschwdchung erfolgt aus der Umstellung
der Datenbasis sowie der Anpassung der Rechenparameter. Ein Uberblick iiber methodische Anpassungen und Anderungen in
den Annahmen wird im nachfolgenden Abschnitt angefiihrt.

D.2.3 Anderungen der Berechnungsannahmen
D.2.3.1Leben

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde die Berechnungssoftware SePP planmaRig weiterentwickelt. Erganzend wurde der Prozess
der Inputdatenverbesserung fortgesetzt. Die folgenden Anderungen im Vergleich zum Vorjahr sind in diesem Zusammenhang zu
nennen:

Anderung der Inputdaten:
- Umstellung der Datenbasis fiir einzelvertragliche Daten vom Bestandsfiihrungssystem KORIN auf K3;
- Aktualisierung der Pramienfreistellungs- und der Stornowahrscheinlichkeiten;
- Aktualisierung der Sterbetafeln 2. Ordnung;
- Aktualisierung der Kostenfaktoren und Umstellung der Datenbasis fiir kalkulierte Kosten vom Bestandsfiihrungssystem KORIN
auf K3;
- Aktualisierung erwarteter Riickversicherungsprovisionen und -gewinnanteile;
- Aktualisierung der Volatilitaten und Dividenden der relevanten Assetkategorien fiir die Simulationsberechnungen;
- Aktualisierung der Annahmen zur widmungsgemdRen Verwendung im Rahmen der Ermittlung der Kapitalgarantie der PZV.

Anderung im Berechnungsprogramm SePP:

- Bewertung von Anleihen in LoB 30 (Renten im Direktbestand) im Rahmen der Ermittlung der zukiinftigen Uberschussbeteili-
gung erfolgt entsprechend ,,Hold-to-maturity” (gemildertes Niederstwertprinzip) sofern relevant fiir die jeweilige Tochterge-
sellschaft;

- Anpassung der Formel der Zinszusatzriickstellung gemaR der ab 28.12.2023 giiltigen Anderung der Versicherungsunternehmen
Hochstzinssatzverordnung (relevant fiir Gsterreichische Gesellschaften);

- Weiterentwicklung der Limitierung der freien RfB in der Managementregel im Rahmen der Ermittlung der zukiinftigen Uber-
schussbeteiligung der LoB 30 sofern relevant fiir die jeweilige Tochtergesellschaft;

- Weiterentwicklung Methode zur Berechnung des Best Estimates der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung (LoB
31; Modellierung der Abhangigkeit der Sparpramie und der Risikopramie vom Depotwert).

D.2.3.2 Nichtleben
Fiir die Schadenriickstellung wurde in vielen Gesellschaften ein Aufschlag zusatzlich zu der in den Zahlungen ohnehin enthalte-

nen Inflation beriicksichtigt. In Osterreich wurde die HRG 73 (Haushaltsversicherung) aufgrund der Umstellung des Riickversiche-
rungsprogramms aus der bisherigen HRG 72 herausgenommen und als separate neue HRG gefiihrt.
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D.2.4 Beschreibung der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen ergeben sich im Bereich Nicht-Leben als Saldo zwischen dem Brutto-
und Nettoergebnis. Dies ist jene Abgabe, die die GRAWE Group an den Riickversicherer leistet. Im Bereich Leben wird diese
Abgabe durch Gegeniiberstellung der einzelvertraglichen, kiinftigen Zahlungsstrome der Riickversicherungspramie und der
Riickversicherungsleistung ermittelt, die in weiterer Folge wahrscheinlichkeitsgewichtet und diskontiert werden, um daraus den
erwarteten Barwert der zukiinftigen Zahlungsstrome zu bilden. In vielen Fdllen gehen die einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen zu Lasten der GRAWE Group, weil die erwarteten Pramienzahlungen an den Riickversicherer die
erwarteten Leistungen vom Riickversicherer tibersteigen.

D.2.5 Beschreibung des Unsicherheitsniveaus
D.2.5.1 Nicht-Leben
Im Bereich Nicht-Leben bestehen Unsicherheiten hinsichtlich der

- Zinsannahmen,
- Best Estimates und
- Annahmen im Verhalten der Versicherungsnehmer.

Die Cashflows werden aus den Schadendreiecken und den erwarteten Pramienriickfliissen geschdtzt. Die Diskontfaktoren sind
durch die EIOPA-Zinskurve vorgegeben. Es werden zusdtzlich unterschiedliche Zinsszenarien und Zinszahlungszeitpunkte
berechnet, um deren Auswirkung auf den besten Schatzwert zu analysieren und die mogliche Unsicherheit quantitativ
eingrenzen zu konnen. Die Wahrscheinlichkeiten bei der Berechnung der Pramienriickstellung betreffen auch das Verhalten der
Kunden, aus dem sich eine gewisse Unsicherheit ergibt, da Stornoannahmen aus den Daten geschatzt werden miissen. Um die
Unsicherheit bei der Berechnung der Schadenriickstellung quantifizieren zu konnen, werden auf der Ebene der einzelnen
Gesellschaften Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt.

D.2.5.2 Leben

Bei der Beschreibung der Unsicherheit der besten Schatzwerte ist zwischen den beiden Komponenten deterministisch und
simuliert zu unterscheiden, da sich die HaupteinflussgroRen unterscheiden.

Der deterministische Best Estimate wird aus den folgenden 3 GroRen berechnet:

- VertragsmaRige Cashflows
- Diskontfaktoren
- Wahrscheinlichkeiten

Wahrend die vertragsmaRigen Cashflows (bis auf die stochastischen Gewinnanteilsausschiittungen, die erst im Simulationsteil
bestimmt werden) durch die Art der Vertragsvereinbarungen vollstindig festgelegt sind, wird die Schatzung der
Diskontierungsfaktoren mit der Vorgabe der risikofreien Zinskurve durch EIOPA wesentlich beeinflusst. Um diese Unsicherheit
abschdtzen zu konnen, werden neben den beiden Zinsschocks der SCR-Szenarien und den Szenarien diverser Stresstests regel-
maRig eigene Szenarien erzeugt und im Zuge des ORSA durchgerechnet. Zusatzlich wird das inhdrente idiosynkratische Zinsrisiko
(das ist jener Teil eines Risikos, der durch Risikodiversifizierung minimiert werden kann) bei der Bestimmung des Zeitwerts der
Optionen und Garantien beriicksichtigt. Ahnlich ist die Ausgangssituation bei den Wahrscheinlichkeiten 2. Ordnung, im Umgang
gibt es jedoch erhebliche Unterschiede. Die Wahrscheinlichkeiten werden hausintern mit Hilfe mathematisch-statistischer
Methoden geschitzt und unterliegen somit ebenfalls dem Risiko, verzerrt zu sein, diversen Anderungsrisiken sowie dem
idiosynkratischen Risiko. Diverse Effekte von maglicherweise verzerrten Schatzwerten werden auch hier bereits durch die fiir die
SCR-Berechnung erforderlichen Szenarien und den ORSA-Bericht quantifiziert. Methodisch wurde daher durch die Verwendung
von Sterbe- bzw. Storno- und Pramienfreistellungstafeln als Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung implizit angenommen, dass der
Barwert der erwarteten Cashflows im Wesentlichen dem Erwartungswert der (bzgl. Sterblichkeit und Storno) stochastischen
Barwerte entspricht. Sensitivitdtsanalysen dienen als zusdtzliche Unterstiitzung zur Abschdtzung von inhdrenten Unsicherheiten.

Der simulierte Teil des besten Schatzwertes ist zusatzlich zu den obigen geschilderten Annahmen vom Finanzergebnis, den

Managementregeln und vom Economic Scenario Generator (ESG) abhdngig. Durch die geforderte Marktkonsistenz ist der Spiel-
raum von Abweichungen im Mittel duBerst gering, solange die RisikogroRen der modellierten Assets mit der Realitdt iiberein-
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stimmen. Fiir die Konstruktion der Zinskurven via Llibor Market Model (LMM) gilt Ahnliches. Die Ausformulierung der
Managementregel beeinflusst das Ergebnis am meisten, da der kumulierte Effekt von kiinftigen Handlungen und Unterlassungen
massiv auf den Barwert der Gewinn-Cashflows wirkt. Deshalb wird Bedacht darauf gelegt, die Managementregel gemaR der
tatsachlich gelebten Geschaftspraxis festzulegen.

D.2.6 Qualitative und quantitative Erlduterung der Bewertungsunterschiede je LoB,
Unterschiede der verwendeten Grundlagen, Methoden und Annahmen

Die Bewertung erfolgt nach der Hierarchie der Verordnung (EU) Nr. 1126/2008. Die Unterschiede, die in der folgenden Tabelle
gezeigt werden, ergeben sich aus den Unterschieden der Bewertung der Riickstellungen nach den Bestimmungen im
Konzernabschluss gemdR lokalen Rechnungslegungsvorschriften gegeniiber der marktkonsistenten Bewertung der versicherungs-
technischen Riickstellungen gemadR Solvency Il mit dem Fair-Value-Prinzip in der konsolidierten, 6konomischen Bilanz.

31.12.2022

Statutarische

LoB Versicherungsart Solvency 11-Wert Bilanz

Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 405.276 1.222.963

Kranken nach Art der Nicht-Leben -19.994 75.694

Gesamt Nicht-Leben 385.281 1.298.657

Leben 2.878.399 3.147.038

Kranken nach Art der Leben 11.940 15.269

Fonds- und indexgebundene Leben 360.658 387.615

Gesamt Leben 3.250.997 3.549.922

Tabelle 22: Vergleich gesamte Buchwert- und Marktwertriickstellungen 2022 in TEUR

31.12.2023

Statutarische

LoB Versicherungsart Solvency 11I-Wert Bilanz

Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 521.858 1.408.383

Kranken nach Art der Nicht-Leben -25.142 76.537

Gesamt Nicht-Leben 496.716 1.484.920

Leben 3.051.758 3.118.875

Kranken nach Art der Leben 12.281 14.584

Fonds- und indexgebundene Leben 441.034 460.177

Gesamt Leben 3.505.074 3.593.636

Tabelle 23: Vergleich gesamte Buchwert- und Marktwertriickstellungen 2023 in TEUR

Die Unterschiede aus den verschiedenen Bewertungsansatzen nach lokalen Rechnungslegungsvorschriften gegeniiber der markt-
konsistenten Bewertung ergeben sich u. a. aus den folgenden Griinden:

- Beriicksichtigung des Ausfalls der Gegenpartei

- Beriicksichtigung des Verhaltens des VN

- Risikomarge als Sicherheitszuschlag fiir nicht absicherbare Risiken

- Marktkonsistente Bewertung von Riickstellungen

- Managementregeln werden stufenweise an den Simulationspfad angepasst

- Samtliche wahrscheinlichkeitsgewichtete Cashflows einschlieBlich kiinftiger Uberschussbeteiligungen
- Antizipieren zukiinftiger Pramien-Cashflows

- Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung

Zu beriicksichtigen ist auch, dass sich die Riickstellungen nach Solvency Il als Saldo der Pramienriickstellung und der Schaden-
riickstellung ergeben, wdahrend die Riickstellungen nach UGB ausschlieRlich die Schadenriickstellung inklusive Spatschadenreser-
vierungen enthalten. Dieser Unterschied zeigt sich sehr deutlich in den beiden LoBs 4 und 8, bei denen die Schadenabwicklung
sehr lange dauert und die Hohe von Grof3schdaden auch durch Gerichtsverfahren beeinflusst werden kann. In der LoB 7 sind es vor
allem die immer haufiger auftretenden Naturkatastrophenschdaden, deren Abwicklung sich ebenfalls liber mehrere Jahre hinzie-
hen kann.
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D.2.6.1 Rechnungsgrundlagen zweiter Ordnung

Ein weiterer Treiber fiir den Unterschied zwischen Buchwert und Solvency II-Wert sind die Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung.
Diese betreffen die folgenden EinflussgrofRen:

- Risikofreie Zinskurve

- Stornowahrscheinlichkeit

- Pramienfreistellungswahrscheinlichkeit
- Sterblichkeit 2. Ordnung

- Kosten 2. Ordnung

- Kosteninflation

Als risikofreie Zinskurve wird die fiir den Bilanzstichtag relevante, von EIOPA vorgegebene Kurve (ohne Volatilitdtsanpassung)
herangezogen. Diese hat ebenfalls einen Einfluss auf die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen. Erforderliche
Zinskurven fir Wahrungen, die von EIOPA nicht ermittelt werden, werden nach den SlI-Methodenvorgaben erstellt. Die
Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung werden - mit Ausnahme der risikofreien Zinskurve und der Kosteninflation - aufbauend auf
unternehmensinternen Daten mit Hilfe versicherungsmathematischer Methoden ermittelt und im Jahr 2023 aktualisiert.

D.2.7 Stellungnahmen zu den UbergangsmaRnahmen
D.2.7.1 Statement zur Anwendung der Matching-Anpassung und des relevanten Portfolios

Aufgrund des ausreichend hohen Solvabilitatsgrades der GRAWE Group wurde die Verwendung einer Matching-Anpassung nicht
in Erwdgung gezogen.

D.2.7.2 Statement zur Anwendung der Volatilitdtsanpassung

Aufgrund des ausreichend hohen Solvabilitdtsgrades der GRAWE Group wurde auf die Verwendung der Volatilitatsanpassung
verzichtet.

D.2.7.3 Statement iiber die Verwendung des risikofreien Ubergangszinssatzes

Auf die Verwendung eines risikofreien Ubergangszinssatzes wurde aufgrund des hohen Solvabilititsgrades der GRAWE Group
verzichtet.

D.2.7.4 Statement zur Anwendung des voriibergehenden Abzuges (UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen)

Auf die UbergangsmaRnahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen gemaR § 337 VAG 2016 wurde aufgrund des hohen
Solvabilitatsgrades verzichtet.

D.2.8 Berechnung der Risikomarge

Die versicherungstechnischen Riickstellungen umfassen neben dem Best Estimate auch noch die Risikomarge. Die Berechnung
der Risikomarge erfolgt entsprechend dem Standardmodell mit dem ,,Cost-of-Capital-Ansatz". Die Uberlegung dieses Ansatzes ist
es, dass der Gesamtbestand an ein Referenzunternehmen {ibertragen wird, das risikofrei veranlagt und diesen Bestand ab-
wickelt. Die Kosten fiir das Halten von Solvenzkapital fiir Risiken, die trotz risikofreier Veranlagung bestehen, werden durch die
Risikomarge abgebildet. In diesem Sinne entspricht die Risikomarge einer Art ,,Sicherheitszuschlag", der angibt, wie viel mehr an
Sicherheitskapital das Referenzunternehmen vorhalten muss. Der im Solvency II-Standardmodell vorgegebene Kapitalkostensatz
liegt bei 6 %. Neben den versicherungstechnischen Risiken sind auch unvermeidbare Marktrisiken, das Ausfallrisiko - gegeniiber
Riickversicherern, AulRenstande gegeniiber Vermittlern, und Forderungen gegentiber Versicherungsnehmern - sowie das operati-
onelle Risiko in die Kalkulation einzubeziehen. Dabei werden die zukiinftigen SCRs fiir jedes einzelne Jahr und jede Line of
Business bis zum Auslaufen des Bestandes projiziert, die Kosten fiir das Bereitstellen der zukiinftigen Solvabilitatsanforderungen
mit dem Kapitalkostensatz bestimmt und mit der risikolosen Zinskurve abgezinst. Die angewandte Methode entspricht inhaltlich
der Simplifikation Nr. 1 der EIOPA-Leitlinie zur Bewertung von versicherungstechnischen Riickstellungen (EIOPA-B0oS-14/166 DE).
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Die Berechnung hat zundchst gesamt zu erfolgen und ist anschlieBend auf die Lines of Business nach Riickversicherung zu
verteilen. Die Aufteilung der Risikomarge auf die LoBs erfolgt anhand einer isolierten Berechnung der Entwicklung des
versicherungstechnischen Risikos je LoB iiber alle Jahre und Verteilung der gesamthaft ermittelten Risikomarge auf die LoBs.

Die folgende Tabelle zeigt die Risikomargen je LoB und die gesamte versicherungstechnische Riickstellung (VTR) als Summe aus

den bereits gezeigten Best Estimates und der Risikomarge.

31.12.2022

LoB Versicherungsart Best Estimate Risikomarge VTR
Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 98.940 405.276
Kranken nach Art der Nicht-Leben 12.392 -19.994
Gesamt Nicht-Leben 111.332 385.281
Leben 106.506 2.878.399
Kranken nach Art der Leben 329 11.940
Fonds- und indexgebundene Leben 22.728 360.658
Gesamt Leben 129.562 3.250.997

Tabelle 24: Best Estimate (brutto), Risikomarge und gesamte Marktwertriickstellungen 2022 in TEUR

31.12.2023

LoB Versicherungsart Best Estimate Risikomarge VTR
Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 89.617 521.858
Kranken nach Art der Nicht-Leben 13.394 -25.142
Gesamt Nicht-Leben 103.012 496.716
Leben 91.360 3.051.758
Kranken nach Art der Leben 356 12.281
Fonds- und indexgebundene Leben 27.602 441.034
Gesamt Leben 119.318 3.505.074

Tabelle 25: Best Estimate (brutto), Risikomarge und gesamte Marktwertriickstellungen in 2023 TEUR

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Erlauterung der Bewertungsunterschiede je Klasse von Verbindlichkeiten

D.3.1.1 Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen werden in der konsolidierten Solvenzbilanz nicht beriicksichtigt, da die
Kriterien flir den Ansatz gemadR IAS 37 nicht erfiillt sind. Der Buchwert der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen im

Konzernabschluss gemdR UGB/VAG betragt TEUR 11.032.

D.3.1.2 Eventualverbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten in der konsolidierten Solvenzbilanz im Ausmaf von TEUR 1.217 stammen aus einer
Garantieerklarung fiir ein Darlehen bei der HYPO-BANK BURGENLAND AG fiir ein nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in die
konsolidierte Eigenmittelberechnung einbezogenes Unternehmen sowie aus einer Bankgarantie im Zusammenhang mit einem
Liegenschaftserwerb. Diese Eventualverbindlichkeiten werden als Haftungsverhdltnis im Anhang zum Konzernabschluss gemaf

UGBIVAG erlautert.
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D.3.1.3 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Unter diesem Posten werden die im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG unter dem Posten ,Sonstige Riick-
stellungen” ausgewiesenen Betrdge, mit Ausnahme der unter dem Posten ,Rentenzahlungsverpflichtungen” in der
konsolidierten Solvenzbilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten, erfasst. Darin enthalten sind auch Riickstellungen fiir noch nicht
bezahlte Provisionen, Riickstellungen flir noch nicht konsumierte Urlaube bzw. Gutstunden sowie Riickstellungen fiir Jubildums-
gelder.

Die IFRS normieren in IAS 37.36 den Ansatz der Riickstellungen mit dem wahrscheinlichsten Wert bzw. mit dem Erwartungswert
gemaR IAS 37.39. Aus derzeitiger Sicht ergeben sich in dieser Position keine wesentlichen Abweichungen zum Buchwert gemaR
UGB/VAG.

D.3.1.4 Rentenzahlungsverpflichtungen

Unter diesem Posten werden die gesamten Nettoverpflichtungen im Zusammenhang mit dem Altersversorgungssystem fir
Mitarbeiter erfasst. Darunter fallen insbesondere Verpflichtungen aus Pensions- und Abfertigungsriickstellungen.

Die Rentenzahlungsverpflichtungen in der konsolidierten Solvenzbilanz zum Stichtag 31.12.2023 belaufen sich auf TEUR 71.163.
Demgegeniiber steht ein Wertansatz gemdl3 UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 in Hohe von TEUR 68.953.

Die Bewertung der Pensions- und Abfertigungsriickstellungen in der konsolidierten Solvenzbilanz zum Stichtag 31.12.2023 erfolgt
im Wesentlichen gemdl3 den Bestimmungen des IAS 19 mit der ,,Projected Unit Credit Method". Diese Methode geht davon aus,
dass in jedem Dienstjahr ein zusdtzlicher Teil des endgiiltigen Leistungsanspruches erdient wird, mit dem die endgiiltige
Verpflichtung aufgebaut wird. Der Wertansatz erfolgt mit dem Barwert der erdienten Anteile der Leistungsverpflichtungen
(pension benefit obligation) nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses, der unter Anwendung von versicherungsmathematischen
Methoden ermittelt wird.

Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hat die Abfertigungs- und Pensionsriickstellungen im Jahresabschluss nach UGB/VAG
bisher mit einem durchschnittlichen Rechnungszinssatz bewertet. Zur besseren Darstellung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermdgens- und Finanzlage hat die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2023 fiir die Berechnungen der Personalriickstellungen den
Stichtagszinssatz herangezogen. Dieser entspricht der aus heutiger Sicht fiir die Laufzeit der Riickstellungen erwarteten Zinsent-
wicklung.

D.3.1.4.1 Pensionsriickstellungen

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgt in der konsolidierten 6konomischen Bilanz gemaR IAS 19 mit der Methode der
laufenden Einmalpramien (,,Projected Unit Credit Method"). Die Bewertung der Pensionsriickstellungen im Konzernabschluss
gemdR UGB/VAG erfolgt entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen im Sitzland des betroffenen Tochter-
unternehmens.

In der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist die Grundlage der Pensionsverpflichtung durch eine Pensionszusage gegeben,
deren Bestimmungen in den Versorgungsrichtlinien der Grazer Wechselseitige Versicherung AG festgehalten sind. Die Berechnung
der Pensionsriickstellung gemadR 1AS19 der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erfolgte zum Stichtag 31.12.2023 unter
Verwendung der Sterbetafel AV0 2018-P Pagler-Pagler mit einem Zinssatz von 3,94 % (V): 4,14 %). Im Jahresabschluss gemiR
UGB/VAG der Grazer Wechselseitige Versicherung AG werden die Pensionsriickstellungen gemadaR §21 Abs. 2 UGB unter
Berticksichtigung des § 201 Abs. 2 Z 4 UGB nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen ermittelt. Die Pensionsriickstellungen
gemdR UGB/VAG entsprechen der Summe aus dem mit einem Stichtagszinssatz von 3,94 % (VJ: durchschnittlicher Rechnungszins-
satz von 1,15 %) und einem Pensionsvalorisierungsfaktor von 4,00 %, unter Zugrundelegung des Tafelwerkes AV 2018-P Pagler-
Pagler, nach dem Teilwertverfahren berechneten Deckungskapital der Pensionsanwartschaften und dem Barwert der fliissigen
Pensionen.

D.3.1.4.2 Abfertigungsriickstellungen
Die Berechnung der Abfertigungsriickstellung erfolgt in der konsolidierten 6konomischen Bilanz gemaf IAS 19 mit der Methode
der laufenden Einmalpramien (,Projected Unit Credit Method"). Die Bewertung der Abfertigungsriickstellungen erfolgt im

Konzernabschluss gemdR UGBI/VAG entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen im Sitzland des betroffenen
Tochterunternehmens.
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Die Berechnung der Abfertigungsriickstellung der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erfolgte gemdR 1AS19 zum Stichtag
31.12.2023 unter Verwendung der Methode der laufenden Einmalprdmien mit einem Zinssatz von 3,94 % (VJ: 4,14 %).

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen gemdR UGB/VAG wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen, unter Verwen-
dung des Tafelwerkes Pagler-Pagler AVO 2018-P, nach dem Teilwertverfahren gebildet. Dabei wurden ein Stichtagszinssatz von
3,94 % (V: durchschnittlicher Rechnungszinssatz von 1,15 %) sowie ein Pensionsantrittsalter von 65 Jahren bei Frauen und
Mannern (V): 65 Jahre bei Frauen und Mannern), unter Beriicksichtigung der Ubergangsregelungen It. Budgetbegleitgesetz 2003,
zu Grunde gelegt.

Aus Materialitats- und Praktikabilitatsgriinden wurde bei der Ermittlung des Marktwertes der Abfertigungsriickstellungen flir die
Solvenzbilanz in der GRAWE Immo AG und der Intersecuritas Betriebs-Service GmbH keine Bewertung gemaf IAS 19 vorgenom-
men. Der Wert in der Solvenzbilanz entspricht bei diesen Gesellschaften dem Buchwert im Einzelabschluss gemafR UGB.

D.3.1.5 Depotverbindlichkeiten

Der Marktwert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz betragt zum Stichtag 31.12.2023 TEUR 1.407. Hinsichtlich der Marktwerte
der konsolidierten Solvenzbilanz im Vergleich zum Wertansatz im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG ergeben sich keine
Bewertungsunterschiede.

D.3.1.6 Latente Steuerschulden

Die latenten Steuerschulden belaufen sich in der konsolidierten Solvenzbilanz zum Stichtag 31.12.2023 auf TEUR y474.322.
Hinsichtlich weiterer Erlduterungen sowie der Darstellung der latenten Steuern wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.1.2.3
verwiesen.

D.3.1.7 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden gemdl} § 211 Abs. 1 UGB mit dem Erflillungsbetrag bewertet. Der Wert der
konsolidierten Solvenzbilanz entspricht dem Wertansatz der statutarischen Konzernbilanz und betrdgt zum Stichtag 31.12.2023
TEUR 1.559.

D.3.1.8 Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden gemdR §211Abs.1UGB mit dem
Erfillungsbetrag bewertet. Zum Stichtag 31.12.2023 bestanden keine Leasingvereinbarungen. Der Wert der konsolidierten Solvenz-
bilanz entspricht dem Wertansatz im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG und betragt zum Stichtag 31.12.2023 TEUR 508.

D.3.1.9 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Unter diesem Posten werden Verbindlichkeiten aus Pramienvorauszahlungen der Versicherungsnehmer sowie Verbindlichkeiten
an Vermittler ausgewiesen. Der Wert der konsolidierten Solvenzbilanz entspricht dem Buchwert im Konzernabschluss gemaR
UGB/VAG und betragt zum Stichtag 31.12.2023 TEUR 74.115.

D.3.1.10 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern sind die aus den Abrechnungen flir die abgegebene Riickversicherung
resultierenden auszugleichenden Verbindlichkeiten. Eine Aufrechnung mit Forderungen ist nur insoweit vorzunehmen, als diese

Aufrechnung am Abschlussstichtag rechtlich zuldssig ist; eine Aufrechnung mit Depotforderungen ist jedoch keinesfalls zuldssig.

Der Wert der Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern betragt zum Bewertungsstichtag TEUR 5.603. Es ergeben sich keine
Unterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten Solvenzbilanz und dem Buchwert im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.

D.3.1.11 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) werden gemdR § 211 Abs. 1 UGB mit dem Erfiillungsbetrag bewertet. Der Wert der
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) in der konsolidierten Solvenzbilanz betrdgt zum Bewertungsstichtag TEUR 66.607.

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten Solvenzbilanz und dem Buchwert im
Konzernabschluss gemal3 UGB/VAG.
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D.3.1.12 Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Die sonstigen, nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die gemdR § 906 Abs. 32 UGB
in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG gebildeten passiven Rechnungsabgrenzungsposten fiir die bis zum 31.12.2015 unter-
lassenen Zuschreibungen aus Kapitalanlagen in Hohe von TEUR 31.652. Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten gemaf
§ 906 Abs. 32 UGB werden in der konsolidierten Solvenzbilanz nicht beriicksichtigt, da die Kapitalanlagen zu Marktwerten
beriicksichtigt werden.

Weiters werden unter diesem Posten passive Rechnungsabgrenzungsposten aus Mietvorauszahlungen ausgewiesen. Es ergeben
sich keine Unterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten Solvenzbilanz und dem Buchwert im Konzernabschluss gemaR
UGB/VAG.

In der statutarischen Bilanz werden unter dem Posten ,Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkei-
ten" Rechnungsabgrenzungsposten sowie Passiva, die von Kreditinstituten stammen, in Hohe von TEUR 5.726.387 ausgewiesen.

Betreffend den Wertansatz der Passiva, die von Kreditinstituten stammen, wird auf die Ausfiihrungen zur Einbeziehung des
Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG in Abschnitt A.1.2 verwiesen.

D.3.2 Bewertungsgrundsatze gemaR Solvency Il

D.3.2.1 Latente Steuern

Die risikomindernde Wirkung von latenten Steuern (Verlustausgleichsfahigkeit von latenten Steuern [AdjDT]) wird als
Abzugsposten in der SCR-Berechnung beriicksichtigt und beruht darauf, dass im Verlustfall passive latente Steuern
moglicherweise gesenkt oder aktive latente Steuern erhoht werden konnen.

Die Verlustausgleichsfahigkeit von latenten Steuern (AdjDT) in der Tochtergesellschaft entspricht gemdR Art. 207 Abs. 1 DelVO der
Summe aus der Basiskapitalanforderung (BSCR), der Anpassung der Verlustausgleichsfahigkeit durch die versicherungstechnischen
Riickstellungen (AdjTP) und der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko der einzelnen Tochtergesellschaften, multipliziert
mit dem unternehmensindividuellen Steuersatz.

Die Verlustausgleichsfahigkeit von latenten Steuern ist betragsmaRig in der jeweiligen Tochtergesellschaft mit dem niedrigeren
Wert des gemdl Art. 207 DelVO ermittelten Betrages bzw. mit dem in der dkonomischen Bilanz ausgewiesenen Betrag der
saldierten passiven latenten Steuern begrenzt und wird als Abzugsposten vom SCR der Tochtergesellschaft beriicksichtigt.

Die Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern auf Gruppenebene erfolgt gemdR den Bestimmungen der
DelVO sowie den Bestimmungen der Leitlinie zur Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und
latenten Steuern (EIOPA-BoS-14/177 DE) durch Aggregation der Berechnungen der Versicherungstochtergesellschaften unter
Beriicksichtigung der proportionalen Anpassung aufgrund der Diversifikationseffekte auf Gruppenebene.

Hinsichtlich weiterer Ausfiihrungen zu latenten Steuern wird auf Abschnitt D.1.2.3 verwiesen.

D.3.2.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Es wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.3.1.4 verwiesen.

D.3.2.3 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Es wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.3.1.10 verwiesen.

D.3.2.4 Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Es wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.3.1.12 verwiesen.
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D.3.3 Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis bzw. Anderungen von Schatzungen
wahrend der Berichtsperiode

Fiir das Geschiftsjahr 2023 wurden keine Anderungen von Schitzungen bzw. Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis der
sonstigen Verbindlichkeiten vorgenommen.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Die GRAWE Group setzt in den nachstehenden Bereichen alternative Bewertungsmethoden zur Ermittlung des Marktwertes
gemaR Solvency Il ein.

Die Anwendung alternativer Bewertungsmethoden hat Schatzunsicherheiten zur Folge, die insbesondere darin bestehen, dass
der errechnete Marktwert vom tatsdchlich realisierbaren Wert abweicht. Die alternativen Bewertungsmethoden werden regelma-
Rig auf ihre Angemessenheit tiberpriift.

D.4.1 Alternative Preisermittlung fiir Wertpapiere

Der Marktpreis fiir Wertpapiere, fiir die kein Marktpreis eines liquiden Marktes zur Verfligung steht, ermittelt sich liber die
risikofreie Zinskurve sowie einen Aufschlag. Zur Ermittlung des Aufschlages wird die folgende Hierarchie eingehalten:

- Heranziehung eines liquiden Wertpapieres desselben Schuldners gleicher Bonitat

- Heranziehung von Credit Default Swaps

- Ermittlung von Kreditaufschldgen bei Banken, die Primdremissionen fiir verschiedene Emittenten (bei unterschiedlichen
Bonitaten) durchfiihren

- Ermittlung eines Credit Spreads fiir gleichwertige Wertpapiere

Die Bewertungshierarchie von finanziellen Vermogensgegenstanden wird in Abschnitt D.1.2.2 erldutert.

Wie im ndchsten Abschnitt erldutert, werden strukturierte Produkte mit dem SWPM (Swap Manager in Bloomberg) bepreist.
Privatplatzierungen werden regelmdRig auf Liquiditdt und die Werthaltigkeit der Preise iiberpriift und bei Vorliegen von
Illiquiditat mit alternativen Bewertungsmethoden bewertet.

D.4.2 Swap Manager Bloomberg (SWPM)

Der Swap Manager in Bloomberg dient der Bepreisung von OTC-Derivatkontrakten. Die Funktion SWPM in Bloomberg bietet die
Moglichkeit der Quantifizierung der Marktexposures fiir eine Vielzahl von Produkten wie Swaps, Zinsoptionen, Swaptions bzw.
hybriden Structured Notes. Dariiber hinaus ist es moglich, in SWPM die Kurven und Cashflows zu analysieren bzw. zu
aktualisieren sowie Risiko- und Szenario-Analysen fiir die Legs durchzufiihren. SWPM hat eine individuell anpassbare Benutzer-
oberflache, die es ermoglicht, den Deal-Typ, der zu strukturieren ist, sowie die zu verwendenden Kurven individuell
auszuwahlen und anhand der vordefinierten Vorlagen zu quantifizieren.

D.4.3 Bewertungsmethoden fur Grundstiicke und Bauten
Der Zeitwert fiir Grundstiicke und Bauten wird entsprechend den Bestimmungen des Liegenschaftsbewertungsgesetzes in
Anlehnung an die geltenden Bestimmungen der ONORM ermittelt. Bei der Ermittlung der Zeitwerte kommen das

Ertragswertverfahren oder das DCF-Verfahren zum Einsatz. Bei unbebauten Grundstiicken erfolgt die Bewertung bedarfsweise mit
dem Residualwertverfahren. Die Uberpriifung der Angemessenheit der Zeitwerte erfolgt in regelméaRigen Absténden.

D.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen betreffend die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke sind in den vorhergehenden Abschnitten
enthalten.

GRAWE Group 78



E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Unter Solvency Il richtet sich das Eigenmittelerfordernis der GRAWE Group nach dem tatsdchlichen Risikoprofil des Konzerns
(vgl. Ausfiihrungen in Kapitel C.). Je hoher die Risiken, denen die Gruppe ausgesetzt ist, desto hdher ist die Solvenzkapital-
anforderung (SCR) bzw. die Mindestkapitalanforderung (MCR), die mit anrechenbaren Eigenmitteln zu bedecken sind.

Die GRAWE-Vermogensverwaltung berechnet als oberstes Mutterunternehmen der GRAWE Group die Solvabilitat der Gruppe auf
Grundlage einer konsolidierten Solvenzbilanz (Methode 1 gemdR § 211 VAG). Die GRAWE Group hat als Finanzkonglomerat
zusatzlich die Vorschriften betreffend die angemessene Eigenmittelausstattung gemdnR §§ 6 bis 8 FKG zu beachten.

Die Bestimmung der Eigenmittel, die zur Bedeckung von SCR und MCR angerechnet werden diirfen, basiert auf einem dreistufigen
Verfahren:

Im ersten Schritt werden die Eigenmittel in der konsolidierten ékonomischen Bilanz als Uberschuss der Vermogenswerte iiber die
Verbindlichkeiten berechnet. Dieser Uberschuss wird in der Darstellung der 6konomischen Bilanz in Kapitel D. ausgewiesen. Die
okonomische Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten weicht allerdings von der Bewertung nach bestehenden
UGBIVAG-Rechnungslegungsvorschriften ab (vgl. Ausfiihrungen in Kapitel D.). Die in der 6konomischen Bilanz der GRAWE Group
ausgewiesenen Eigenmittel bestehen ausschlieRlich aus Basiseigenmitteln und enthalten nicht die Eigenmittel des Teilkonzerns
der HYPO-BANK BURGENLAND AG.

Zu den Basiseigenmitteln diirften auch sogenannte nachrangige Verbindlichkeiten gezahlt werden. Die Kapitalmanagement-
leitlinien der Versicherungsunternehmen der GRAWE Group sehen derzeit die Emission solcher Verbindlichkeiten nicht vor.

Von den Basiseigenmitteln werden gemdl §210 VAG die Marktwerte der Beteiligungen abgezogen, fiir die die notwendigen
Informationen fiir eine vollstandige Einbeziehung in die Ermittlung der Eigenmittelausstattung nicht zur Verfligung stehen.
Weiters erfolgt ein Abzug jener Eigenmittelbestandteile, insbesondere der Minderheitenanteile, deren Verfiligbarkeit auf Konzern-
ebene nicht gegeben ist.

Ergdnzende Eigenmittel konnen von den Gesellschaftern eines Versicherungsunternehmens zum Ausgleich von Verlusten ein-
gefordert werden, sind nicht in der 6konomischen Bilanz enthalten und diirfen nur nach Genehmigung der Finanzmarktaufsicht
angerechnet werden. Eine Aufnahme erganzender Eigenmittel ist in den geltenden Kapitalmanagementleitlinien der
Versicherungsunternehmen der GRAWE Group nicht vorgesehen.

Zu den, wie oben beschrieben, korrigierten Basiseigenmitteln werden schlieRlich die nach den sektorspezifischen Vorschriften
ermittelten Eigenmittel des Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG hinzugezahit.

Im zweiten Schritt werden die Eigenmittelbestandteile in drei Klassen (,Tiers") eingeteilt, da diese entsprechend ihrer
Verfuigbarkeit und Laufzeit in unterschiedlichem Ausmal Verluste auffangen konnen.

Zuletzt erfolgt gegebenenfalls eine Begrenzung der Anrechnungsfahigkeit von Tier 1-, Tier 2- und Tier 3-Kapital, da einzelne
Eigenmittelbestandteile im Ernstfall keine vollstandige Verlustausgleichsfahigkeit besitzen.

Das oberste Mutterunternenmen der GRAWE Group, die GRAWE-Vermdogensverwaltung, ist ein Versicherungsverein, dessen
Geschaftsgegenstand auf die Vermdgensverwaltung beschrankt ist. Die GRAWE-Vermdgensverwaltung verfligt ausschlieRlich tiber
Basiseigenmittel in Tier 1-Qualitat.

Die Versicherungsunternehmen der GRAWE Group haben in ihren unternehmensinternen Kapitalmanagementleitlinien die
Zielsetzung formuliert, ausschlieflich Basiseigenmittel in Tier 1-Qualitdt zu halten, und werden diese Zielsetzung iliber den
Geschaftsplanungshorizont bis 2025 auch erfiillen konnen. In den Solvenzbilanzen einzelner Versicherungstochtergesellschaften
konnen Uberhdnge an aktiven latenten Steuern entstehen, die unter Einhaltung der gesetzlich vorgesehenen Begrenzungen als
Tier 3-Kapital angerechnet werden. Die HYPO-BANK BURGENLAND AG hat Ergdnzungskapitalemissionen getatigt, welche als
Tier 2-Eigenmittel zu qualifizieren sind.
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Die GRAWE-Vermogensverwaltung hadlt als einzige Beteiligung die Anteile an der Grazer Wechselseitige Versicherung AG, die
wiederum unter sich alle anderen Unternehmen der GRAWE Group vereinigt. Wie in den Kapiteln A. und B. beschrieben, wurde
die Grazer Wechselseitige Versicherung AG von der GRAWE-Vermdgensverwaltung zu dem fiir die Erfiillung der Gover-
nance-Anforderungen auf Ebene der GRAWE Group zustdndigen Unternehmen bestimmt.

Der Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erstellt jdhrlich einen mittelfristigen Kapitalmanagementplan, der
mindestens drei Jahre umfasst, inklusive einer Prognose der Eigenmittel und der Eigenmittelanforderungen. Im Kapital-
managementplan werden die Informationen aus dem Risikomanagementsystem und der vorausschauenden Beurteilung der
eigenen Risiken beriicksichtigt. Sollten in der Prognose der zukiinftigen Eigenmittel Dividendenzahlungen von Tochter-
gesellschaften enthalten sein, so wird darauf geachtet, dass diese Dividendenzahlungen mit den Kapitalmanagementpldnen und
den daraus resultierenden Eigenmittelprognosen der Tochtergesellschaften in Einklang stehen.

Der Vorstand der GRAWE-Vermdogensverwaltung achtet darauf, dass weder der aktuelle noch der prognostizierte Solvabilitatsgrad
der GRAWE Group auf unter 150 % fallt. Zu diesem Zweck sind die Tochtergesellschaften verpflichtet, KapitalmaRnahmenpldne zu
erarbeiten und diese an die Muttergesellschaft zu melden, sobald der in ihren Kapitalmanagementleitlinien definierte

Ziel-Solvabilitatsgrad die festgelegte Schwelle zu unterschreiten droht.

Aus der Anwendung der §§ 6 bis 8 FKG ergeben sich keine zusdtzlichen Eigenmittelanforderungen. Die nach Solvency Il anrechen-
baren Eigenmittel sind auch fiir Zwecke der Berechnung der Eigenmittelausstattung nach FKG anrechenbar.

E.1.1 Konzerneigenkapital nach UGB/VAG

Das Eigenkapital des Konzerns der GRAWE-Vermdgensverwaltung nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2023 stellt sich wie folgt dar:

Eigenkapital 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

I. Gewinnriicklagen 1.865.618 1.743.591
Il Risikoriicklage 29.378 25.976
I1l. Ausgleichsposten fiir die Anteile der anderen Gesellschafter 12.980 13.004
Summe Eigenkapital 1.907.976 1.782.571

Tabelle 26: Konzerneigenkapital nach UGB/VAG
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E.1.2 Eigenmittel nach Solvency Il

Die Uberleitung vom Konzern-Eigenkapital nach UGB/VAG zu den Eigenmitteln nach Solvency Il stellt sich wie folgt dar:

Eigenkapital 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
I. Gewinnriicklagen 1.865.618 1.743.591
Il Risikoriicklage 29.378 25.976
I1l. Ausgleichsposten fiir die Anteile der anderen Gesellschafter 12.980 13.004
Eigenkapital im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG 1.907.976 1.782.571
ab: Eigenkapital von Kreditinstituten -788.513 -744.,637
Umbewertungen Aktiva/Passiva
Unterschied in der Bewertung der Vermogenswerte 1.078.499 780.955
Unterschied in der Bewertung versicherungstechnischer Riickstellungen 1.087.799 1.220.946
Unterschied in Ansatz und Bewertung sonstiger Verbindlichkeiten -431.023 -457.957
Umbewertungen 1.735.275 1.543.944
ab: Abzugsposten Beteiligungen gemaR § 210 VAG -33.188 -42.200
ab: Nicht transferierbare Minderheitenanteile -127 -105
ab: Sonstige, nicht verfiigbare Eigenmittelbestandteile -4.236 -12.540
ab: Nicht verfiigbarer Surplus Fund -12.550 -1.168
Basiseigenmittel nach Abzugsposten 2.804.637 2.525.865
Sektorale Eigenmittel der Kredit- und Finanzinstitute 782.803 770.960
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 3.587.441 3.296.826

Tabelle 27: Uberleitung des Konzern-Eigenkapitals nach UGB/VAG zu den Eigenmitteln nach Solvency I

Die Minderheitenanteile des Konzernabschlusses gemal? UGB/VAG werden in der konsolidierten 6konomischen Bilanz durch die
maximal anrechenbaren Minderheitenanteile von Versicherungsunternehmen nach Solvency Il ersetzt. Dabei erfolgt die
Anrechnung der Minderheitenanteile maximal bis zur Hohe der jeweils anteiligen Solvenzkapitalanforderung. Die Minderheiten-
anteile von anderen Unternehmen stellen sonstige, nicht verfiigbare Eigenmittelbestandteile dar. Minderheitenanteile der
Bankengruppe werden durch die Einbeziehung der sektoralen Eigenmittel der Bankengruppe der HYPO-BANK BURGENLAND AG

beriicksichtigt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die Konzerneigenmittel gemal der Tier-Klassifizierung nach Solvency Il dargestellt:

Gesamt davon Tier 1 davon Tier 2 Gesamt

31.12.2023 unbegrenzt 31.12.2022

TEUR TEUR TEUR TEUR

Basiseigenmittel nach Abziigen 2.804.637 2.804.637 0 2.525.865
Sektorale Eigenmittel der Kredit- und

Finanzinstitute 782.803 760.886 21.917 770.960

Summe der anrechenbaren Eigenmittel 3.587.441 3.565.524 21.917 3.296.826

Tabelle 28: Konzerneigenmittel

Die Eigenmittelbestandteile aller Qualitdtsstufen (Tier1 und Tier2) sind in der in der obigen Tabelle angegebenen Hohe zur

Bedeckung der Gruppen-Solvenzkapitalanforderung anrechenbar.
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Die Ausgleichsriicklage (Reconciliation Reserve) entspricht dem Gesamtiiberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten
abziiglich der in Art. 70 Abs. 1 DelVO genannten Posten. Die Ausgleichsriicklage der GRAWE Group errechnet sich wie folgt:

Ausgleichsriicklage 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 2.854.738 2.581.878
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte 0 0
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile -77.928 -65.585
Sonstige, nicht verfligbare Eigenmittel -12.550 -12.540
Ausgleichsriicklage (Reconciliation Reserve) 2.764.260 2.503.753

Tabelle 29: Ausgleichsriicklage

E.1.3 Erlduterung der Bewertungsunterschiede

Die Bewertungsunterschiede zwischen dem Eigenkapital der 6konomischen Bilanz und dem Eigenkapital nach UGB/VAG setzen
sich aus den folgenden Positionen zusammen:

Bewertungsunterschiede 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Eigenkapital nach UGB/VAG nach Abzug des Eigenkapitals von Kreditinstituten 1.119.463 1.037.934
Unterschied in der Bewertung der Vermogenswerte 1.078.499 780.955
Unterschied in der Bewertung versicherungstechnischer Riickstellungen 1.087.799 1.220.946
Unterschied in Ansatz und Bewertung sonstiger Verbindlichkeiten -431.023 -457.957
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 2.854.738 2.581.878

Tabelle 30: Bewertungsunterschiede zwischen Eigenkapital der 6konomischen Bilanz und Eigenkapital nach UGB/VAG

Der Unterschied in der Bewertung der Vermogenswerte resultiert daraus, dass die in der dkonomischen Bilanz angesetzten
Marktwerte insgesamt die Buchwerte in der Bilanz nach UGB/VAG (iibersteigen. Die Bewertungsunterschiede werden in
Abschnitt D.1 erldutert. Bei den versicherungstechnischen Riickstellungen liegen die Best Estimates in Summe deutlich unter den
Buchwerten in der UGB/VAG-Bilanz. Die Bewertungsunterschiede werden in Abschnitt D.2 erldutert.

Der Unterschied bei den sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus dem Ansatz passiver latenter Steuern, welche
aus den zuvor genannten Bewertungsunterschieden resultieren.
E.1.4 Anderungen der Hohe der Eigenmittel in der Berichtsperiode

In der Berichtsperiode erhohten sich die Eigenmittel um TEUR 290.615.

E.1.5 Latente Steuern

Die errechneten latenten Steueranspriiche (DTA) der GRAWE Group betragen per 31.12.2023 TEUR 111.561. Die latenten Steuer-
verbindlichkeiten (ibersteigen die latenten Steueranspriiche mit TEUR 474.322 deutlich, sodass sich auf Gruppenebene zum
Berichtsstichtag keine latenten Nettosteueranspriiche ergeben.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die GRAWE Group berechnet die Solvenzkapitalanforderung (SCR) mit der Solvency lI-Standardformel. Diese soll einen
Kapitalbedarf widerspiegeln, der es der Gruppe ermoglicht, unvorhergesehene Verluste im ndchsten Jahr aufzufangen. Das SCR ist
so kalibriert, dass es einem Value at Risk der Basiseigenmittel zu einem Konfidenzniveau von 99,5 % uber den Zeitraum eines
Jahres entspricht oder anders ausgedriickt, es wird ein ,,1 in 200" Jahren Ruinereignis simuliert. Die Kalibrierung gewdhrleistet,
dass alle quantifizierbaren Risiken, denen das Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, beriicksichtigt werden.
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Die GRAWE Group verwendet bei der Anwendung der Standardformel weder Vereinfachungen fiir einzelne Module oder
Submodule noch unternehmensspezifische Parameter noch das Matching Adjustment. Auch wurde von der Anwendung des
Volatility Adjustments kein Gebrauch gemacht.

Die Rahmenbedingungen zur Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe unterliegen gemaR
§263 Abs. 2 VAG 2016 der Priifung durch den Abschlusspriifer.

2023 2022 in TEUR

2.000.000
1.500.000
364111
219.019 ;
1.000.000 —— —————— — 261836
— 45713
— 47 573
. Operationelles Risiko
. Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben
500.000 —
925394 7 . Versicherungstechnisches Risiko Kranken
Versicherungstechnisches Risiko Leben
. Ausfall der Gegenparteien
0
. Marktrisiko
-432.471 -443 856 Diversifikationseffekte
Anpassungsterm
latente Steuern
-500.000 ——— -120.701 — 19524 Anpassungsterm
versicherungstechnische Rickstellung
-245.191 HAEE
-1.000.000

Abbildung 15: SCR Gesamt

Die Diversifikationseffekte ergeben sich aus der Tatsache, dass unterschiedliche Risiken der Standardformel nicht ganzlich
voneinander abhdngig sind und auch nicht alle gleichzeitig eintreten konnen. Aus diesem Grund werden die einzelnen
Subrisikomodule mit Hilfe von Korrelationsmatrizen gemdR den Vorgaben der Standardformel aggregiert. Die gesamte
Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe, einschlieRlich Bankengruppe, belduft sich zum Berichtsstichtag auf TEUR1.318.553
(V): TEUR1.305.557). Die Solvenzkapitalanforderung des Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG betrdgt zum Stichtag
31.12.2023 TEUR 466.096 (VJ: TEUR 479.059). Das Verhdltnis der anrechenbaren Eigenmittel zum SCR (Solvabilitdtsquote) betrug zum
Berichtsstichtag 272,1% (V): 252,5 %). Eine angemessene Eigenmittelausstattung war wahrend des gesamten Berichtszeitraums
gegeben.

Die Mindestkapitalanforderung auf Konzernebene (MCR) wird gemaR § 211 Abs. 2 VAG auf Basis der Mindestkapitalanforderungen
der Einzelgesellschaften ermittelt und betrdgt zum Stichtag 31.12.2023 TEUR 506.672 (VJ: TEUR 466.468). Die gesamten
Tier 1-fahigen Basiseigenmittel nach Abziigen, das sind TEUR 2.804.637 (VJ: TEUR 2.525.654), diirfen auch zur Bedeckung des
Gruppen-M(R verwendet werden. Daher ergibt sich zum Stichtag 31.12.2023 eine Bedeckungsquote des MCR von 553,5%
(V) 58,4 %).

Wesentliche Ursachen fiir ein gemindertes Risiko auf Gruppenebene in einzelnen Submodulen ergeben sich aus
Konsolidierungseffekten in den Risikomodulen Konzentrations- und Aktienrisiko. Fiir das Konzentrationsrisiko besteht auf
Gruppenebene aufgrund der deutlich hoheren Summe aller Assets ein deutlich hoherer Schwellenwert. Der Riickgang des
Aktienrisikos erkldrt sich aus dem Wegfall der Beteiligungsansdtze im Zuge der Kapitalkonsolidierung. Das Konzentrationsrisiko
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betragt auf Gruppenebene 8 % der Summe der Konzentrationsrisiken der unkonsolidierten Sologesellschaften. Das Aktienrisiko
der Gruppe belduft sich auf16 % der Summe der Aktienrisiken der einzelnen Unternehmen.

Die Hohe des Risikominderungsbetrags aus latenten Steuern betrdgt per 31.12.2023 TEUR 121.701. Der Risikominderungseffekt ergibt
sich dabei ausschlieRlich aus latenten Steuerverbindlichkeiten.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Nicht relevant.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Nicht relevant.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Nicht relevant.

E.6 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Angaben wurden in den vorhergehenden Abschnitten gemacht.

Graz, am 26. April 2024

Der Vorstand
Dr. Othmar Ederer e. h.

Dr. Giinther Puchtler e. h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e. h.
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Glossar

Basispunkt:
100 Basispunkte entsprechen 1 % und stellen die Veranderung an Finanzmadrkten dar.

Combined Ratio:

Die Combined Ratio ist die Summe aus dem Kostensatz, der das Verhdltnis der Aufvendungen fiir den Versicherungsabschluss und der Aufiendungen flir den
Versicherungsbetrieb zu den abgegrenzten Pramien darstellt, und dem Schadensatz, der den Anteil der abgegrenzten Versicherungsleistungen an den abgegrenzten
Prdmien angibt.

Credit Spread:
(redit Spread (englisch fiir ,Renditespanne”) ist im Finanzwesen ein Anglizismus fiir die Differenz zwischen der Rendite eines verzinslichen Vermdgensgegenstands
und einem risikofreien Referenzzinssatz. Er soll die zusdtzliche Risikopramie zeigen, die ein Investor erhdlt, wenn er nicht risikolos investieren will.

Delphi-Methode:
Diese Methode ist charakterisiert durch ein mehrstufiges Befragungsverfahren von Experten mit Riickkopplung zur Ermittlung der Risikohdhe und der Eintritts-
wahrscheinlichkeit, wenn dazu nicht ausreichend empirische Daten zur Verfiigung stehen, um eine Prognose abgeben zu konnen.

Derivate:
Derivate sind Instrumente des Terminhandels und man versteht darunter Finanzinstrumente, deren Wert aus der Entwicklung des Wertes eines oder mehrerer
Basiswerte (Underlyings) abgeleitet wird. Der Wert des Derivates orientiert sich am Wert des Underlyings, in positiver oder negativer Abhangigkeit.

Diversifikationseffekt:
Reduzierung des Gefdahrdungspotenzials durch die Diversifizierung, die sich aus der Tatsache ergibt, dass das negative Resultat eines Risikos durch das
glinstigere Resultat eines anderen Risikos ausgeglichen werden kann, wenn diese Risiken nicht voll korreliert sind.

GRAWE Group:
Unter dem Begriff GRAWE Group werden alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, Immobiliengesellschaften und Hilfsgesellschaften sowie die
GRAWE Bankengruppe zusammengefasst.

GRAWE Versicherungsgruppe:
Unter GRAWE Versicherungsgruppe wird die GRAWE Group ohne die HYPO-BANK BURGENLAND AG (= GRAWE Bankengruppe) verstanden, d.h. also alle
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, Immobiliengesellschaften und unter Solvency Il nicht beaufsichtigten Hilfsgesellschaften.

GRAWE Bankengruppe:
Unter GRAWE Bankengruppe verstehen wir die HYPO-BANK BURGENLAND AG einschlieBlich der Tochtergesellschaften der HYPO-BANK BURGENLAND AG.

Investment Grade:

Ein Investment Grade ist die Bezeichnung fiir bzw. ein erreichbarer Status von Unternehmen oder Wertpapieren, die eine gute Bonitdt und somit ,,Investment-
qualitat” aufweisen. Als Mindest-Rating fiir Investment Grade gilt ein Rating von BBB (Standard & Poor’s) bzw. Baa (Moody's). Anlagen unterhalb dieser Grenze
werden als ,,Non-Investment Grade" bezeichnet, da sie meist spekulativer Natur und mit hherem Risiko verbunden sind.

Korrelation:
MaR fiir den linearen Zusammenhang zwischen zwei Merkmalen

OSN-Quote:
Bei der 0SN-Quote werden die Eigenmittel dem unternehmensinternen Gesamtsolvabilitdtsbedarf (Overall Solvency Needs = OSN) gegeniibergestellt.

Regress:
Riickgriffsrecht des Versicherers, auf den die Anspriiche des Geschddigten libergegangen sind, gegen den Schddiger

Schadensatz:
Unter Schadensatz versteht man das Verhdltnis Schaden zur verrechneten Pramie einer Periode.

SCR-Quote:
Die SCR-Quote stellt das Verhadltnis der Eigenmittel zur regulatorischen Solvenzkapitalanforderung gemaR Solvency Il dar.

Solvabilitdt:
Eigenmittelausstattung eines Versicherungsunternehmens

Szenarioanalysen:
Analysen der Auswirkungen einer Kombination verschiedener Ereignisse

Value at Risk:
Der Value at Risk ist eine anerkannte Kennzahl zur Bewertung von Risiken. Ein Value at Risk von 1 Mio. EUR mit einem Konfidenzniveau von 95 % und bei einer Halte-
dauer von 1Jahr bedeutet, dass der potenzielle Verlust innerhalb eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 % den Betrag von 1 Mio. EUR nicht iiberschreiten wird.
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$.02.01.02 Bilanz

Solvency llI-Wert

31.12.2023
(0010
Vermogenswerte TEUR
Immaterielle Vermogenswerte RO030 0
Latente Steueranspriiche ROO4O 111.561
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen RO050
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf RO060 123.957
Anlagen (auRer Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertrage) RO0O70 6.586.331
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) RO080 1.659.589
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen RO090 33.227
Aktien R0100 34.725
Aktien - notiert RO110 15.722
Aktien - nicht notiert R0120 19.003
Anleihen R0130 3.471.711
Staatsanleihen RO140 2.363.621
Unternehmensanleihen R0150 1.047.572
Strukturierte Schuldtitel R0160 60.519
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0O180 1.334.797
Derivate R0190
Einlagen aulRer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 52.282
Sonstige Anlagen R0O210 0
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 459.901
Darlehen und Hypotheken R0230 13.869
Policendarlehen RO240 7.184
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 718
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 5.967
Einforderbare Betrdage aus Riickversicherungsvertragen von: R0O270 2.291
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0280 9.073
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen R0290 16.490
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen RO300 =7.417
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufRer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen RO310 -6.605
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 1.053
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen R0O330 -7.657
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden RO340 =17
Depotforderungen R0O350 80
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0O360 64.432
Forderungen gegeniiber Riickversicherern RO370 93.554
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 55.663
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente RO410 101.853
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte RO420 16.833
Vermdgenswerte insgesamt RO500 7.630.324
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$.02.01.02 Bilanz

Solvency llI-Wert

31.12.2023
(0010
Verbindlichkeiten TEUR
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0510 496.716
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung) R0520 521.858
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0O530
Bester Schdtzwert RO540 432.241
Risikomarge R0O550 89.617
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) RO560 -25.142
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO570
Bester Schatzwert R0580 -38.537
Risikomarge R0590 13.394
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen) R0600 3.064.039
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung) RO610 12.281
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 0
Bester Schatzwert R0630 11.925
Risikomarge RO640 356
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 3.051.758
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert RO670 2.960.398
Risikomarge R0680 91.360
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 441.034
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO700
Bester Schatzwert RO710 413.433
Risikomarge RO720 27.602
Eventualverbindlichkeiten RO740 1.217
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen RO750 62.030
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760 71.163
Depotverbindlichkeiten RO770 1.407
Latente Steuerschulden RO780 474.322
Derivate RO790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0O800 11.559
Finanzielle Verbindlichkeiten aulRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810 508
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 74.115
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 5.603
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) RO840 66.607
Nachrangige Verbindlichkeiten R0O850 0
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten RO870 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0O880 5.265
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 L.775.586
Uberschuss der Vermbgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 2.854.738
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S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschdftsbereichen

Geschaftsbericht fiir: Nichtlebensversicherungs- und
riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft)

See-, Feuer-
Krank- Arbeits-  Kraftfahr- Luftfahrt- und
heits- Berufsun- unfall- zeughaft-  Sonstige und andere
kosten- fahigkeits- ver- pflicht- Kraftfahr-  Transport-  Sach-
versiche- versiche- siche- versiche- versiche- versiche- versiche-
rung rung rung rung rung rung rungen
(0010 (0020 (0030 (0040 (0050 (0060 (0070
Gebuchte Prémien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 6.557 61.890 0 363.306 135.613 3.543 226.023
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0120 0 699 0 1.525 508 60 17.089
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0O130
Anteil der Riickversicherer RO140 343 8.858 0 5.438 5.878 2.512 80.906
Netto R0200 6.215 53.731 359.392 130.243 1.091 162.206
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 6.090 61.071 0 302.948 129.667 3.520 222.562
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0220 0 712 0 1.174 473 60 16.770
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230
Anteil der Riickversicherer RO240 312 7.519 0 5.350 5.700 2.510 73.117
Netto R0O300 5.778 54.264 298.773 124.440 1.070 166.216
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO310 5.020 19.020 0 194.203 108.394 691 144.473
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0320 0 346 0 623 363 92 8.606
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0O330
Anteil der Riickversicherer RO340 -137 3.315 0 258 4.791 488 48.608
Netto RO400 5.157 16.051 194.567 103.966 295 10L4.470
Angefallene Aufwendungen RO550 1.575 17.088 106.302 43,753 554 70.786
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen/Einnahmen R1210
Gesamtaufwendungen R1300
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Geschdftsbereich fiir: in Riickdeckung
tibernommenes nichtproportionales Geschaft

Ver- See,
Allgemeine Kredit- und Rechts- schiedene Luftfahrt
Haftpflicht- Kautions- schutz- finanzielle und Ins-
versicherung  versicherung  versicherung  Beistand Verluste Krankheit ~ Unfall Transport  Sach gesamt
(0080 (0090 (0100 (0110 (0120 (0130 (0140 (0150 (0160 (0200
R0110 47.001 0 31.357 6.274 27.114 908.678
R0120 748 0 0 0 342 20.972
R0130 459 927 0 2.553 3.939
RO140 10.520 0 0 1.233 7.501 0| 10.779 0 3.779 | 137.748
R0200 37.229 31.357 5.040 19.955 459 | -9.852 -1.226 | 795.840
R0210 46.618 0 31.213 5.762 26.222 835.674
R0220 699 0 0 0 348 20.237
R0230 459 927 0 2.553 3.939
RO240 8.982 0 0 1.231 7.458 0| 10.779 0 3.779 | 126.735
R0300 38.336 31.213 4.531 19.112 459 | -9.852 0| -1.226 | 733.114
R0310 15.700 0 13.445 3.562 12.665 517.173
R0320 -77 0 0 0 103 10.055
R0330 21 2.530 0 -131 2.420
RO340 2.550 0 0 355 3.173 2.150 1.216 0 210 | 66.977
RO400 13.073 13.445 3.207 9.594 -2.129 1.314 0 -341 | 462.670
RO550
17.699 11.875 1.499 8.142 7 27 0 -27 | 279.279
R1210 3.943
R1300
283.222
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S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen

Geschéftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen

Lebensriickversicherungs-

verpflichtungen

Renten aus | Renten aus
Kranken- |Versicherung | Index- und Sonstige | Nichtlebens- |Nichtlebens- | Kranken- "
ver- mit Uber- fonds- Lebens- versiche- versiche- | riickver- Lebensruck-
siche- schuss- | gebundene versiche- rungs- | rungsvertra- siche- versiche- |insgesamt
rung | beteiligung |Versicherung rung vertrdgen | gen (andere rung rung
(Kranken) Vers.)
(0210 (0220 (0230 (0240 (0250 (0260 (0270 (0280 (0300

Gebuchte Pramien

Brutto R1410 0 320.092 86.973 25.320 0 0 0 2.160 | 434.546

Anteil der Riickversicherer R1420 0 3.370 34 952 0 0 0 198 4.555

Netto R1500 0 316.722 86.939 24.368 1.962 | 429.991
Verdiente Pramien

Brutto R1510 0 319.675 86.973 25.287 0 0 0 2.152 | 434.088

Anteil der Riickversicherer R1520 0 3.098 39 1.146 0 0 0 190 L.473

Netto R1600 0 316.577 86.934 24,141 1.962 | 429.614
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Brutto R1610 0 334,213 37.030 1.071 -109 1.031 0 438 | 373.673

Anteil der Riickversicherer R1620 0 885 1 209 51 0 0 156 1.302

Netto R1700 0 333.327 37.029 862 -160 1.031 282 | 372.371
Angefallene Aufwendungen R1900 0 73.711 22.159 3.415 593 99.878
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen/Einnahmen R2510 -1.280
Gesamtaufwendungen R2600 98.597
Gesamtbetrag Riickkdufe R2700 0 82.741 20.514 33 0 0 0 0 | 103.288
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S.05.02.04 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Herkunftsland

Land

(nach gebuchten Bruttopramien) - Nichtlebensversiche-
rungsverpflichtungen

Insgesamt —
fiinf wichtigste
Lander und
Herkunftsland

(0010 (0020 (0030 000 (0050 (0060 (0070
RO010 RO SI HR MK BA
(0080 0090 (0100 (0110 (0120 (0130 (0140

Gebuchte Pramien

Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO110 550.345 | 188.167 42,574 34.356 30.445 20.064 865.951

Brutto - in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft R0O120 19.546 0 0 0 0 0 19.546

Brutto - in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft ~ R0130 3.939 0 0 0 0 0 3.939

Anteil der Riickversicherer RO140 122.560 70 91 1.057 5.280 2.150 131.208

Netto R0200 451.270 | 188.098 42.483 33.299 25.165 17.914 758.228
Verdiente Pramien

Brutto - Direktversicherungsgeschaft R0O210 544,238 | 133.803 38.956 32.057 28.744 19.391 797.189

Brutto - in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0220 18.798 0 0 0 0 0 18.798

Brutto - in Riickdeckung libernommenes nichtproportionales Geschaft ~ R0230 3.939 0 0 0 0 0 3.939

Anteil der Riickversicherer RO240 111.471 68 91 1.057 5.711 2.149 120.546

Netto R0300 455.503 | 133.736 38.865 31.000 23.033 17.242 699.380
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO310 330.488 99.763 32.065 17.777 10.977 7.596 498.666

Brutto - in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0320 9.349 0 0 0 0 0 9.349

Brutto - in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschdft ~ R0330 2.420 0 0 0 0 0 2.420

Anteil der Riickversicherer RO340 63.494 13 392 97 14 236 6L4.246

Netto ROL400 278.763 99.751 31.672 17.680 10.963 7.360 446.189
Angefallene Aufwendungen RO550 177.496 36.808 13.590 15.666 9.781 9.413 262.755
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen/Einnahmen R1210 3.808
Gesamtaufwendungen R1300 266.563
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Herkunftsland

Land (nach gebuchten Bruttopramien) -
Lebensversicherungsverpflichtungen

Insgesamt - fiinf
wichtigste Lander und
Herkunftsland

(0150 (0160 (0170 (0180 (0190 (0200 (0210
R1400 HR SR HU BA Y
(0220 (0230 (0240 (0250 (0260 (0270 (0280
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 143.886 40.668 36.350 34.874 29.922 27.759 313.461
Anteil der Riickversicherer R1420 2.376 186 103 227 1.269 0 4.162
Netto R1500 141.510 40.482 36.247 34.647 28.653 27.759 309.299
Verdiente Pramien
Brutto R1510 143.846 40.843 35.941 34.449 29.591 29.452 314.123
Anteil der Riickversicherer R1520 2.334 171 103 223 1.260 0 4.090
Netto R1600 141.513 40.672 35.838 34.227 28.331 29.452 310.032
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto R1610 134.145 46.803 23.533 33.639 20.454 44,995 303.570
Anteil der Riickversicherer R1620 632 0 0 10 643 0 1.285
Netto R1700 133.513 46.803 23.533 33.629 19.811 44,995 302.284
Angefallene Aufwendungen R1900 27.272 11.978 9.491 6.741 7.969 5.350 68.802
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/Einnahmen R2510 -1.312
Gesamtaufwendungen R2600 67.490
Gesamtbetrag Riickkdufe R2700 48.779 5.449 5.891 7.342 4.086 12.780 84.327
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S.23.01.22 Eigenmittel

in TEUR

Tierl- | Tierl-
Insgesamt nicht | gebund Tier 2 Tier 3
gebunden en
(0010 (0020 (0030  (COO4O  (COO50
Basiseigenmittel vor Abziigen
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) RO010 0 0 0
Nicht verfligbares in Abzug zu bringendes eingefordertes, jedoch nicht
eingezahltes Grundkapital auf Gruppenebene R0020 0 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0O030 0 0 0
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und diesen dhnlichen Unternehmen ROOLO 0 0 0
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit R0O050 0 0 0 0
Nicht verfligbare nachrangige Mitgliederkonten auf Gruppenebene RO060 0 0 0 0
Uberschussfonds R0O070 77.713 77.713
Nicht verfiigbare in Abzug zu bringende Uberschussfonds auf
Gruppenebene RO080 4.236 4.236
Vorzugsaktien R0O090 0 0 0 0
Nicht verfligbare in Abzug zu bringende Vorzugsaktien auf Gruppenebene R0100 0 0 0 0
AufVorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110 0 0 0 0
Nicht verfligbares auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio auf
Gruppenebene R0120 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage R0130 | 2.764.260 | 2.764.260
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140 0 0 0 0
Nicht verfligbare in Abzug zu bringende nachrangige Verbindlichkeiten auf
Gruppenebene RO150 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0 0 0
Betrag in Hohe der nicht verfligbaren in Abzug zu bringenden latenten
Netto-Steueranspriiche auf Gruppenebene RO170 0 0
Sonstige, oben nicht angefiihrte Kapitalbestandteile, die von der
Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden R0180 0 0 0 0 0
Nicht verfiigbare Eigenmittel in Verbindung mit anderen von der
Aufsichtsbehorde genehmigten Eigenmittelbestandteilen R0190 0 0 0 0 0
Minderheitsanteile R0200 215 215 0 0 0
Nicht verfligbare in Abzug zu bringende Minderheitsanteile auf
Gruppenebene R0O210 127 127 0 0 0
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nichtin die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitat lI-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nichtin die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitat lI-Eigenmittel nicht erfiillen R0220
Abziige
Abziige fiir Beteiligungen an anderen Finanzunternehmen, einschlieRlich
nicht der Aufsicht unterliegenden Unternehmen, die Finanzgeschdfte
tatigen R0230 0 0 0 0
diesbeziigliche Abziige gemaR Artikel 228 der Richtlinie 2009/138/EG RO240 0 0 0 0
Abziige fiir Beteiligungen, fiir die keine Informationen zur Verfligung
stehen (Artikel 229) R0250 33.188 33.188 0 0 0
Abzug fiir Beteiligungen, die bei einer Kombination der Methoden durch
die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen werden R0260 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der nicht zur Verfligung stehenden Eigenmittelbestandteile R0O270 4.363 4.363 0 0 0
Gesamtabziige R0280 37.550 37.550 0 0 0
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 | 2.804.637 | 2.804.637 0 0 0
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Tier1 - Tier 1-
Gesamt nicht gebund | Tier2 |Tier3
gebunden en
(0010 (0020 (0030  (COO4O (0050
Ergdanzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
eingefordert werden kann RO300
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen d@hnlichen Unternehmen, die
nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert
werden konnen RO310
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert
werden konnen R0320 0
Rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu
zeichnen und zu begleichen RO330
Kreditbriefe und Garantien gemadR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG RO340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemaR Artikel 96
Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG RO370
Nicht verfligbare, in Abzug zu bringende ergdnzende Eigenmittel auf Gruppenebene R0O380
Sonstige erganzende Eigenmittel R0O390 0
Erganzende Eigenmittel gesamt RO4OO 0 0 0
Eigenmittel anderer Finanzbranchen
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter alternativer
Investmentfonds, 0GAW-Verwaltungsgesellschaften — insgesamt RO410 782.803 760.886 0 | 21.917
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung RO420 0 0
Nicht der Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschafte tatigen RO430 0 0 0 0
Gesamtbetrag der Eigenmittel anderer Finanzbranchen ROLLO 782.803 760.886 0 | 21.917
Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode, ausschliesslich oder in
Kombination mit Methode 1
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode
oder einer Kombination der Methoden RO450 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode
oder einer Kombination der Methoden unter Abzug der gruppeninternen Transaktionen ~ RO460 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der flir die Erflillung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe zur Verfligung
stehenden Eigenmittel (auRer Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den
durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen) R0520 | 2.804.637 | 2.804.637 0 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die
Gruppe zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0O530 | 2.804.637 | 2.80L4.637 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe
anrechnungsfahigen Eigenmittel (auRer Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und
aus den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen) RO560 | 2.804.637 | 2.804.637 0 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die
Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmittel RO570 | 2.804.637 | 2.804.637 0 0
Mindestbetrag der konsolidierten SCR fiir die Gruppe R0610 506.672
Verhdltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zum Mindestbetrag der konsolidierten SCR
fiir die Gruppe R0650 553,5 %
Gesamtbetrag der flir die Erflillung der SCR fiir die Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmittel
(einschlieRlich Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs-
und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen) RO660 | 3.587.441 | 3.565.524 0 | 21.917 0
Gesamte SCR fiir die Gruppe R0680 | 1.318.553
Verhdltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR fiir die Gruppe, einschlieBlich
Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und
Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen R0690 272,1%
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S.23.01.22 Eigenmittel (Fortsetzung)

(0060

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten RO700 2.854.738

Eigene Anteile (direkt oder indirekt gehalten) RO710

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte RO720 0

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 77.928

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios

und Sonderverbanden RO740

Sonstige nicht verfligbare Eigenmittel RO750 12.550
Ausgleichsriicklage RO760 2.764.260
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) - Lebensversicherung RO770 268.775

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) -

Nichtlebensversicherung RO780 329.206
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) - insgesamt RO790 597.981
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S.25.01.22 Solvenzkapitalanforderung — fiir Gruppen, die die Standardformel verwenden

Basissolvenz

kapitalan- Vereinfa-
forderung usp chungen
(brutto)
(0110 0090 0120
Marktrisiko R0010 925.394 0 0
Gegenparteiausfallrisiko R0020 45.713 0
Lebensversicherungstechnisches Risiko RO030 219.019 0 0
Krankenversicherungstechnisches Risiko ROO40 56.564 0 0
Nichlebensversicherungstechnisches Risiko RO050 364.111 0 0
Diversifikation R0O060 -432.471 0
Risiko immaterieller Vermogenswerte RO070 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0O100 1.178.331 0
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung 0100
Operationelles Risiko R0O130 41.019
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen RO140 -245.191
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 -121.701
Kapitalanforderung flir Geschafte nach Artikel & der Richtlinie 2003/41/EG RO160 0
GemdR Artikel 336 Buchstabe a der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 berechnete
Solvenzkapitalanforderung, ohne Kapitalaufschlag R0200 852.457
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0O210 0
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschldge — Artikel 37 Absatz 1 Typ A R0O211 0
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ B R0212 0
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschldge — Artikel 37 Absatz 1 Typ C R0213 0
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschldge — Artikel 37 Absatz 1 Typ D RO214 0
Konsolidierte SCR fiir die Gruppe R0220 1.318.553
Weitere Angaben zur SCR
Kaptitalanforderung flir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko RO400 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den librigen Teil RO410 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbdande RO420 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios RO430 0
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir
Sonderverbdnde nach Artikel 304 ROL4LO 0
Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe RO4T0 506.672
Angaben liber andere Unternehmen
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) R0O500 466.096
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) —
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter alternativer Investmentfonds und
0GAW-Verwaltungsgesellschaften R0O510 466.096
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) —
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung R0520
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) —
Kapitalanforderung fiir nicht der Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschafte
tatigen RO530 0
Kapitalanforderung bei Beteiligung an Unternehmen, auf die maRgeblicher Einfluss ausgeiibt
wird RO540 0
Kapitalanforderung fiir verbleibende verbundene Unternehmen RO550 0
Kapitalanforderung fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform RO555 0
Gesamt-SCR
SCR fuir Unternehmen, die durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen werden RO560 0
Solvenzkapitalanforderung fiir die gesamte Gruppe RO570 1.318.553
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Verbundene Unternehmen Teilkonzern Versicherungen

Anteil

. Beteiligun Art der Ein- Art der
. Sitz- . zum . : Unternehmens-
Versicherungen gsansatz | beziehung nach . Einbeziehung
land Einbezug zwecks
UGB UGB ; nach SiI
gemal Sl|

Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Graz AT 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz AT | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE Bulgaria Jivotozastrahovane EAD, Sofia BG | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE CARAT Asigurari S.A., Kischinau MD | 99,35 | vollkonsolidiert | 99,35 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
: itd 8 P, - Versich -

GRAIE Eletbiztosité Zrt., Pécs HU | 200,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert ersicnerungs
unternehmen
GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb HR | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE osiguranje a.d., Banja Luka BA | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad RS | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
. . . - - Versich -

GRAWE osiguranje a.d., Podgorica ME | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert ersicherungs
unternehmen
. . . . - - Versich -

GRAWE nezivotno osiguranje AD, Podgorica ME 100,00 vollkonsolidiert 100,00 | vollkonsolidiert ersicherungs
unternehmen
. . . . - Versich -

GRAWE osiguranje d.d., Sarajevo BA | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert EISICNeTngs
unternehmen
. . . - - Versich -

GRAWE osiguruvanje a.d., Skopje MK | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert ericnerungs
unternehmen
GRAWE osiguruvanje NEZIVOT a.d., Skopje MK | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia o | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert | RUCKVersicherunes-
unternehmen
Medlife Insurance Ltd., Nikosia v | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest RO | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
Versich -

GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg Sl | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert ersicherngs
unternehmen
PISC GRAWE Ukraine Life Insurance, Kiew UA | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
i i P, - Versich -

PJSV Insurance Company GRAWE Ukraine, Kiew UA 100,00 vollkonsolidiert 100,00 | vollkonsolidiert ersicherungs
unternehmen
. . . - - Versich -

EUROLINK Osiguruvanje AD Skopje MK | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert ersicherungs
unternehmen
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Immobiliengesellschaften

vollkonsolidiert -

Anbieter von

GRAWE Immo AG, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jihrlich Nebendienst-

leistungen

vollkonsolidiert - Anbieter von

Immo-Pro Immobilien GmbH, Innsbruck AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jihrlich Nebendienst-

leistungen

vollkonsolidiert - Anbieter von

STIWOG Immobiliengesellschaft m.b.H., Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jihrlich Nebendienst-

leistungen

- Anbieter von

Kanzlei Silber GmbH, Salzburg AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkg'p:c:.h(::ert B Nebendienst-

Jahrlic leistungen

- Anbieter von

MCL Immobilien GmbH, Graz AT 66,67 | vollkonsolidiert | 66,67 "0""9.”;‘:.'":]'6” ) Nebendienst-

Jahrlic leistungen

vollkonsolidiert - Anbietervon

GRAWE nekretnine d.o.0., Banja Luka BA 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jihrlich Nebendienst-

leistungen

vollkonsolidiert - Anbieter von

GRAWE nekretnine d.o.o., Belgrad RS 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jihrlich Nebendienst-

leistungen

- Anbieter von

GRAWE nekretnine d.o.0., Dubrovnik HR 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkg'p:c:.h(::ert B Nebendienst-

Jahrlic leistungen

- Anbieter von

GRAWE Ingatlan Kft, Budapest HU 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vO|||(9!’];C:.|I(:]IEFt B Nebendienst-

Jahrlic leistungen

. . . Anbieter von

G.RAV\{E Consulting & Development International SRL, MD 99 35 vollkonsolidiert 99,35 vollkf)“nso.lldlert - Nebendienst-
Kischinau jahrlich .

leistungen

vollkonsolidiert - Anbieter von

GRAWE Imoti EOOD, Sofia BG 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jihrlich Nebendienst-

leistungen

- Anbieter von

GRAWE Nedviznosti DOOEL, Skopje MK 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkg'p:c:.h(::ert B Nebendienst-

Jahrlic leistungen

- Anbieter von

GRAWE Imoti dooel Skopje, Skopje MK | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 "0""9.”;‘:.'":]'6” ) Nebendienst-

Jahrlic leistungen

vollkonsolidiert - Anbietervon

GRAWE Solutions d.o.0., Zagreb HR 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 Nebendienst-

jahrlich

leistungen
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Andere

BVG Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH,

Anbieter von

Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Nebendienst-
leistungen
Anbieter von
GWB Beteiligungs-GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Nebendienst-
leistungen
Anbieter von
Intersecuritas-Betriebs-Service GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Nebendienst-
leistungen
vollkonsolidiert - Anbietervon
GRAWE Beteiligungs GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jahrlich Nebendienst-
leistungen
Assoziierte Unternehmen - Teilkonzern Versicherungen
assoziiertes Anbieter von
2SG Kfz-Zulassungsservice GmbH, Wien AT 33,33 Equitymethode 33,33 |Unternehmen Art Nebendienst-
335Zi1f leistungen
Assoziierte Unternehmen (Nicht At-Equity) -
Teilkonzern Versicherungen
Anbieter von
SAXON-D SRL, Vulcanesti MD 49,67 nicht konsolidiert Abzug § 210 Nebendienst-
leistungen
Anbieter von
TEST-AUTO-SUD-EST, Stefan Voda MD 49,67 nicht konsolidiert Abzug § 210 Nebendienst-
leistungen
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Teilkonzern Versicherungen nicht konsolidiert

Ing. Majcen Baugesellschaft m.b.H., Seiersberg

Anbieter von

AT 51,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Allputz-Majcen GmbH, Seiersberg Anbieter von
AT 51,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

IP Silber Verwaltungs GmbH, Salzburg Anbieter von
AT 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GRAWE-IT GmbH, Graz Anbieter von
AT 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

HOPO Haustechnik Ges.m.b.H., Seiersberg Anbieter von
AT 63,25 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

STROMLINE Elektrotechnik GmbH, Seiersberg Anbieter von
AT 75,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GW Versicherungsagentur GmbH, Graz Anbieter von
AT 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GSLF Betriebsgesellschaft mbH, Graz Anbieter von
AT 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Kappelsberger Facility Services GmbH, Graz Anbieter von
AT 75,01 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Hausverwaltung Dr. Wimmer GmbH, Salzburg Anbieter von
AT 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

IBL GmbH, Innsbruck Anbieter von
AT 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GRAWE nepremicnine d.o.o., Marburg Anbieter von
SI 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Intersecuritas d.o.o0., Marburg Anbieter von
SI 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

BAYOU Szallodaipari és Szolgdltato Kft., Pecs Anbieter von
HU 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

LLC BORYVITER, Kiew UA 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 Sonstige
CARATEST NORD SRL, Drochia Anbieter von
MD 99,35 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

CARATEST SRL, Taraclia Anbieter von
MD 99,35 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

SAXAN SRL, Comrat Anbieter von
MD 89,41 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Flutrana Enterprises Ltd., Nikosia Anbieter von
(a4 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GRAWE Facility Management SRL, Bukarest Anbieter von
RO 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GW-IT d.o.0., Belgrad Anbieter von
RS 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Sigurno d.o.o., Bijeljina Anbieter von
BA 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GTP d.0.0., Sarajevo Anbieter von
BA 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Consulting Plus d.o.0., Sarajevo Anbieter von
BA 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

G+R Leasing GmbH, Graz AT 37,50 | nicht konsolidiert Abzug § 210 Sonstige
GRAWE Nekretnine D00, Podgorica Anbieter von
ME 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

SWISS Plus d.o.0, Podgorica Anbieter von
ME 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Smokva d.o.0, Podgorica Anbieter von
ME 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GRAWE Facility Management d.o.0., Sarajevo Anbieter von
BA 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

GRAWE IT d.o.0., Zagreb Anbieter von
HR 100,00 | nicht konsolidiert Abzug § 210 | Nebendienstleistungen

Die Beteiligungquote entspricht bei allen oben genannten Gesellschaften dem Stimmrechtsanteil.
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Verbundene Unternehmen Teilkonzern Banken

Beteiligungs- Art der Ein-
Name der Beteiligung Sitzland gung beziehung nach Unternehmenszwecks
ansatz UGB
UGB
HYPO-BANK BURGENLAND AG, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Unternenmen anderer
Finanzsektoren
BANK BURGENLAND Immobilien Holding GmbH, Eisenstadt | AT 100,00 vollkonsolidiert Unternenmen anderer
Finanzsektoren
GBG Private Markets Gmbh, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
Security Kapitalanlage AG, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Schelhammer Capital Bank AG, Wien AT 100,00 vollkonsolidiert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Hypo-Liegenschaftserwerbsges.m.b.H., Eisenstadt AT 99,52 vollkonsolidiert Sonstige
Hypo-Liegenschafts-Vermietungs- und -
Verwaltungsges.m.b.H., Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
GBG Beteiligungen GmbH, Wien AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
KBAW Liegenschaftsverwertung GmbH, Eisenstadt AT 99,52 vollkonsolidiert Sonstige
SB Immobilien Beruhazo Tanacsado es Szolgaltato Kft., HU 100,00 vollkonsolidiert .
Sopron Sonstige
SB-Real Ingatlanforgalmazd Kft, Sopron HU 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
BB LEASING HOLDING GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Unternenmen anderer
Finanzsektoren
BB Leasing GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
BBIV ZWEI GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
Bau- u. Betriebs-Forderungsgesellschaft m.b.H., Wien AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
GBG Service GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen
Corporate Finance - GRAWE Gruppe GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen
!.EO.II ImmoblllenvenNaItungs- und Vermietungs GesmbH AT 67.33 vollkonsolidiert . Anbl.etervon
in Liqu., Eisenstadt Nebendienstleistungen
Security Finanz-Software GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert . Anb|.eter von
Nebendienstleistungen
Traders Place Beteiligungen GmbH, Freilassing DE 80,00 vollkonsolidert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Traders Place GmbH & Co KGaA, Freilassing DE 80,00 vollkonsolidert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Assoziierte Unternehmen - Nicht At-Equity
ELZ - Verwertungs GmbH, Eisenstadt AT 49,00 nicht konsolidiert Sonstige
IEB Immobilien Entwicklung & Bautrdger GmbH, Eisenstadt AT 33,00 nicht konsolidiert Sonstige
I\(B - Immobilienvermarktung und Bautrager GmbH, AT 33,33 nicht konsolidiert Sonstige
Eisenstadt
(LS Beteiligungs GmbH, Wien AT 23,48 nicht konsolidiert Sonstige
Real 2000 ImmobilienbeteiligungsgmbH, Eisenstadt AT 33,33 nicht konsolidiert Sonstige
HP IT-Solutions GmbH, Innsbruck AT 21,43 nicht konsolidiert Sonstige
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Teilkonzern BANKEN - NICHT KONSOLIDIERT

VIVERE Bauprojekte GmbH, Graz

Anbieter von

AT 100,00 nicht konsolidiert Nebendienstleistungen

Commerz Beteiligungsgesellschaft m. b. H., Wien AT 100,00 nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen

BSS Immo GmbH, Wien AT 100,00 nicht konsolidiert _ Anbieter von
Nebendienstleistungen

BK Immo Vorsorge GmbH, Graz AT 100,00 nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen

BK Immo Vorsorge Projekt BaiernstraRe 2 — Nothelferweg 1 . - Anbieter von
GmbH & Co KG, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Bodenfeldgasse 8, 8a GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Co KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Grazbachgasse 54 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Grazbachgasse 58 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Stiftingtalerstrale 144 GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
(o KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Gebler-Vero GmbH & (o KG, Graz AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen

BK Immo Vorsorge Projekt 1230 Wien, In der Klausen 2 . - Anbieter von
GmbH & Co KG, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt EdelweiBweg 3 GmbH & (o KG, AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt GrasbergerstraBe 39 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Gerhart-Hauptmann-Gasse 30- . - Anbieter von
32 GmbH & (o KG, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Rotenmiihlgasse 29 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Karl-Schonherr-Gasse 3 GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Co K@, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Harmsdorfgasse 44 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Albrechtskreithgasse 38 GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
(o KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Haberlandtweg 22 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Esserweg 7 GmbH & Co KG, Graz AT nicht konsolidiert . Anb|.eter von
Nebendienstleistungen

BK Immo Vorsorge Projekt Schoygasse 7a GmbH & co KG, AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt am Kehlberg GmbH & co KG, AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Kendlerstrale 6-8 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Hubert-Hoffmann-Ring GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Co K@, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Keesgasse GmbH & (o KG, Graz AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
Nebendienstleistungen

BK Immo Vorsorge Projekt MauerbachstraRe 17 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Neufeldweg 34 GmbH & Co KG, AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt LiechtensteinstraBe 61 GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
(o KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Gleisdorf, Feldgasse GmbH & (o AT nicht konsolidiert Anbieter von

KG, Graz

Nebendienstleistungen
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BK Immo Vorsorge Projekt Richard-Strauss-Gasse 9 GmbH

Anbieter von

& (o K@, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt StraBganger StraBe 7 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Lug ins Land GmbH & Co KG, AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Graz Nebendienstleistungen
BYG Beteiligungs- und VerwaltungsgmbH & Co KG, AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Eisenstadt Nebendienstleistungen
BB-REAL Ingatlanfejleszto Kft., Sopron HU 99,99 nicht konsolidiert . Anb|.etervon
Nebendienstleistungen

. . - Anbieter von

BBR-SALGO Ingatlanforgalmi Kft., Sopron HU 99,99 nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
. . - Anbieter von

BBR-DRG Ingatlanforgalmi Kft., Sopron HU 99,99 nicht konsolidiert Nebendienstieistungen
. . - Anbieter von

BBR-0RO Ingatlanforgalmi Kft., Sopron HU 99,99 nicht konsolidiert Nebendienstieistungen
HYPO GIROC Investments SRL, Arad RO 99,00 nicht konsolidiert Anbieter von

Nebendienstleistungen
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E.6.1.15.32.01.22 Unternehmen der Gruppe

Einbeziehung in den Umfang der

Berechnung der

Einflussriterien Gruppenaufsicht Gruppensolvabilitat
Kategorie (auf Bei der VerhaltnisméRiger Verwendete
- g Gegenseitigkeit Lt Kapital- Erstellung des Stimm- ' Anteil zur Datum der Entscheidung, Methode und bei
Land ‘denﬂgl::::;:;ﬁi des At ﬂ?\?elra e?]?::: sdes Ei Name des Art des Unternehmens Rechtsform beruhend/nicht auf ?ef:frh;: anteil (in konsolidierten rechte (in gﬁgﬁ; EG":aﬂﬂ :::s Berechnung der JalNein falls Artikel 214 Methode 1
Gegenseitigkeit %) Abschlusses (in %) Gruppen- angewendet wird Behandlung des
beruhend) %) solvabilitat Unternehmens
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
X ’ . 2-Nichtauf ’
1—Rechtstréagerennung . . 10-Anbieter von iSv G mit o g “nden Umfang 8-Abzug der Bet. iSv At
AT LEI/529900JTGHOEAT30UL21 () Alputz-Majoen GmbH, Selersberg At 1ABs. 53DVO (EU) 201535 beschvénkler Hafung bGeerz:srsﬁgkat 51,00% 10000% 51,00% 1-Behemschend 100,00% el n 01.01.2016 229RRL
. - 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung | BVG Beteligungs- und Verwaltungsgeselischatt 10 -Anbieter von ! isv mit . r 14nden Umfang 1Methode 1:
AT LEI/529900U0ICRLAX2ZN491 (E) mbH, Graz At 1ABs. 530V (EU) 201535 be schvinker Hefung mﬁlgkﬁﬁ 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% enbezogen 01.01.2016 Volkonsoidurg
. 2-Nichtauf
1—Rechtstrédgerkennung - 10 -Anbieter von ! isv e mit y ¥ 1-nden Umfang 1Methode 1:
AT LEV529900RAXNI5JUJG0B8S LE) (GWB Beteiigungs-GmbH, Graz At 1ABs 53DVO EU) 201535 beschrénkter Haftung beGegenmms.r;mgkeﬁ 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% einbezogen 01.01.2016 Volkonsalderung
1—Rechisr Gazer 2 Nentaf inden Urriang Tiehode T
g 9 . ; :
AT LEI/529900FGOGI56U22D808 () Adengeselschatt 4-Mehrsparten-Untemehmen Aktiengeselischatt beGegenmm:mgkeﬁ FMA 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% einbezogen 01.01.2016 Volkorsaldirung
1—Rechistigerkennung 8- Kredinst i d 2-Nertat 14nden Urmfang Hlehode :
AT LEI/529900AUL2XTLS3EM92 HYPO-BANK BURGENLANDAG, Eisenstadt . Ak i FMA 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% 01.01.2016 o
(LEI) Finanzinsfitut berhend einbezogen Branchenvor-schriften
. . . 2-Nehtaf ;
1—Rechtstréagerennung 10-Anbieter von iSv G mit o g “nden Umfang 8-Abzug der Bet. iSv At
AT LEI/529900CBKO8SXWNUIS89 (E) Hausverwaltung Dr. Wimmer GmbH At 1ABs. 530V (EU) 201535 beschrénkter Hefung beGegmmmsrsﬁgkat 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% enbezogen 30.09.202 29RRL
o LEVS29900FBNRSTADAOY533 1—Rechishagerkennung | 11 o FMA 10000% 10000% 10000% 1Behenschend 10000% Hinden Uniang 01012016 Hieade
(LE) o pourend o e e o enbezogen e Volkonsaidienung
) 2-Nhtauf
1—Rechtstrdgerkennung . | . 10 -Anbieter von ! isv mit . y 1-nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
AT LEI/529900B5H4J1FDQICGB4 (E) Hépo Haustechnk Gesm b H,, Seiersberg At 1ABs. 53DVO (EU) 201535 be schvinker Hefung bGeerz:srsﬁgkat 6325% 10000% 6325% 1-Behemschend 100,00% el n 01.01.2016 29RRL
. 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung - 10 -Anbieter von ! isv e mit y ¥ 14nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
AT LEI/529900F2RB75AYMUV760 () IBL-Ammobilienbiiro Ing. Lugger GmbH At 1ABs 53DVO (EU) 201535 beschiénker Hafung ms;jmgkat 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% ein n 31032023 29RRL
} 2-Nhtauf
1—Rechtstrédgerkennung 10 -Anbieter von ! isv e mit N 1-nden Umfang 1Methode 1:
AT LEI/529900NOSNYGN9XASH22 () Immo-Pro Immobiien GmbH, Innsbruck At 1ABs. 53DVO (EU) 201535 beschrénkter Haftung beGegenmm:mgkeﬁ 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% einbezogen 01.01.2016 Volkorsaldeung
N ’ . 2-Nichtauf "
1—Rechtstragerennung . 10-Anbieter von iSv mit : ¥ 1Hnden Umfang 8-Abzug der Bet. iSv At
AT LEV/52990001BAECKF8RII15 () Ing. Majcen Baugeselischaft mb.H., Seiersberg At 1 ABs. 530VO (EU) 201535 beschiénker Hafung ms;jmgkat 51,00% 100,00% 51,00% 1-Behemschend 10000% ein n 01.01.2016
X ; . 2-Nichtauf
1—Rechtstrégerennung . . . 10-Anbieter von iSv G mit o g “nden Umfang 1Methode 1:
AT LEI/529900GUUCXGCI7LKO09 () Intersecuritas-Betriebs-Service GmbH, Graz At 1ABs. 530DV (EU) 201535 beschrénkter Hefung beGegmmmsrsﬁgkat 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% enbezogen 01.01.2016 Volkonsoiderurg
N . 2-Nichtauf "
1—Rechtstragerennung . ~ . Geselischaft mit o ¥ 1Hnden Umfang 8Abzug derBet iSv At
AT LEI529900ZH1GTRRI7TGHP27 (E) G*R Leasing GmbH 99-Sonstige beschrénkter Hefung msrzmgkeﬁ 37,50% 100,00% 37,50% 1-Behemschend 100,00% ain n 01.01.2016 29RRL
. 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung . 10 -Anbieter von ! isv e mit . y 1-nden Umfang 1Methode 1:
AT LEI/529900HLKDGTBOMW7562 (E) Kanzei Siber GmbH At 1ABs. 530VO (EU) 201535 beschrénkter Hefung beGegmmmsrsﬁgkat 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% enbezogen 30.09.2017 Volkonsoiderurg
. 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung , B 10 -Anbieter von ! isv e mit 14nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
AT LEI/529900UMWWYO7TDDF684 () Kappelsberger Facilty Services GmbH At 1ABs 53DVO (EU) 201535 beschiénker Hafung m:mgm 7501% 100,00% 7501% 1-Behemschend 10000% ein n 31122019
. 2-Nichtauf
1—Rechtstrédgerkennung ; 10 -Anbieter von ! isv e mit y 1-nden Umfang 1Methode 1:
AT LEV529900FIM1INVEXHK 183 () MCL Immobilien GmbH At 1 ABs. 530VO (EU) 201535 beschiénker Hafung m:mgm 66,67% 100,00% 66,67% 1-Behemschend 10000% ein n 31122021 Volkorsalderung
’ . 2-Nichtauf
1—Rechtstragerennung 10-Anbieter von iSv mit : ¥ 14nden Umfang 1Methode 1:
AT LEV5299008NL2H1H5RADNG3 (LE) Obemdorfer GmbH. At 1ABs. 53DVO (EU) 201535 beschrénkter Haftung beGegenmms.r;mgkeﬁ 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% einbezogen 31032023 Volkorsalderung
) ‘ ‘ 2-Nehtauf
1—Rechtstrégerkennung " 10-Anbieter von iSv G mit - . “nden Umfang 1Methode 1:
AT LEV529900UV2SC20L7CBLY ) STIWOG Immobiiengeselschaft mbH, Graz A 148 53 DVO(EL) 201505 bosnrnker Hefng bengen’umsrzngkat 10000% 10000% 10000% 1-Behemschend 10000% nbezogen 01012016 Volkonsoldourg
. I . . 2-Nichtauf ’
1—Rechtstragerennung | . 8 d mit o ¥ 1Hnden Umfang 8-Abzug der Bet. iSv At
AT LEI/529900Q7DUMJIM73EFN42 (E) STROMLINE Elektrotechnk GmbH, Selersberg Finanzinsi beschvénkler Hafung bGeerz:srsﬁgkat 75,00% 10000% 75,00% 1-Behemschend 100,00% el n 01.01.2016 29RRL
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A LEVS2990010TSTRAFZ34Z30 (E)mea'ger*mnung Schehammer Captal BarkAG § oo Wepepefima nd A :::zq . FuA 10000% 10000% 10000% TBehemschend 10000% ;’g;‘geu;“a“g 01012017 Mo e
A LEIS29900Q16HNGSFUSBTSS (g TG | ooty § edieu Wepapefima nd A ;::Sq i FVA 10000% 10000% 10000% +Beherschend 10000% e e oot2on Mo e
A LEV52990099HSBVBKIOVIST ELEDRW@'*H‘”W 2SGKizZulassungssenice GbH, Wien )3[ fArgs B S = Wémﬂmm %%%ﬂm B3 10000% 03%% 1-Behenschend 10000% ;:";g;‘geur:’fa"g 01012016 Ayﬁ-pg;; Equly
A LEU529900W9G10DVT7VOUB3 &E”Rm@e’*m"“m GRAWE Beteligungs- GmibH s o) eurgEniSy ;mﬁnm%ng é%gsgﬁl‘gm 10000% 10000% 10000% 1.Beherscherd 10000% ;’Lg;‘geu;“a“g DOAD wﬂ‘nﬁdgw

R LEIS20900VFTOUV2GFRKYAS &E”Rmége'*m”““g Cansuling s 0, Belgad s o gy | & wﬁm%ng %g%%m 10000% 10000% 10000% TBehenschend 10000% ;i’;g;‘gemn’fa“g 0002017 §AbigderBet SuAt
BA LE52050022Y 16NIROE803 &E”meer*mnurg GRAWE Neletined 0o, BanjaLua o et priveeal B e . é%gtsgﬁgm 10000% 10000% 10000% T8eheschend 10000% ;’g;‘ge“;m 01012016 w;m%gw
BA LEIS299007IUTWOHCBTUX(3 (g SIS | RN csigie ad, Banalud 4 d Z:::Sq NADOS 10000% 10000% 10000% +Beherschend 10000% e s oto1206 o

1—Rechistégerkennung ) ) e 2-Neitak 14nden Ufang 1Methode 1:

BA LEVS29000ZPDTPCAVKPET1 i GRANE osgurarje dd, Sergeno 4 o NADOS 10000% 10000% 10000% 1Behemschend 10000% e 01012016 e

BA LEV520900QWRTUBQSQXKSE ELEDRW@'*H‘”W GTPdoo. l‘r’l‘mﬁ%@gﬁ%ﬁ?@m S| doo %%%";m 10000% 10000% 10000% 1-8eherschend 10000% ;:"t‘)g;‘geur:’fa"g 0062083 GAozg derBet ISu At
B LEV529900SOERZ2AUAPFK8 SLEI)h 9 | Grawe Fadity Sargevo 3‘?&%&&2@%’%‘2‘?@* S oo %g%%m 10000% 10000% 10000% 1-Beherscherd 10000% ;’Lg;‘geu;“a“g DA S derbet Sud
BA LEVS206002PBAEAIUSYDO31 &E”Rmége'*m”““g Squmodoo. s o TGSy | e . %5%";@ 10000% 10000% 10000% 1Beherschend 10000% ;i’;g;‘gemn’fa“g 31062019 el Sud
BG LEV52990030EUABXDBING25 &E”meer*mnurg GRAWE BuigarialL EAD,Sofla | 4 Ut ot stock compeny é%%gugm FSC 10000% 10000% 10000% 1:Behenschend 10000% ;’g;‘ge”;“a“g 01012016 wg‘n"sf‘;:eiw
86 LEV520900UMBQIFOFDOWETS ELEDRM”*"”"““Q GRAWE ImotiEOOD, Sofia e o o) TreloungeniSy | Wénmmmg iesggsrgmﬂm 10000% 10000% 10000% 1.Behescherd 10000% ;’g;‘geu;m 01012016 w;mngzgw

R LEV5209008LQUWEOTOTEV71 ELEDRM”*"”"““Q GRAWE Hhaiskadd, Zagreb 4 donidlo dus :::zq HANFA 10000% 10000% 10000% 1-Beherschend 10000% ;’t‘)g;‘geu;m 01012016 wﬂ“ﬂg;gw

AT LEV520900P1GVCTXEFNZCS6 ERWQ’*‘*‘"“W GRAWE ImmoAG (Dol o) erelosungen®SY | wg ;::l'ﬂ i 10000% 10000% 10000% 1.Beherscherd 10000% ;:";)g;‘geunma“g 01012016 wﬂ‘nﬁgw

HR LEI52990010LKB11S18B713 &E”Rmége'*m”““g GRAWEIT doo. ﬁ'ﬂﬁ%@gﬁ;"gﬂg‘?m B oo %g%%m 10000% 10000% 10000% 1-Beherscherd 10000% ;i’;g;‘gemn’fa“g DA EAbzig derBel ISu At
R LEV529500YDMDORVDAOUZ8 &E”Rm@e’*m"“m GRANE Nekrehine oo, Dubrovik s o TGSy | e . %5%";@ 10000% 10000% 10000% 1Beheschend 10000% ;f"g;‘geuf“g 01012016 wﬂ‘nﬁgw

HR LEV529900PHBE0258KWEIST ELEI)RS‘*MS’*“‘"““Q GRAWE Sions doo. 2\?1 f‘(&’%’gg‘/‘o et éo1 pee s = mmnm%ng %‘gﬁgm 10000% 10000% 10000% 1:Behenschend 10000% ;’g;‘ge”;“a“g 0002019 wg‘n"sf‘;:;w

% LEV52090078.SONWPG5144 ELEDRM”*"”"““Q Fuana EntemisesLid, Nikosa oo o) TordesungeniSy | & Wénmmmg %%%nﬂm 10000% 10000% 10000% 1.Behescherd 10000% ;’t‘)g;‘geu;m 01012016 S homgderBet ISuAt
oy LEVS299004497WODK1JIG45 (E)mea'ger*mnung GRAWE Reinsurance Limited 3-Riickverscherungs rfemehmen E‘E&‘gfxgm %ggmﬂm gﬂ” 10000% 10000% 10000% 1-Beherschend 10000% ;’g;‘geu;“a“g 01012016 w@@mw

oy LEV529900LIBEAEDSF05049 ELEDRWQ’*‘*”"“W Medife Insurance L, Nikosia 1-Lebersverscherungs uniemehimen fgm‘;ﬁ;’ggmg %gﬁgka g]ﬂ”o': 10000% 10000% 10000% 1-Behenschend 10000% ;:";g;‘geunma“g 01012016 wﬂ‘nﬁgw

U LEV5295005M5VINBJAUQDES &E”Rmége'*m”““g BAYOU ScAlodapar és Smigatao KR, Pecs s o petrcal el I . %gfﬁﬂm 10000% 10000% 10000% 1Beherschend 10000% ;i’;g;‘gemn’fa“g 01012016 el Sud
U LEVS29600UETHWUBALZEL49 &E”Rm@e’*m"“m GRAE Ingatan Kt s o potoak el v . ggégm 10000% 10000% 10000% 1Beherschend 10000% ;’Lg;‘geu;“a“g 31022 SAbaugder Bet SuAt
HU LEV529900TKE.QBUWO4X36 E)Re‘*me’*m"““g GRAWE Bebizosto Zt, Pécs 1-Lebersversichenungs uriemetimen m g %‘gﬁgm VNB 10000% 10000% 10000% 1:Behenschend 10000% ;1’2;‘99”;‘3“9 01012016 wg‘n"szzgw

V) LEV520900AS NBZOUCQI2A ELEDRM”*"”"““Q CARATESTNORDSRL, Drochia oo o) TordesungeniSy | & manmmmg %ggmgka 9 36% 10000% 3% 1-8eherschend 10000% ;’t‘)g;‘geu;m 01012016 SrmgderBet v
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1—Rechtstrdgerkennung Y 7-Gemischte Fi chattiSv 1-Auf 14nden Umfang 1Methode 1:
AT LEV529900NNQWIIAE32GQ07 () GRAWE Vermégensverwaltung (Solo) At 212Abs. 1ith RRL Gegenssgket beruhend FMA 100,00% 100,00% enbezogen 01.01.2016 Volkorsaldirung
. - 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung 10 -Anbieter von ! isv e mit 1-nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
MD LEI/5299000RM7Q7AMKBYX86 (LE) CARATEST SRL, Taradia At 1ABs. 53DVO (EU) 201535 beschrénkter Haftung m:mgkat 9,35% 100,00% 99,35% 1-Behemschend 100,00% ein n 01.01.2016
1—Rechistigerkennung 2-Nertat 14nden Urmfang TMethode T
MD LEI/52990015723XQSROI181 GRAWE CARAT Asigurari S A, Kischinau 4 4 i CNPF 99,35% 100,00% 99,35% 1-Behemschend 100,00% 01.01.2016 o
(LEI) berhend einbezogen Volkonsolidierung
. . ’ . 2-Nichtauf
1—Re g | GRAWE Constiing & D 10-Anbieter von iSv G mit o “nden Umfang 1Methode 1:
MD LEI/52990077XRAE0OVDMCE5 () SRL Kischinau At 1ABs. 530DV (EU) 201535 beschrénkter Hefung gsrz:srjﬁgkat 99.35% 100,00% 99,35% 1-Behemschend 100,00% el n 01.01.2016 Volkonsoiderurg
N . ’ . 2-Nichtauf "
1—Rechtstragerennung 10-Anbieter von iSv mit . ¥ 1Hnden Umfang 8-Abzug der Bet. iSv At
MD LEI/529900M6ZH3IXSO0Y584 (E) Saxan SRL, Comrat At 1ABs. 530V (EU) 201535 beschrénkter Hefung ms;mgkeﬁ 8941% 100,00% 8941% 1-Behemschend 10000% ain n 01.01.2016
. - 2-Nichtauf
1—Rechtstrédgerkennung 10 -Anbieter von ! isv mit . y 1-nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
MD LEI/529900MJSD2NWEYHJY22 (E) SaxonD St At 1ABs. 530VO (EU) 201535 be schvinker Hefung bengmmmsrjﬁgkat 4967% 100,00% 4967% 1-Behemschend 10000% enbezogen 01.01.2016 229RRL
. - 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung B 10 -Anbieter von ! isv e mit y 14nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
MD LEV529900HIBLWX43WBRD16 () TEST-AUTO-SUD-EST, Stefan Voda, Moldawien At 1ABs. 53DVO (EU) 201535 beschrénkter Haftung m:mgkat 4967% 100,00% 4967% 1-Behemschend 100,00% ein n 01.01.2016 29RRL
i s 2-Nehtaf
1—Rechtstrdgerkennung 10 -Anbieter von Nebendienstieistungen iSv N 1-nden Umfang 8-Abzug derBet. iSv. At
ME LEI/529900AMY V4086082058 LE) GRAWE nekretnine doo, Podgorica At 1ABs 53DVO EU) 201535 doo. m:mgkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% ein n 30.06.2023
1—Rechistigerkennu 2-Nertat 14nden Urmfang TMethode T
ME LEI529900S26HFUQ0%52H23 "9 | GRAWE eivotno osiguranje AD. Podgorica 2-Nichtlebensversicherungs-untemehmen ad. Gegensettigkeit 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% 30.09.2020 o
(LEI) berhend einbezogen Vollkonsolidierung
NE LEVS299001LMGTEZ4ABK% 1—Rechishagerkenng | o osigurarie ad, Podgoica 11 ¢ o ANO 10000% 10000% 10000% 1Behenschend 10000% Hinden Uniang 01012016 Hieade
(LE) iguranie ad., Podgor pusiodn 00% ,00% 0% 0% ain N .01 Volkonsoiderurg
N ' — ’ 2-Nichtauf p
1—Rechtstragerennung 10-Anbieter von Nebendienstieistungen iSv . ¥ HHnden Umfang 8Abzug derBet iSv At
ME LEI/529900JR693DD1QDJA67 (E) Smokwa d.o.0. At 1ABs. 530V (EU) 201535 doo. gsrz:srjﬁgkat 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% ain n 30.09.2020 29RRL
. - 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung - 10 -Anbieter von ! isv e mit . r 14nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
Sl LEI/529900URZ78XMI1FOD75 (E) GRAWE nepremicnine, d.0.0. At 1ABs. 530VO (EU) 201535 beschrénkter Hefung gsrz:srzngkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% ain N 30.09.2019
. S 2-Nichtauf
1—Rechtstrédgerkennung B 10 -Anbieter von Nebendienstieistungen iSv 1-nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
ME LEI/52990052EK5CWO5SVAG? () Swiss Plusdo.o. At 1ABs 53DVO (EU) 201535 doo. beGegenmm:mgkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% einbezogen 30.09.2020
1—Rechistégerkennung 2-Neitak 14nden Uang 1Methode 1:
MK LEV747800I0JEK1XE4LML98 ) EUROLINK Osiguruvanje AD Skopie 2-Nichtlebensversicherungs-untemehmen ad. m:mgkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemrschend 100,00% el n 31032020 Volkonsoidienng
. . . 2-Nichtauf
1—Rechtstréagerkennung 10-Anbieter von iSv G mit - “nden Umfang 1Methode 1:
MK LEI/529900LL4L80DLACOG45 () GRAWE Imoti dooe! Skopie: At 1ABs 53DVO (EU) 201535 beschiénker Hafung m:mgkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% ein n 01.01.2016 Volkorsaldiung
. : ‘ ‘ 2-Nehtauf
1—Rechtstragerennung F— . 10-Anbieter von iSv mit e ¥ 1Hnden Umfang 1Methode 1:
MK LEI/529900SNTEQSHQIW1RT2 (E) GRAWE Nedviznosti DOOEL, Skopje At 1ABs. 530V (EU) 201535 beschrénkter Hefung ms;mgkeﬁ 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% enbezogen 01.01.2016 Volkonsoiderurg
MK LEIS209004EAOBUNCPSCS 0 =R 9| GRAWE osguuianie ad, Skopi 1-L e A0 10000% 10000% 10000% TBehenschend 10000% HndenUmiang 01012016 Hethode f
(LE) R - Stope oo e e e e eibezogen o Volkonsoidieung
VK LEV529900Y0RIIQIOXWEZS 1—Rechisray Gave j 2-Nchebensverscheungsunienehmen | ad stgen- Nidg‘n"-“keﬁ 10000% 10000% 10000% 1:Behenschend 10000% Tnden Uniang 31032019 Hilethode -
(LE) & ng o el 9 W W i W einbezogen 5 Volkonsoldierung
. - 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung . 10 -Anbieter von ! isv e mit o 1-nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
RO LEI/529900AMOKJD7GBHZQ19 LE) GRAWE Fadiity Management SRL, Bukarest At 1ABs 53DVO EU) 201535 beschrénkter Haftung beGegenmm:mgkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% einbezogen 01.01.2016
RO LEV529900960GC0U1GYKINZ3 1—Rechistgerkening | o\ E Romenia/Asgurare SA, Bukarest 4 A e ASF 10000% 10000% 10000% 1-Behenschend 10000% Tnden Umiang 01012016 Tiethode T
(LEN ' oo tend o o o o enbezogen o Volkonsoidierung
) i ‘ ‘ 2-Nehtauf
1—Rechtstréagerennung . 10-Anbieter von iSv G mit . “nden Umfang 1Methode 1:
SR LEI/52990058AEU2WKRLCN78 ) GRAWE Nekretnine d.0.0, Belgrad At 1ABs 53DVO (EU) 201535 beschrénkter Haftung m:mgkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% ein n 01.01.2016 Volkorsalderung
N 2-Nichtauf
1—Rechtstragerennung S @ i y “nden Umfang 1Methode 1:
SR LEI/529900B4FACQ37THFKNSO (E) GRAWE osiguranie a.d.0., Belgrad 4 e NBS 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% el n 01.01.2016 Volkonsoidrurg
) . ‘ ‘ 2-Nehtauf ‘
1—Rechtstrégerkennung 10-Anbieter von iSv G mit . g “nden Umfang 8-Abzug der Bet. iSv At
AT LEI/529900KRXTUZZ3J6B.87 () GRAWEHT GmbH, Graz At 1ABs. 53DVO (EU) 201535 beschvénkler Hafung gsrz:srjﬁgkat 100,00% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 100,00% el n 01.01.2016
. - 2-Nichtauf
1—Rechtstrdgerkennung 10 -Anbieter von ! isv mit . r 14nden Umfang 8-Abzug derBet iSv. At
SR LEI/5299001SGLS76057TQ66 (E) GWATd.0.0, Belgrad At 1ABs. 530V (EU) 201535 be schvinker Hefung ms;mgkeﬁ 10000% 100,00% 100,00% 1-Behemschend 10000% ain n 01.01.2016 29RRL
. 2-Nichtauf .
s LEV529900VX9PBBOEIQLQS? 1—Rechistgerkening | paE Zavarovarica dd, Marbug 4 deika cuzb i AN 10000% 10000% 10000% 1-Behenschend 10000% Tnden Uniang 01012016 [Aifethode 1:
(LEI) berhend einbezogen Volkonsolidierung

GRAWE Group




1—Rechtstrdgerkennung 10 -Anbieter von ! flenstlei isv e mit ¥ 14nden Umfang 8-Abzug derBet iSv. At
sl LEVS29900ZFO0GR3TGDOVSAS I erseautas doo, Maburg e e ot W I 10000% 10000% 10000% TBehenschend 10000% e 01012016
) 2-Nehtat
1—Rechtstrdgerkennung Geselischaft mit N 1-nden Umfang 8-Abzug derBet. iSv. At
A LEVS29900Y4TZKFCDZGAASD 5 LLCBORYVITER Kew 9-Sonsige et 10000% 10000% 10000% 1Behenschend 10000% hdenur 01012016
} 2-Netaf i
A LEVS299000FSBUBSOAAFBOS 1—Rechistegerkenng | p 5 GRAWE Ukiaine Life nsurance, Kiew 1.1 c s i NCFS 10000% 10000% 10000% 1-Beherschend 10000% inden Uniang 01012016 Hiebade
(LEI) berhend einbezogen Volkonsolidierung
) 2-Netaf i
UA LEV529900UTDACGSBDBIF40 1—Rechishgerkenng | b s ins rance Compeny GRAWE Utcaine, Kiew | 2 i NCFS 10000% 10000% 10000% 1Beherscherd 10000% Tnden Umfang 01012016 Tiethode T
(LE) bethend einbezogen Volkonsolidierung
) ‘ R ‘ 2-Nehtaf ‘
1—Rechtstragerennung . 10-Anbieter von iSv mit . ¥ 1Hnden Umfang 8-Abzug der Bet. iSv At
A LEVS29900370SCAIFUIS I GSLF Betiebsgeselschat mbH Jopeouehthvenes oty | G 10000% 10000% 10000% T8ehenschend 10000% g 0092019
) - 2-Netaf
1—Rechtstrédgerkennung . 10 -Anbieter von ! G mit " y 1-nden Umfang 8-Abzug derBet iSv At
AT LEVS29900U1.GVATKIMTD34 I GW Verscherungsageniur GbH. ooy Pt W 10000% 10000% 10000% TBehenschend 10000% hgenur 31062028 o)
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