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Rundungshinweis und Zahlenangaben:

Die Zahlenangaben erfolgen grundsatzlich in tausend Euro (TEUR). Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und
Prozentangaben konnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten. Die
Berechnungen wurden, falls nicht anders angegeben, auf Basis der Daten zum Bilanzstichtag per 31.12.2018 durchgefiihrt.

Geschlechtsspezifische Formulierungen:

Aus Griinden der leichteren Lesbarkeit wird auf eine geschlechtsspezifische Differenzierung in diesem Bericht verzichtet.
Entsprechende Begriffe gelten im Sinne der Gleichbehandlung fiir beide Geschlechter.
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Zusammenfassung

Die GRAWE Group ist ein unabhangiger osterreichischer Konzern, der Versicherungen, Immobilien und Finanzdienstleistungen
unter einem Dach vereint. Derzeit beschdftigen wir rund 4.600 Mitarbeiter in 13 zentral- und osteuropdischen Landern und
bringen damit viele unterschiedliche Kompetenzen, Sprachen und Kulturen zusammen. Trotz der vielen Unterschiede haben wir
aber auch vieles gemeinsam - vor allem unsere Werte. Auch die Erfolgsprinzipien der GRAWE sind seit der Griindung vor
190 Jahren dieselben geblieben. Auf langfristiges, stabiles Wachstum setzen, auf das Wohl der Mitarbeiter achten und vor allem
niemals vergessen, dass im Mittelpunkt unseres Handelns immer die Bediirfnisse unserer Kunden stehen. Das Ziel, das hinter all
dem steht, ist seit dem Jahr 1828 dasselbe: Die Zukunft zu sichern — fiir unsere Kunden, unsere Partner und all die Menschen, die
fiir uns arbeiten.

Der nachfolgende Bericht gibt einen Einblick in die Solvabilitdit und Finanzlage der GRAWE Group. Dabei wird auf die
Geschaftstatigkeit und das Geschadftsergebnis, basierend auf dem nach den Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches
sowie den sondergesetzlichen Bestimmungen fiir Versicherungsgesellschaften aufgestellten Konzernabschluss, das Governance-
System, das Risikoprofil sowie auf die Bewertung fiir Solvabilitatszwecke, insbesondere die wesentlichen Unterschiede zur
Bewertung im Konzernabschluss gemal UGB/VAG, und das Kapitalmanagement der Gruppe eingegangen.

Geschdftstatigkeit und Geschiftsergebnis

In der Versicherungsgruppe werden die Geschaftsfelder der Schaden- und Unfall-, der Lebens- sowie in geringem Umfang der
Krankenversicherung betrieben. Die Kernkompetenzen liegen dabei in der Gebdude- und Inhaltsversicherung, der Kfz-
Versicherung, der Lebensversicherung und der Unfallversicherung. Neben den Versicherungs- und Immobilientochter-
gesellschaften nimmt auch die GRAWE Bankengruppe im Finanzdienstleistungsbereich des Konzerns eine wichtige Stellung ein.

Die Kundenzielgruppe umfasst grundsatzlich alle Bevdlkerungs- und Wirtschaftsgruppen, im Besonderen Privatkunden,
Landwirte und Freiberufler sowie Klein- und Mittelbetriebe. Im Geschaftsjahr 2018 konnten im Konzernabschluss nach UGB/VAG
verrechnete Pramien der Gesamtrechnung von insgesamt TEUR 893.005 (VJ: TEUR 847.508) erzielt werden, das entspricht einer
Steigerung von 5,4 %. Den verrechneten Pramien der Gesamtrechnung stehen Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle der Gesamt-
rechnung in Hohe von TEUR 632.420 (VJ: TEUR 61.646) gegeniiber. Im Geschdftsjahr konnte im Konzernabschluss nach UGB/VAG
ein versicherungstechnisches Ergebnis in Hohe von TEUR50.667 (VJ: TEUR 44.31) erzielt werden. Im Bereich der
Veranlagungsstrategie wird — unter Einhaltung der geltenden gesetzlichen Vorschriften — vor allem auf Sicherheit und
langfristigen Erfolg und Ertrag Wert gelegt. Das Ergebnis aus der Kapitalveranlagung gemall Konzernabschluss nach UGB/VAG
betrdgt TEUR 161.879 (VJ: TEUR 163.232).

Governance-System

Das Aufsichtsregime Solvency Il trat am 01.01.2016 in Kraft und behandelt beinahe alle Bereiche des Versicherungsaufsichtsrechts.
Es dient der angemessenen Harmonisierung der Versicherungsaufsicht in Europa und basiert auf einem Drei-Saulen-Modell. Die
erste Saule umfasst die quantitative Darstellung der Risikolage von Versicherungsunternehmen und die daraus resultierenden
Anforderungen an die Kapitalausstattung. Die zweite Sdule enthdlt die Anforderungen an das Governance-System und die dritte
Sdule hat im Sinne der Markttransparenz Offenlegungs- und Berichtspflichten zum Gegenstand. Das Gruppen-Governance-
System stellt das Steuerungs- und Kontrollsystem auf Ebene der GRAWE Group dar.

Die Organisation, die Aufgaben und Befugnisse der vier Gruppen-Governance-Funktionen (Konzern-Risikomanagement-
Funktion, Gruppen-Compliance-Funktion, Konzernrevisions-Funktion und versicherungsmathematische Funktion auf Gruppen-
ebene) sind in unternehmensinternen Leitlinien festgelegt. Dariiber hinaus gewahrleistet das Governance-System die Einhaltung
der Vergiitungs- und Outsourcing-Regelungen sowie die Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverldssigkeit von Mitgliedern des Vorstandes, des Aufsichtsrates und von Inhabern von anderen
Schlisselfunktionen. Im Rahmen des Risikomanagement-Systems wird zumindest jahrlich eine unternehmenseigene Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung (,0wn Risk and Solvency Assessment”, kurz ,,ORSA") durchgefiihrt, um die tatsdchliche
Risikosituation und Solvabilitatslage der GRAWE Group zu ermitteln. Einen wesentlichen Bestandteil des Governance-Systems
bildet das interne Kontrollsystem, das die bestehenden internen Kontrollen umfasst und regelmdRig von der Internen Revision
auf seine Wirksamkeit tiberpriift wird.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen in Bezug auf das Governance-System der GRAWE Group.

GRAWE Group 6



Risikoprofil

Unter Solvency Il richtet sich das Eigenmittelerfordernis der Gruppe nach deren tatsachlichem Risikoprofil (vgl. Ausfiihrungen in
Kapitel C.). Je hdher die Risiken, denen eine Gruppe ausgesetzt ist, desto hoher ist die Solvenzkapitalanforderung (SCR), die die
Gruppe mit anrechenbaren Eigenmitteln zu bedecken hat.

Das Risikoprofil der GRAWE Group andert sich im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich. Die bedeutendsten Risikopositionen in
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (,,Solvency Capital Requirement”, kurz SCR) nach dem Solvency II-Standardmodell
sind wie im Vorjahr das Marktrisiko und das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben, gefolgt vom versicherungstechnischen
Risiko Leben. Der fiir die GRAWE Group im Rahmen des ORSA-Prozesses ermittelte unternehmensinterne
Gesamtsolvabilitatsbedarf liegt deutlich unter der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung bei Anwendung des Standardmodells.
Die hervorragende Eigenmittelausstattung macht es der GRAWE Group mdglich, auch in Zukunft ein starker und verldsslicher
Partner auf lhrer Seite zu sein.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Die Bestimmung der anrechenbaren Eigenmittel der Gruppe erfolgt auf Basis der konsolidierten Solvenzbilanz als Uberschuss der
Vermogenswerte liber die Verbindlichkeiten. In der konsolidierten Solvenzbilanz werden die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten zu Marktwerten angesetzt. Damit ergibt sich eine vom Konzernabschluss gemdRB UGB/VAG abweichende
Bewertung.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir die 6konomische Bilanz erfolgte gemaR den Vorgaben der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35. Es werden keine UbergangsmaRnahmen in Anspruch genommen. Die Hohe der
versicherungstechnischen Riickstellungen in der Solvenzbilanz hat sich gegeniiber dem Vorjahr wiederum erhoht. Im Bereich
Nicht-Leben stiegen die versicherungstechnischen Riickstellungen insbesondere aufgrund der Erhohung der
Schadenriickstellung. Die Steigerung von insgesamt 3 % resultiert vor allem aus der separaten Berechnung der Grof3- und Basis-
schaden. Die Schadenriickstellungen wurden sorgfaltig tiberpriift und hinsichtlich der Hohe der versicherungstechnischen Riick-
stellungen jedenfalls als angemessen erachtet. Auch die Berechnung der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsabgaben
wurde im Geschaftsjahr 2018 adaptiert und ist im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls gestiegen.

Im Bereich Leben wurde das Kalkulationsprogramm SePP, das fiir alle Tochtergesellschaften der GRAWE Group eingesetzt wird,
beziiglich der Programmiersprache, der verwendeten Inputdaten, der Programminhalte sowie der Assetdatenaufbereitung
weiterentwickelt. Der Anstieg im Bereich Leben betrug rund vier Prozent, insbesondere resultierend aus der gedanderten
Zinskurve, der Beriicksichtigung der Management Fees und den gedanderten Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung.

Es gab im Geschiftsjahr 2018 keine Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis oder Anderungen von Schitzungen betreffend
die Vermogensgegenstande oder sonstigen Verbindlichkeiten in der konsolidierten 6konomischen Bilanz der GRAWE Group.

Kapitalmanagement

Die GRAWE Group hdlt gemaR Art. 93 Abs. 1 lit. @ RRL (§ 172 Abs. 1 VAG 2016) und Art. 69 bis Art. 71 DVO fast ausschlieRlich
Eigenmittel bester Bonitdt (Tier 1). Diese Eigenmittel in Hohe von TEUR 2.704.053 (VJ: TEUR 2.815.469) sind in unbegrenzter Hohe
zur Bedeckung des SCR und MCR anrechenbar.

Das SCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag per 31.12.2018 TEUR 1.107.284 (VJ: TEUR 1.066.742). Die SCR-Quote, das ist die
Gegeniiberstellung der anrechenbaren Eigenmittel zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe basierend auf den Berechnungen
der Standardformel, einschlieflich Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen, betrdgt zum Stichtag 31.12.2018 244,2 %
(V): 263,9 %).

Das M(R stellt das Mindestausmal® an Kapital dar, das eine Versicherungsgruppe zu jedem Zeitpunkt halten muss, um seine
Geschaftstatigkeit weiter ausiiben zu konnen. Das konsolidierte MCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag TEUR 371.995
(VJ: TEUR 364.586). Das Verhaltnis der anrechenbaren Eigenmittel zum M(R per 31.12.2018 belief sich auf 563,4 % (V): 58,1 %).

Die wesentlichen Risikopositionen der SCR-Berechnung sind das Marktrisiko sowie das versicherungstechnische Risiko Nicht-
Leben, gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko Leben. Der fiir die GRAWE Group im Rahmen des ORSA-Prozesses ermittelte
unternehmensinterne Gesamtsolvabilitdtsbedarf (OSN) liegt deutlich unter der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung bei
Anwendung des Standardmodells.
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Erklarung des Vorstandes

Der vorliegende Bericht iiber die Solvabilitdt und Finanzlage der GRAWE Group zum Stichtag 31.12.2018 wurde nach bestem Wissen
und in Einklang mit den Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes und den entsprechenden direkt anwendbaren
Regularien auf europdischer Ebene aufgestellt, von der Wirtschaftspriifungskanzlei KPMG Austria GmbH im Rahmen der aufsichts-
rechtlichen Priifung gepriift und gemal § 264 Abs. 1VAG 2016 mit einer positiven Zusicherung versehen.

Der Bericht liber die Solvabilitdat und Finanzlage beschreibt den Geschaftsverlauf, das Governance-System, das Risikoprofil, die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Solvenzbilanz sowie die Eigenmittel der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Solvency Il und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Solvabilitdts-, Finanz- und Ertragslage der
GRAWE Group.

Der vorliegende Bericht wurde mit dem Beschluss des Vorstandes vom 20. Mai 2019 zur Verdffentlichung freigegeben.

Graz, am 20. Mai 2019

Der Vorstand

Dr. Othmar Ederer e.h.

Dr. Giinther Puchtler e.h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e.h.

GRAWE Group 8



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1Geschaftstatigkeit

A.1.1 Geschaftsstrategie und aktuelle Entwicklungen

Seit der Griindung der ersten Versicherungstochter 1991 in Slowenien wurden die Tochtergesellschaften im zentral- und
osteuropdischen Raum kontinuierlich ausgebaut. Die GRAWE Group ist derzeit in Slowenien, Kroatien, Zypern, Ungarn, Serbien,
Bosnien und Herzegowina, Ukraine, Bulgarien, Rumdnien, Moldawien, Montenegro und Nordmazedonien vertreten und stellt
damit einen bedeutenden Wirtschaftsfaktor im zentral- und osteuropdischen Raum dar.

Neben den Versicherungs- und Immobilientochtergesellschaften nimmt auch die GRAWE Bankengruppe im Finanzdienstleistungs-
bereich des Konzerns eine wichtige Stellung ein. An der Spitze der GRAWE Bankengruppe steht die HYPO-BANK BURGENLAND AG. Die
wichtigsten Unternehmen der GRAWE Bankengruppe sind neben der HYPO-BANK BURGENLAND AG die Capital Bank — GRAWE
Gruppe AG, die Sopron Bank Burgenland ZRt., die BB Leasing GmbH, die Briill Kallmus Bank AG, die Security Kapitalanlage AG sowie
die Bankhaus Schelhammer & Schattera AG. Mit der Marke ,,DADAT — Die Alles Direktbank" ist die Bankhaus Schellhammer &
Schattera AG im ersten Halbjahr 2017 in das Direktbankengeschaft eingestiegen und setzte damit auch einen starken Impuls im
Osterreichischen Direktbankenmarkt. Im Juli 2018 wurde die DADAT von der Gesellschaft fiir Verbraucherstudien (0GVS) zum
Testsieger und besten Onlinebroker in Osterreich ausgezeichnet.

Trotz des Zusammenschlusses samtlicher Kreditinstitute zu einer Kreditinstitutsgruppe und der Schaffung gemeinsamer Stabs-
und Servicebereiche, mit der die einzelnen Institute zentral serviciert werden, verfolgt die GRAWE Bankengruppe im AuBenauftritt
auch weiterhin eine Mehrmarkenstrategie. Hinter den einzelnen Banken mit ihren Marktbereichen, die mit etablierten Namen
und Marken auftreten, steht die Stdarke und Qualitdt der gesamten GRAWE Bankengruppe.

Die optimale Betreuung der Kunden mit bedarfsorientierten Produkten ist eines der Hauptziele der GRAWE Group. In der
Versicherungsgruppe werden die Geschdftsfelder der Schaden- und Unfall-, der Lebens- sowie in geringem Umfang der
Krankenversicherung betrieben. Die Kernkompetenzen liegen dabei in der Gebdude- und Inhaltsversicherung, der
Kfz-Versicherung, der Lebensversicherung und der Unfallversicherung. Nach regionalen Marktgegebenheiten und wirtschaftlichen
Gesichtspunkten werden weitere Produkte im Rahmen der Geschaftsfelder angeboten. Im Geschdftsjahr 2018 konnten
verrechnete Prdmien von insgesamt TEUR 893.005 (V): TEUR 847.508) erzielt werden. Diesen stehen Aufwendungen fiir
Versicherungsfalle in Hohe von TEUR 632.420 (V): TEUR 61.646) sowie Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb in Héhe von
TEUR 231.054 (VI: TEUR 217.135) gegeniiber.

Im Bereich der Veranlagung wird in erster Linie auf Sicherheit sowie auf langfristigen Erfolg und Ertrag gesetzt. Die
GRAWE Group weist zum 31. Dezember 2018 Kapitalanlagen (inkl. liquider Mittel und Kapitalanlagen der fonds- und
indexgebundenen Lebensversicherung) in der Hohe von TEUR 5.091.730 (VJ: TEUR 4.901.098) aus und konnte damit eine
Steigerung von 3,9 % gegeniiber dem Vorjahr erzielen. Das Ergebnis der Kapitalveranlagung im Geschaftsjahr 2018 betragt
TEUR 161.879 (VJ: TEUR 163.233).

Um ein einheitliches Auftreten und Geschaftsverstandnis zu gewahrleisten, bestehen fiir bestimmte strategische Themenfelder
gruppenweite Standards und Leitlinien-, Lenkungs- und Governance-Kompetenzen in Form einer zentralen Konzernsteuerung.
Innerhalb dieser definierten Grenzen bekennt sich die GRAWE Group bei ihrer Konzernpolitik entschieden zum Prinzip der
Subsidiaritat und Eigenverantwortung. Aufgaben und Verantwortungsbereiche werden dabei, soweit es die GroRe und der
Entwicklungsstand des jeweiligen Unternehmens erlauben, selbstbestimmt und eigenverantwortlich von den einzelnen
regionalen Gesellschaften iibernommen.

Im Geschéftsjahr 2018 gab es im Konsolidierungskreis der GRAWE Group keine wesentlichen Anderungen.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr sind keine wesentlichen Geschaftsvorfdlle aufgetreten.
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A.1.2 Gruppenstruktur

An der Spitze der GRAWE Group steht die GRAWE-Vermdgensverwaltung mit Sitz in 8010 Graz, Herrengasse 18-20. Diese ist gemaR
§ 244 UGB verpflichtet, einen Konzernabschluss fiir den weitesten Kreis der Unternehmen im Sinne der §§ 244 bis 267 UGB
aufzustellen.

Abschlussstichtag fiir alle nach der Methode der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss nach UGB einbezogenen
Unternehmen ist der 31. Dezember 2018. Bei der Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung werden alle
Gesellschaften des Konsolidierungskreises gemald UGB/VAG beriicksichtigt. Einzelne Hilfsgesellschaften sowie zwei Versicherungs-
unternehmen werden gemaR § 210 VAG 2016 mit Buchwertabzug beriicksichtigt, da die Informationen fiir die Bewertung gemaR
Solvency Il nicht zur Verfligung stehen. Die Gegeniiberstellung des Konsolidierungskreises ist in der Tabelle ,, Konsolidierungskreis
der GRAWE Group" bzw. in der Tabelle S.32.01.22 ,,Unternehmen der Gruppe" im Anhang dieses Berichts ersichtlich.

Die nachstehende Grafik zeigt die vereinfachte Gruppenstruktur der GRAWE Group zum 31. Dezember 2018:

GRAWE-Vermogensverwaltung

Grazer Wechselseitige Versicherung AG

HYPO-BANK BURGENLAND AG GRAWE Immo Holding AG

Teilkonzern Banken Versicherungsgesellschaften Teilkonzern Immobilien
in Stid- und Osteuropa

Abbildung 1: Vereinfachte Gruppenstruktur

Da es sich bei der Grazer Wechselseitige Versicherung AG um das oberste Versicherungsunternehmen innerhalb der GRAWE Group
handelt, kommt der Grazer Wechselseitige Versicherung AG eine wesentliche Stellung im Konzern und damit die
Konzernsteuerungsfunktion zu.

Teilkonzern Versicherungen

Mit Ausnahme der GRAWE Reinsurance Ltd., Zypern, handelt es sich bei allen in der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der
Gruppe enthaltenen Versicherungsunternehmen um Erstversicherungsunternehmen. Die GRAWE Reinsurance Ltd., Zypern, ist ein
Riickversicherungsunternehmen, zu dem innerhalb der GRAWE Group gruppeninterne Beziehungen u.a. im Rahmen von
Riickversicherungsvertrigen bestehen. Dariiber hinaus lbernimmt die Grazer Wechselseitige Versicherung AG das
Riickversicherungsgeschaft innerhalb der Versicherungsgruppe und betreibt in geringem Umfang auch aktive Riickversicherung
mit externen Partnern. Gruppeninterne Geschdfte betreffen Kapitalveranlagungsgeschafte, Riickversicherungsgeschafte, sonstige
Serviceleistungen sowie Garantien und Darlehen und bestehen mit allen in die Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung einbezogenen Unternehmen.
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Schuldenkonsolidierung gemaR UGBIVAG 2018 2017

TEUR TEUR
Kapitalanlagen 39.813 L1.747
Depotforderungen aus dem iibernommenen Riickversicherungsgeschaft 11 11
Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 5.892 6.052
Forderungen an verbundene Unternehmen 66.059 4L7.899
Sonstige Forderungen -15 -45
Pramieniibertrage
Gesamtrechnung -11.040 -9.645
Anteil der Riickversicherer 11.040 9.656
Deckungsriickstellung
Gesamtrechnung -17.817 -18.436
Anteil der Riickversicherer 17.814 18.481
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Gesamtrechnung -26.304 -26.813
Anteil der Riickversicherer 26.304 26.884
Depotverbindlichkeiten aus dem abgegebenen Riickversicherungsgeschaft -11 -11
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft -5.888 -6.055
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen -105.856 -89.600
Kursdifferenzen =2 -124
0 0

Tabelle 1: Schuldenkonsolidierung gemal UGBI/VAG

Samtliche gruppeninternen Transaktionen wurden zu fremdiiblichen Bedingungen abgeschlossen. Es bestanden keine Kredite
oder Haftungen gegentiber Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates.

Die GRAWE Immo Holding AG, die librigen Immobilienobjektgesellschaften im In- und Ausland sowie die sonstigen
Hilfsgesellschaften werden als Anbieter von Nebendienstleistungen in die Berechnung der konsolidierten Eigenmittel der Gruppe
einbezogen. Die nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen verbundenen Unternehmen werden in der
konsolidierten okonomischen Bilanz mit dem Marktwert der Beteiligungen beriicksichtigt und gemdaR § 210 VAG 2016 vom
Gesamtbetrag der Eigenmittel der Gruppe in Abzug gebracht. Gruppeninterne Transaktionen mit diesen Gesellschaften werden
nicht eliminiert. Die gedanderte Form der Einbeziehung bei diesen Unternehmen fiihrt zu keiner wesentlichen Verdnderung
gegeniiber der in der oben angefiihrten Tabelle dargestellten Schuldenkonsolidierung im Konzernabschluss gemaf UGB/VAG.

Teilkonzern Banken

Der Teilkonzern der HYPO-BANK BURGENLAND AG wird mit den anteiligen sektoralen Eigenmitteln sowie dem sektoralen
Eigenmittelerfordernis in der Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung beriicksichtigt. Gruppeninterne
Transaktionen mit dem Teilkonzern der HYPO-BANK BURGENLAND AG werden mit Ausnahme des Beteiligungsansatzes an der
HYPO-BANK BURGENLAND AG bei der Berechnung der Eigenmittelanforderung auf Gruppenebene nicht eliminiert. In den
Vermogenswerten der konsolidierten dkonomischen Bilanz der GRAWE Group sind keine Vermogenswerte enthalten, die
Bestandteil der anrechenbaren Eigenmittelbestandteile des Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG sind.

A.1.3 Governance-Struktur

Gemal § 222 Abs. 3 VAG 2016 wurde die Grazer Wechselseitige Versicherung AG von der GRAWE-Vermdgensverwaltung zu dem fiir
die Erfiillung der Governance-Anforderungen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe zustandigen Unternehmen bestimmt.
Zwischen der GRAWE-Vermogensverwaltung und der Grazer Wechselseitige Versicherung AG wurde eine Vereinbarung betreffend
die Erfiillung der Governance-Anforderungen auf Gruppenebene abgeschlossen. Vor diesem Hintergrund {iben die in der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG eingerichteten Governance-Funktionen zugleich die Governance-Funktionen auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe aus.

Ausfiihrliche Angaben zum Governance-System auf Gruppenebene finden sich unter Kapitel B. Das Governance-System der

Grazer Wechselseitige Versicherung AG wird in Kapitel B. des verdffentlichten Berichts {iber die Solvabilitdt und Finanzlage der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG zum Stichtag 31. Dezember 2018 erlautert.
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A4 Wirtschaftspriifer

Der Konzernabschluss der GRAWE-Vermogensverwaltung wurde zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 von der bestellten
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
gepriift. Die Gesellschaft fiihrte auch die Priifung gemaR § 263 Abs. 2 VAG durch.

Kontaktdaten:

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51, 1090 Wien

Tel.: +43 (1) 313 32-0

https://lhome.kpmg.com

A.1.5 Aufsichtsbehorde

Die fiir die GRAWE Group zustdndige Aufsichtsbehdrde ist die Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA).

Kontaktdaten:

Osterreichische Finanzmarktaufsicht
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
Tel.: +13 (1) 249 59-0

E-Mail: fma@fma.gv.at
https:/lwww.fma.gv.at

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Der nachfolgende Abschnitt gibt einen Uberblick iiber die versicherungstechnischen Ertrige und Aufwendungen der
GRAWE Group, wie sie im Konzernabschluss nach UGB/VAG zum 31. Dezember 2018, gegliedert in die Bilanzabteilungen
Allgemeines Versicherungsgeschdft und Lebensversicherung, ausgewiesen sind.

Die wesentlichen versicherungstechnischen Ertrage und Aufwendungen stellen sich im Geschdftsjahr 2018 wie folgt dar:

Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fiir fiir den sicherungs-
Versicherungs-  Versicherungs- saldo
falle betrieb
2018 2018 2018 2018 2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Allgemeines Versicherungsgeschaft

direkt 487.180 481.734 315.004 147.693 -6.037
indirekt 17.116 17.026 10.993 4.993 -1.487
Gesamt 504.296 498.760 325.997 152.686 -7.524

Lebensversicherung

direkt 386.674 385.560 306.267 78.199 -843
indirekt 2.035 2.026 156 168 -39
Gesamt 388.709 387.586 306.423 78.367 -882
Gesamtgeschaft 893.005 886.346 632.420 231.053 -8.4:06

Tabelle 2: Versicherungstechnische Ertrage und Aufwendungen GRAWE Group 2018
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Die wesentlichen versicherungstechnischen Ertrage und Aufwendungen stellten sich im Vorjahr wie folgt dar:

Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fur fiir den sicherungs-
Versicherungs-  Versicherungs- saldo
falle betrieb
2017 2017 2017 2017 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Allgemeines Versicherungsgeschaft

direkt 453.714 448.560 315.281 133.559 1.777
indirekt 15.825 15.609 9.840 4.705 -1.556
Gesamt 469.539 464.169 325.121 138.263 221

Lebensversicherung

direkt 376.047 374.399 286.429 78.435 -1.719
indirekt 1.921 1.912 96 437 -51
Gesamt 377.968 376.311 286.525 78.872 =-1.770
Gesamtgeschaft 847.508 840.480 611.646 217.135 -1.549

Tabelle 3: Versicherungstechnische Ertrage und Aufwendungen GRAWE Group 2017

Der iiberwiegende Anteil, rund 68,1 % (VI: 67,5 %), der verrechneten Pramien des Gesamtgeschdfts in der Lebensversicherung
entfallen auf verbundene Unternehmen mit Sitz auBerhalb Osterreichs. Beim Allgemeinen Versicherungsgeschift hingegen
stammen rund 84,7 % (V): 86,6 %) der verrechneten Pramien von der Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Insgesamt sind die
verrechneten Pramien des Gesamtgeschafts im Vergleich zum Vorjahr um 5,4 % gestiegen. Den gestiegenen verrechneten
Pramien stehen hohere Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle mit einer Steigerung von 3,4 % gegeniiber. Auch die
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb verzeichnen einen Anstieg von 6,4 %.

Insgesamt ergibt sich im Geschaftsjahr 2018 ein versicherungstechnisches Ergebnis in der Héhe von TEUR 50.668 (VJ: TEUR 44.311).
Das im Vergleich zum Vorjahr hohere versicherungstechnische Ergebnis resultiert zum {iberwiegenden Teil aus der
Lebensversicherung und ist insbesondere auf Auslosungen von Zinszusatzreserven zuriickzufiihren.

In Bezug auf die Riickversicherung gibt es bei der Auswahl der Riickversicherungspartner strenge interne Kriterien in Hinblick auf
die Qualitat und Bonitdt, die erfiillt werden miissen. Nahere Ausfiihrungen hierzu finden sich in Abschnitt C.3.1 des vorliegenden
Berichts.

Die Vertragsanzahl in der GRAWE Group per 31. Dezember 2018 betrdgt insgesamt 4.416.353 Vertrage und ist gegeniiber dem
Vorjahr um 3,0 % gestiegen.

Anzahl der Vertrdge 2018 2017
Stiick Stiick

Allgemeines Versicherungsgeschaft 2.970.840 2.841.499
Lebensversicherung 1.445.513 1.444.608
Gesamt 4.416.353 4.286.107

Tabelle y4: Vertragsanzahl
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A.2.1 Aligemeines Versicherungsgeschaft

Die nachfolgende Grafik zeigt die verrechneten Prdmien des Allgemeinen Versicherungsgeschafts, gegliedert nach den
wesentlichen geografischen Regionen auf Ebene der GRAWE Group. Die Erhohung der verrechneten Pramien in Bosnien und
Herzegowina ist vor allem auf den Zukauf der VGT Visoko zuriickzufiihren. Ansonsten gab es an der geografischen Verteilung der
verrechneten Pramien im Vergleich zum Vorjahr keine wesentlichen Anderungen.
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Abbildung 2: Geografische Verteilung der Pramien des Allgemeinen Versicherungsgeschafts
Die verrechneten sowie die abgegrenzten Pramien, die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle und fiir den Versicherungsbetrieb
sowie der Riickversicherungssaldo, ohne Beriicksichtigung der sonstigen versicherungstechnischen Aufwendungen und Ertrage,

im Allgemeinen Versicherungsgeschaft gliedern sich im Geschaftsjahr 2018 nach den wesentlichen Geschdftsbereichen wie
im Konzernabschluss dargestellt, wie folgt auf:
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Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fiir fiir den sicherungssaldo
Versicherungs-  Versicherungs-
falle betrieb
2018 2018 2018 2018 2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Direktes Geschaft
Feuer- und Sachversicherung 177.705 176.423 110.604 58.474 -3.644L
Kfz-Versicherung 214,917 210.785 155.289 58.793 -1.585
Unfallversicherung 34.734 34.811 18.156 10.586 -693
Allgemeine Haftpflichtversicherung 34.563 34.575 19.367 12.021 150
Rechtsschutzversicherung 23.749 23.681 11.108 7.371 0
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 1.512 1.459 479 449 -265
Gesamt 487.180 481.734 315.004 147.693 -6.037
Indirektes Geschaft
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 34 34 11 3 -16
Sonstige Versicherungen 17.082 16.993 10.982 4.990 -1.471
Gesamt 17.116 17.026 10.993 4,993 -1.487
Direktes und indirektes Geschaft 504.296 498.761 325.997 152.687 -7.524
Tabelle 5: Versicherungstechnische Ertrage und Aufwendungen Allgemeines Versicherungsgeschdft 2018
Gesamtrechnung Verrechnete Abgegrenzte Aufwendungen Aufwendungen Riickver-
Pramien Pramien fiir fiir den sicherungssaldo
Versicherungs-  Versicherungs-
falle betrieb
2017 2017 2017 2017 2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Direktes Geschaft
Feuer- und Sachversicherung 168.238 167.408 128.294 53.706 4.071
Kfz-Versicherung 194.679 190.553 138.475 51.550 -1.705
Unfallversicherung 32.829 32.690 18.222 9.815 -133
Allgemeine Haftpflichtversicherung 34.080 34.108 19.449 11.248 -529
Rechtsschutzversicherung 22.576 22.465 9.838 6.827 0
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 1.312 1.336 1.003 413 I
Gesamt 453,714 448.560 315.281 133.559 1.777
Indirektes Geschaft
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung 7 7 2 2 0
Sonstige Versicherungen 15.819 15.603 9.838 4.702 -1.556
Gesamt 15.825 15.609 9.840 4,705 -1.556
Direktes und indirektes Geschaft 469.539 L64.169 325.121 138.263 221

Tabelle 6: Versicherungstechnische Ertrage und Aufwendungen Aligemeines Versicherungsgeschaft 2017

Von den verrechneten Pramien des direkten Geschaftes entfallen rund u4,1 % (V): 42,9 %) auf die Kfz-Versicherung, gefolgt von
der Feuer- und Sachversicherung mit einem Anteil von rund 36,5 % (VI: 371 %). Im Geschdftsjahr 2018 konnten die verrechneten
Pramien des direkten Geschafts gegeniiber dem Vorjahr in allen Geschaftsbereichen erhoht werden.
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Dem Anstieg der verrechneten Pramien stehen (bei unverdnderten Leistungen aus Versicherungsfallen) hohere Aufwendungen fiir
den Versicherungsbetrieb gegeniiber. Beide lassen sich durch Expansion in den Geschaftsbereichen der Feuer- und
Sachversicherung sowie der Kfz-Versicherung in Bosnien und Herzegowina sowie Rumadnien erkldren. Ein groRer Teil der
erhohten Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb stammt, bedingt durch hohere IT-Kosten und eine Steigerung im Bereich
der Personalkosten, aus der Grazer Wechselseitige Versicherung AG.

Hinsichtlich der Darstellung der versicherungstechnischen Ertrage und Aufwendungen, gegliedert nach Solvency-Il-
Geschdftsbereichen, verweisen wir auf die Meldetabelle S.05.01.

A.2.2 Lebensversicherung

Die verrechneten Pramien des Gesamtgeschafts in der Lebensversicherung betrugen inklusive der Nebenkosten TEUR 386.674
(VJ: TEUR 376.047). Die nachfolgende Grafik gibt einen Uberblick iiber die Zusammensetzung der verrechneten Primien der
Lebensversicherung der GRAWE Group im Geschaftsjahr 2018, aufgeschliisselt nach den wesentlichen geografischen Regionen. Die
geografische Verteilung der verrechneten Pramien hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich verandert.
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Abbildung 3: Geografische Verteilung der Pramien der Lebensversicherung
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Die nachfolgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung der verrechneten Pramien fiir die Lebensversicherung des direkten
Geschafts gemal Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018, unterteilt nach den wesentlichen Kategorien, nach Vertragsart sowie

getrennt nach Vertragen mit bzw. ohne Gewinnbeteiligung:

Entwicklung der Lebensversicherung Verrechnete Verrechnete
Pramien Pramien
2018 2017
TEUR TEUR
nach Kategorien
Einzelversicherungen 349.005 340.362
Gruppenversicherungen 696 772
Fondsgebundene Lebensversicherung 22.029 18.582
Indexgebundene Lebensversicherung 14,945 16.331
Gesamt 386.674 376.047
nach Vertragen
Vertrage mit Einmalpramien 59.973 54.155
Vertrage mit laufenden Pramien 326.701 321.892
Gesamt 386.674 376.047
nach Gewinnbeteiligung
Vertrage mit Gewinnbeteiligung 325.042 319.477
Vertrage ohne Gewinnbeteiligung 61.632 56.570
Gesamt 386.674 376.047

Tabelle 7: Verrechnete Pramien Lebensversicherung

Die verrechneten Pramien in der Lebensversicherung des direkten Geschafts sind im Geschaftsjahr 2018 um 2,8 % gegeniiber dem
Vorjahr gestiegen. Dabei verzeichnen sowohl die Vertrage mit laufenden Pramien als auch die Vertrdge mit Einmalprdmien eine

Erhohung im Vergleich zum Vorjahr.

Hinsichtlich der Darstellung der versicherungstechnischen Ertrdge und Aufwendungen nach Solvency-llI-Geschaftsbereichen

verweisen wir auf die Meldetabelle S.05.01. im Anhang des vorliegenden Berichts.
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A.3 Anlageergebnis

A.3.1Struktur der Kapitalanlagen

Im Konzernabschluss der GRAWE Group beliefen sich die Kapitalanlagen (inkl. liquider Mittel) per 31. Dezember 2018 im
Allgemeinen Versicherungsgeschaft auf TEUR 1.457.479 (VJ: TEUR 1.333.601). In der Lebensversicherung betrugen die Kapitalanlagen
(inkl. liquider Mittel und Kapitalanlagen der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung) TEUR 3.634.251 (VJ: TEUR 3.567.496).
Insgesamt sind die Kapitalanlagen im Vergleich zum Vorjahr um 3,9 % auf TEUR 5.091.730 (VJ: 4.901.098) gestiegen.

Das Gesamtportfolio der Kapitalanlagen zu Buchwerten gemdR Konzernabschluss nach UGB/VAG (inkl. Ifd. Guthaben bei
Kreditinstituten) setzt sich per 31. Dezember 2018, aufgeschliisselt nach Vermdgenswertklassen, wie folgt zusammen:
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Abbildung 4: Kapitalanlagen zu Buchwerten gemafR Konzernabschluss per 31.12.2018 und im Vergleich zum Vorjahr

Die laufenden Guthaben von Kreditinstituten werden zu den sonstigen Kapitalanlagen gezahlt. Die Kapitalanlagen
zum 31. Dezember 2018 enthalten keine Veranlagungen in Verbriefungen von Zweckgesellschaften.

Die Uberleitung von den Buchwerten im Konzernabschluss gemiR UGB/VAG zu den Marktwerten in der konsolidierten
okonomischen Bilanz wird in Kapitel D. des vorliegenden Berichts erlautert.
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A.3.2 Ergebnis der Kapitalveranlagung

Die Netto-Gesamtertrdge umfassen laufende Ertrage, realisierte Gewinne und Verluste sowie Zu-

nachfolgenden Vermogenswertklassen:

und Abschreibungen aus den

Netto-Gesamtertrage aus Laufende Sonst. Ertrage, Sonstige Netto- Verande-
Anlagegeschiften Ertrige Zuschr. und Aufw., Abschr. Gesamt- rungzum
real. Gewinne und real. ertrage \
Verluste
2018 2018 2018 2018
TEUR % TEUR % TEUR % TEUR %
Staatsanleihen 86.376 L6 % 6.688 40 % -4.923 17 % 88.141 -4 %
Unternehmensanleihen 30.742 16 % 2.242 14 % =524 2% 32.460 -5%
Eigenkapitalinstrumente 2.249 1% 343 2% -3.426 12 % -834 X
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 20.735 11 % 3.493 21 % -7.055 24 % 17.173 -7%
Strukturierte Schuldtitel 2.798 1% 0 0 % -257 1% 2.541 L%
Besicherte Wertpapiere 0 0% 0 0 % 0 0% 0 X
Barmittel und Einlagen 1.157 1% 0 0 % 0 0% 1.157 -23%
Hypotheken und Darlehen 1.536 1% 0 0 % -6 0% 1.530 -7 %
Immobilien 43.468 23 % 3.801 23 % -12.940 LL % 34.329 16 %
Sonstige Anlagen 6 0 0 0 % 0 0% 6 -100%
Gesamt 189.067 100 % 16.567 100 % -29.131 100% 176.503 =5 %

Tabelle 8: Netto-Gesamtertrage

Die Uberleitung zum Ergebnis der Kapitalveranlagung laut Gewinn- und Verlustrechnung stellt sich wie folgt dar:

2018 2017 Verdnderung

TEUR TEUR %
Netto-Gesamtertrage 176.503 186.249 -5 %
Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen 5.273 6.693 -21%
Aufwendungen fiir die
Vermogensverwaltung -12.548 -12.783 -2%
Zinsenaufwendungen -1.496 -1.819 -18 %
Sonstige Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -5.853 -15.106 -61 %
Ergebnis aus der Kapitalveranlagung 161.879 163.233 -1%

Tabelle 9: Ergebnis der Kapitalveranlagung

Die Netto-Gesamtertrdge aus Kapitalanlagen beliefen sich im Geschéftsjahr 2018 auf TEUR 176.503 (VJ: TEUR 186.248) und sind
gegeniiber dem Vorjahr um 5,0 % gesunken. Die niedrigeren Netto-Gesamtertrage ergeben sich vor allem aus dem Anstieg der
Abschreibungen von Eigenkapitalinstrumenten und Organismen fiir gemeinsame Anlagen der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG und der GRAWE Reinsurance Ltd. Diese Verdnderung resultiert aus negativer Kursentwicklung. Das Ergebnis der
Kapitalveranlagung verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr um 1,0 %. Dies ist im Wesentlichen auf die niedrigeren Netto-
Gesamtertrage zuriickzufiihren. Durch niedrigere sonstige Aufwendungen fiir Kapitalanlagen ergibt sich wiederum ein Ergebnis
aus der Kapitalveranlagung auf dem Niveau des Vorjahres. Die Verdnderung dieser Position resultiert vor allem aus
Wahrungseffekten. Der nach den Bestimmungen des UGB/VAG erstellte Konzernabschluss enthadlt im Berichtsjahr keine Gewinne
oder Verluste aus Kapitalanlagen, die direkt im Eigenkapital erfasst wurden.

A.L4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Dariiber hinaus gibt es im Berichtsjahr 2018 keine sonstigen anzufiihrenden wesentlichen Ertrage und Aufwendungen.

A.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen betreffend die Geschaftstatigkeit und das Geschaftsergebnis sind in den vorhergehenden

Abschnitten enthalten.
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B. Governance-System

B.1Allgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Angemessenheit

Das im Folgenden dargestellte Governance-System auf Ebene der GRAWE Group gewahrleistet eine solide und vorsichtige
Konzernleitung und ist der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit der GRAWE Group angemessen.

Die Angemessenheit und Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme und der anderen Bestandteile des Governance-Systems
werden regelmdRig von der Internen Revision der einzelnen Tochtergesellschaften bzw. von der Internen Revision der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG in deren Funktion als Konzernrevision gepriift. Priifungsthemen mit Governance-Bezug,
wie beispielsweise die Einrichtung der einzelnen Governance-Funktionen oder das Outsourcing, finden Eingang in den
jahrlichen Priifplan der lokalen Internen Revision bzw. der Konzernrevision.

B.1.2 Vorstand, Aufsichtsrat und andere Schliisselfunktionen
B.1.2.1Vorstand

An der Spitze der GRAWE Group steht die GRAWE-Vermdgensverwaltung, ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, bei dem es
sich um eine Versicherungsholdinggesellschaft im Sinne des VAG 2016 bzw. um eine gemischte Holdinggesellschaft im Sinne der
Kapitaladdquanzverordnung (Capital Requirements Regulation — CRR) handelt. Die Tatigkeit der GRAWE-Vermdgensverwaltung ist
auf die Vermogensverwaltung, insbesondere die Verwaltung der100 %-Beteiligung an der Grazer Wechselseitige Versicherung AG,
beschrankt.

Betreffend die Beteiligungen an Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wird auf die Ausflihrungen in
Abschnitt A.1.2 des vorliegenden Berichts verwiesen.

Die Geschaftsfiihrung der GRAWE-Vermogensverwaltung obliegt dem Vorstand, der aus drei vom Aufsichtsrat bestellten
Mitgliedern besteht. Die GRAWE-Vermogensverwaltung wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Der Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung setzte sich zum Stichtag 31.12.2018 wie folgt zusammen:

Mag. Dr. Othmar Ederer, Vorsitzender

DDipl.-Ing. Mag. Dr. Giinther Puchtler

Kommerzialrat Dipl.Techn. Erik Venningdorf

Den Vorstand treffen neben der Leitung und Vertretung der GRAWE-Vermogensverwaltung umfassende Informations- und
Berichtspflichten gegeniiber dem Aufsichtsrat, die im Gesetz, der Satzung der GRAWE-Vermogensverwaltung sowie in der
Geschaftsordnung des Aufsichtsrates ndher ausgestaltet sind.

B.1.2.2 Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der GRAWE-Vermogensverwaltung obliegt die Uberwachung des Vorstandes. Der Aufsichtsrat bestand zum
Stichtag 31.12.2018 aus den folgenden sechs, von der Mitgliedervertretung gewahlten, Mitgliedern:

Dr. Philipp Meran, Prasident des Aufsichtsrates
Rechtsanwalt, Wien

Univ.-Prof. Dr. Dr. h.c. Josef Zechner, Vizeprasident
Universitatsprofessor, Wien
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Mitglieder:

MMag. Dr. llse Bartenstein, MA, Geschaftsfiihrerin, Lannach
Abt em. Bruno Hubl, Alt-Abt des Stiftes Admont, Admont
Mag. Dr. Wolfgang Messner, Vorstandsdirektor i.R., Graz
MMag. Martin Schaller, Generaldirektor, Graz

Der Aufsichtsrat hat gegeniiber dem Vorstand umfassende Auskunfts-, Priif- und Kontrollrechte und kann aus seiner Mitte
Ausschiisse bestellen und deren Befugnisse festsetzen, namentlich zu dem Zweck, die Vorstandsmitglieder zu bestellen und
abzuberufen, Anstellungsvertrage mit ihnen abzuschlieBen oder abzudandern sowie die Verhandlungen und Beschliisse des
Aufsichtsrates  vorzubereiten oder die Ausfiihrung seiner Beschliisse zu Uberwachen. Derzeit ist bei der
GRAWE-Vermdogensverwaltung kein Ausschuss eingerichtet.

B.1.2.3 Andere Schliisselfunktionen
B.1.2.3.1 Governance-Funktionen

Wie bereits unter Abschnitt A.1.3 erwdhnt, hat die GRAWE-Vermdgensverwaltung die Grazer Wechselseitige Versicherung AG zu dem
fiir die Erfiillung der Governance-Anforderungen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe zustandigen Unternehmen bestimmt.

Neben dem Vorstand und dem Aufsichtsrat sind in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG als ,,andere Schliisselfunktionen” die
vier Governance-Funktionen Risikomanagement-Funktion, Compliance-Funktion, interne Revisions-Funktion und versicherungs-
mathematische Funktion eingerichtet. Die Governance-Funktionen der Grazer Wechselseitige Versicherung AG liben zugleich die
Governance-Funktionen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe aus.

B.1.2.3.2 Risikomanagement-Funktion

Der Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sowie der Vorstand der GRAWE-Vermodgensverwaltung erstellen und
definieren gemeinsam mit der Konzern-Risikomanagement-Funktion die Risikostrategie und legen Risikolimits auf Ebene der
Versicherungsgruppe fest. Die spezifischen Risikolimits in der Bankengruppe werden in den jeweiligen Risiko- und Kontroll-
gremien, an denen der Leiter der Konzern-Risikomanagement-Funktion teilnimmt, beschlossen. Die Konzern-
Risikomanagement-Funktion setzt Standards zur Vereinheitlichung der Risikomanagementsysteme, Mess- und Berechnungs-
methoden innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe. Dariiber hinaus gibt sie einen Uberblick iiber die Gesamtrisikosituation der
GRAWE Versicherungsgruppe  mittels  Risikoaggregation der Risikomeldungen der einzelnen Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe und unter Beriicksichtigung von gruppenspezifischen Risiken. Weiters erstattet die Konzern-
Risikomanagement-Funktion entsprechende risikorelevante Berichte.

B.1.2.3.3 Compliance-Funktion

Die Gruppen-Compliance-Funktion stellt die Ausiibung der Compliance-Funktion auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe
sicher. Die Gruppen-Compliance-Funktion koordiniert die Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen und
fungiert als deren Ansprechstelle beziiglich Compliance-relevanter Themen. Sie gibt lokal anzupassende Compliance-Muster/-
Vorlagen (z.B. Leitlinien, Berichtsformulare) vor und gewahrleistet den Informationsaustausch mit dem Compliance-
Verantwortlichen der GRAWE Bankengruppe.

B.1.2.3.4 Interne Revisions-Funktion

Die Konzernrevision erbringt unabhdngige und objektive Priifungs- und Beratungsdienstleistungen auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe. Sie bestimmt ein funktionell einheitliches Priifungssystem betreffend die Priifungsplanung
und -durchfiihrung, Berichterstattung und Erfolgskontrolle (Follow-up-Priifungen).

Die Konzernrevision fiihrt gemdR dem risikobasierten Revisionsplan, der vom Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG
genehmigt und vom Vorsitzenden des Aufsichtsrates zur Kenntnis genommen wurde, in den Unternehmen der Versicherungs-
gruppe Priifungen der GesetzmadRigkeit, OrdnungsmdRigkeit und ZweckmadRigkeit des gesamten Geschdftsbetriebes sowie
Priifungen der Angemessenheit und Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme und der anderen Bestandteile des Governance-
Systems durch.
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B.1.2.3.5 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene organisiert das Sammeln der Ergebnisse der Berechnungen der
versicherungstechnischen Riickstellungen aus den Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen, priift die
Ergebnisse auf Plausibilitdt, bewertet die Unsicherheiten und organisiert die Gruppenkonsolidierung. Die Versicherungs- und
Riickversicherungstochterunternehmen stellen der versicherungsmathematischen Funktion auf Gruppenebene die Ergebnisse in
der notwendigen Qualitdt nach einem vorgegebenen Terminplan zur Verfligung.

Weiters unterstiitzt die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene bei der Umsetzung des Risikomanagement-
Systems, insbesondere bei der Durchfiihrung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung auf Gruppenebene,
indem sie den Teil des Gruppen-0RSA-Berichts betreffend die laufende Einhaltung der Vorschriften liber die versicherungs-
technischen Riickstellungen und liber das SCR verfasst und der Konzern-Risikomanagement-Funktion libermittelt.

B.1.3 Wesentliche Anderungen des Governance-Systems

Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Anderungen des Gruppen-Governance-Systems ergeben.

B.1.4 Verglitungsleitlinie und Verglitungspraktiken

Die GRAWE-Vermogensverwaltung ist als Versicherungsholdinggesellschaft von der Vergiitungsleitlinie der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG mitumfasst, sodass die entsprechenden Regelungen der Vergiitungsleitlinie und die Vergiitungspraktiken der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG auf die Mitglieder des Vorstandes und die Mitglieder des Aufsichtsrates der
GRAWE-Vermogensverwaltung sinngemdR angewendet werden. Neben den genannten Organfunktionen verfiigt die
GRAWE-Vermogensverwaltung iiber kein entgeltpflichtiges Personal.

Bei der Gesamtvergiitung des Vorstandes stehen fixe und variable Bestandteile in einem angemessenen Verhadltnis, wobei der
fixe Verglitungsanteil so hoch ist, dass eine absolute wirtschaftliche Abhangigkeit vom Erhalt der variablen Verglitungs-
komponenten vermieden wird. Sofern der Anspruch auf variable Vergiitung mehr als 25 % des fixen Jahresgehalts oder mehr als
TEUR 30 betragt, werden nur 60 % des Betrages im laufenden Jahr ausbezahlt. Die verbleibenden 40 % werden riickgestellt und
auf proportionaler Basis innerhalb eines Beobachtungszeitraums von drei Jahren ausbezahlt. Der Anspruch auf den gesamten
Bonus entsteht in diesem Fall erst nach Ablauf des Beobachtungszeitraumes. Samtliche Bonuszahlungen bis dahin gelten als
Akontozahlungen. Riickgestellte Bonusanteile konnen in den Folgejahren bei wichtigem Grund zum Teil oder zur Gdnze
einbehalten werden bzw. entfallen. Bereits ausbezahlte Bonusanteile konnen zum Teil oder zur Ganze riickgefordert werden. Bei
vorzeitigem Austritt ohne wichtigen Grund und verschuldeter Entlassung entfallt der riickgestellte Bonusanteil automatisch zur
Ganze.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten keine variablen Vergiitungsbestandteile.

In Bezug auf die Grazer Wechselseitige Versicherung AG als das fiir die Erflillung der Governance-Anforderungen auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe zustandige Unternehmen ist auszufiihren, dass die Grundsdtze der Vergiitungsleitlinie und die
Bedeutung von festen und variablen Vergiitungsbestandteilen, die Ankniipfung der variablen Vergilitungsbestandteile an
individuelle und kollektive Erfolgskriterien sowie die Zusatzrenten- oder Vorruhestandsregelungen in den Abschnitten B.1.4.1 bis
B.1.4.3 des Berichts iiber die Solvabilitat und Finanzlage der Grazer Wechselseitige Versicherung AG zum Stichtag 31.12.2018
ausfiihrlich dargestellt sind.

Die genannten Punkte sind im Wesentlichen in der Vergiitungsleitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG geregelt. Auf
Basis dieser Leitlinie haben die Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen eigene Leitlinien erstellt, um eine
einheitliche Umsetzung der Vergiitungsanforderungen innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe sicherzustellen. Dabei wurde
beriicksichtigt, dass fiir Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen mit Sitz auRerhalb Usterreichs abweichende
lokale Vergiitungsbestimmungen gegeniiber dem in der Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG festgelegten
Regelwerk vorliegen.
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B.1.5 Wesentliche Transaktionen

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Transaktionen zwischen der GRAWE-Vermodgensverwaltung und ihren Mitgliedern
oder Personen, die maRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben, sowie Mitgliedern des Vorstandes oder des Aufsichts-
rates.

B.1.6 Governance-Struktur

In der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist ein Governance-Komitee eingerichtet, dessen Mitglieder die Leiter der vier
Governance-Funktionen (Risikomanagement-Funktion, Compliance-Funktion, interne Revisions-Funktion und versicherungs-
mathematische Funktion) und weitere Compliance-Ansprechpersonen sind. Die Leiter der Governance-Funktionen der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG {iben zugleich die Leitung der Governance-Funktionen auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe aus. Der Hauptzweck des Governance-Komitees besteht im Informationsaustausch betreffend
Governance-Themen sowohl auf Ebene der Grazer Wechselseitige Versicherung AG als auch auf Ebene der
GRAWE Versicherungsgruppe.

Zur Sicherstellung einer moglichst einheitlichen Governance-Struktur enthalten die Leitlinien der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG Regelungen zum Governance-System auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe. Auf Basis dieser Leitlinien
haben die EWR-Versicherungs- und EWR-Riickversicherungstochterunternehmen unter Beriicksichtigung allfdllig abweichender
lokaler Vorgaben eigene Leitlinien erstellt und implementiert.

B.1.6.1 Organisatorische Eingliederung

Nachfolgend wird die Eingliederung des Governance-Systems auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe grafisch dargestellt:
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Abbildung 5: Eingliederung des Governance-Systems auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe
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B.1.6.2 Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit

Die Leiter der Gruppen-Governance-Funktionen verfiigen tiber die fiir die Wahrnehmung ihrer jeweiligen Funktion notwendigen
Befugnisse und Ressourcen, die der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit der Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe angemessen sind. Dabei sind die Leiter der Governance-Funktionen fachlich unabhangig und direkt
dem Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG unterstellt. Sie konnen nur von diesem bestellt, wiederbestellt
oder abberufen werden.

B.1.6.3 Berichterstattung und Beratung
B.1.6.3.1 Risikomanagement-Funktion

Die Risikoberichterstattung auf Gruppenebene erfolgt auf Basis eines einheitlichen Standards und mittels einer einheitlichen
Softwareldsung auf Datenbank-Basis fiir alle Unternehmen der Versicherungsgruppe. Dabei wird unterschieden zwischen der
standardmaRigen Berichterstattung zu festgelegten Terminen (jahrlich bzw. quartalsweise) und der Ad-hoc-Berichterstattung.

Die standardmaRige Berichterstattung der Konzern-Risikomanagement-Funktion unterteilt sich in die einmal jahrlich im
Rahmen des Planungsprozesses der GRAWE Versicherungsgruppe durchgefiihrte Risiko-Einschdtzung fiir das Folgejahr
(Risk Assessment) und in die quartalsmaRige Meldung der eingetretenen Risiken des Berichtsjahres (Risk Reporting). Die
Meldungen erfolgen hierbei durch die risikoverantwortlichen Personen (Risk Owner) an die Risk Manager der einzelnen
Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe. Diese berichten an das Konzern-Risikomanagement. Das Konzern-
Risikomanagement erstellt daraus Risikoberichte fiir die GRAWE Versicherungsgruppe, die an den Vorstand der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG und an den Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung libermittelt und in den Aufsichts-
ratssitzungen tourlich zusammenfassend berichtet werden.

Das Konzern-Risikomanagement erstellt jahrlich einen umfangreichen verbalen Risikobericht, in dem die Ergebnisse des Risk
Assessments und des Risk Reportings der GRAWE Versicherungsgruppe und der einzelnen Unternehmen dargestellt werden.
Anderungen in der Risikomanagement-Organisation und umgesetzte MaRnahmen oder Projekte den Bereich Risikomanagement
betreffend fiir die einzelnen Unternehmen werden ebenfalls berichtet. Empfanger dieses Risikoberichts sind der Vorstand der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG und der Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung.

Uber das Standard-Berichtswesen hinaus gibt es eine sogenannte Ad-hoc-Berichterstattung.

Weiters wird im Auftrag des Vorstandes der GRAWE-Vermdogensverwaltung mindestens einmal jahrlich ein ORSA-Bericht der
GRAWE Group erstellt und diesem zur Genehmigung tibermittelt. In der auf diese Genehmigung folgenden Aufsichtsratssitzung
wird eine Zusammenfassung der wesentlichen Ergebnisse des ORSA-Berichtes prdasentiert. Weitere Berichtsempfanger sind die

Governance-Funktionen sowie die FMA.

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion berdt den Vorstand bei risikorelevanten Fragestellungen und schldgt entsprechende
zum Teil unternehmensiibergreifende MaBnahmen zur Risikobegrenzung und deren Uberwachung vor.

B.1.6.3.2 Compliance-Funktion

Der Group Compliance Officer nimmt eine zusammenfassende Darstellung der jahrlichen Compliance-Berichte der lokalen
Compliance Officers in den Compliance-Jahresbericht an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG auf.

Die lokalen Compliance Officers leiten einen allfdlligen an den lokalen Gesamtvorstand libermittelten Ad-hoc-Compliance-
Bericht unverziiglich an den Group Compliance Officer weiter. Sofern der Ad-hoc-Compliance-Bericht Ereignisse mit einem
wesentlichen Compliance-Risiko fiir die gesamte GRAWE Versicherungsgruppe aufzeigt, leitet der Group Compliance Officer diesen

Bericht unverziiglich an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG weiter.

Die Gruppen-Compliance-Funktion berat den Vorstand insbesondere in Bezug auf die organisatorische Sicherstellung von
Compliance auf Gruppenebene sowie beziiglich der Umsetzung von Compliance-MaRBnahmen.

B.1.6.3.3 Interne Revisions-Funktion

Die Konzernrevision erstellt nach Abschluss einer Priifung zeitnah einen Revisionsbericht liber die Ergebnisse ihrer Priifungstdtig-
keiten. Die Berichte sind vom durchfiihrenden Priifer, vom Priifungsleiter und vom Leiter der Konzernrevision zu priifen und
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anschliefend an den Gesamtvorstand des betroffenen Unternehmens sowie an den Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG zu iibermitteln. Die vom Vorstand genehmigten Revisionsberichte werden an die Leiter der gepriiften bzw.
betroffenen Bereiche verteilt.

Der Leiter der Konzernrevision berichtet dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates, dem Vorstand der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG und dem Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung quartalsweise iiber die wesentlichen Feststellungen und
Empfehlungen von allen Priifungsergebnissen aus dem vergangenen Quartal. Begleitend dazu wird quartalsweise ein
Gesamtbericht der Konzernrevision tibergeben, der die aus den durchgefiihrten planmaRigen Priifungen und Sonderpriifungen
resultierenden wesentlichen Feststellungen sowie die daraus abgeleiteten MaBnahmen beinhaltet.

Erachtet die Konzernrevision den Fortbestand, die Entwicklung oder Funktionsfahigkeit eines Unternehmens als gefahrdet oder
wesentlich beeintrachtigt, informiert diese unverziiglich und nachweislich alle Vorstandsmitglieder des betroffenen
Unternehmens, den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG und im Bedarfsfall auch den Vorstand der
GRAWE-Vermogensverwaltung. Weiters erfolgt auch dann eine unverziigliche Berichterstattung an die Vorstandsmitglieder der
genannten Unternehmen, wenn dadurch festgestellte Beeintrdchtigungen groberen AusmaRes mdglichst friihzeitig behoben oder
deren Ausweitung begrenzt werden kénnen.

Im Rahmen von Beratungsdienstleistungen leistet die Konzernrevision Unterstiitzung bei Projekten (insbesondere Beratung bei
der Gestaltung von internen Kontrollsystemen) und bei der Implementierung von Projekten und Arbeitsverfahren.

B.1.6.3.4 Versicherungsmathematische Funktion

Der jahrliche Gruppen-Bericht der versicherungsmathematischen Funktion ergeht an den Vorstand der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG und den Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung. Der Bericht beinhaltet entsprechende Ausfiihrungen zur
Gruppenebene betreffend die von der versicherungsmathematischen Funktion wahrgenommenen Aufgaben, die erzielten
Ergebnisse, etwaige Mangel und deren Behebung.

Die im Bericht enthaltenen Informationen Uber die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen umfassen eine
Analyse zur Verldasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung sowie zur Unsicherheit, mit denen die Schatzung der
versicherungstechnischen Riickstellungen behaftet ist.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit

B.2.1 Allgemeines

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde sowie das Verfahren fiir die Bewertung der fachlichen
Qualifikation und personlichen Zuverldssigkeit des Vorstandes, des Aufsichtsrates und von Inhabern von anderen
Schliisselfunktionen der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sind in den Abschnitten B.2.1 und B.2.2 des ,Berichts {iber die
Solvabilitat und Finanzlage" der Grazer Wechselseitige Versicherung AG zum Stichtag 31.12.2018 dargestellt.

Die genannten Punkte sind in der ,Fit & Proper"-Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG geregelt. Auf Basis dieser
Leitlinie haben die Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen eigene Leitlinien erstellt, um einheitliche
Fit & Proper-Regelungen innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe umzusetzen. Dabei wurde beriicksichtigt, dass fiir
Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen mit Sitz auRerhalb Osterreichs abweichende lokale ,Fit & Proper”-
Bestimmungen dem in der Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG festgelegten Regelwerk vorgehen.

Da die Grazer Wechselseitige Versicherung AG von der GRAWE-Vermogensverwaltung zu dem fiir die Erfiillung der Governance-
Anforderungen auf Ebene der GRAWE Versicherungsgruppe zustdndigen Unternehmen bestimmt wurde (Abschnitt A.1.3), ist die
Grazer Wechselseitige Versicherung AG u.a. dafiir verantwortlich, dass die Anforderungen, wonach Personen, die die Geschafte
der GRAWE-Vermogensverwaltung tatsachlich leiten, lber die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderliche fachliche
Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit verfligen miissen (vgl. § 225 Abs. 1 VAG 2016), erfiillt werden. Vor diesem Hintergrund
gelten die maRgeblichen Regelungen der ,Fit & Proper"-Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG in Bezug auf die
Mitglieder des Vorstandes der GRAWE-Vermodgensverwaltung sinngemal.
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Im Folgenden werden die fiir die Mitglieder des Vorstandes der GRAWE-Vermogensverwaltung geltenden Regelungen der
,Fit & Proper"-Leitlinie der Grazer Wechselseitige Versicherung AG dargestellt.

B.2.2 Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde
B.2.2.1 Allgemeines

Im Hinblick auf die fachliche Qualifikation von Vorstandsmitgliedern sind die durch theoretische Ausbildung oder praktische
Erfahrung erworbenen Kenntnisse zu beriicksichtigen. Dabei ist eine Gesamtschau der entsprechenden Kriterien im Sinne eines
beweglichen Systems vorzunehmen.

B.2.2.2 Ausbildung und Berufserfahrung

Vorstandsmitglieder miissen facheinschlagige Studien und Lehrgdnge bzw. externe oder interne Schulungen oder eine
entsprechende Aus- und Weiterbildung absolviert haben.

Mindestens zwei Mitglieder des Vorstandes haben insbesondere iiber eine zumindest dreijdhrige Leitungserfahrung als
Flihrungskraft oder Experte zu verfligen. Bei den weiteren Personen geniigen Erfahrungen auf anderen Gebieten, die fiir den
Betrieb des Versicherungsgeschdftes von wesentlicher Bedeutung sind, sowie eine leitende Tatigkeit bei entsprechenden
Unternehmen.

B.2.2.3 Kenntnisse

Vorstandsmitglieder haben Kenntnisse in den Bereichen Versicherungs- und Finanzmarkte, Geschaftsstrategie und Geschafts-
modell, Governance-System, Finanzanalyse, Rechnungswesen und versicherungsmathematische Analyse sowie Aufsichtsrecht
und regulatorische Anforderungen vorzuweisen.

Der Vorstand muss dabei als Gesamteinheit betrachtet ausreichend fachlich geeignet sein. Einzelne Mitglieder mit ausgepragten
Spezialkenntnissen kénnen - insbesondere in Ansehung der Ressortaufteilung — weniger ausgeprdgte Kenntnisse anderer
Mitglieder in diesen Bereichen kompensieren.

B.2.3 Verfahren fiir die Bewertung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverldssigkeit

Fiir die Bewertung der fachlichen Qualifikation (,fit") und personlichen Zuverldgssigkeit (,,proper*) von Mitgliedern des Vorstandes
ist der Aufsichtsrat zustandig. Die Abteilung Personal der Grazer Wechselseitige Versicherung AG kann mit operativen Tatigkeiten
wie der Einholung, Weiterleitung und Aufbereitung von Dokumenten betraut werden.

Die Eignungsbeurteilung fiir Neubesetzungen von Vorstandsmitgliedern hat vor ihrer Bestellung zu erfolgen, sodass der Aufsichts-
rat das Ergebnis der Eignungsbeurteilung der Entscheidung fiir die Besetzung der Vorstandsposition zugrunde legen kann. Fiir die
Eignungsbeurteilung miissen die von der FMA zur Verfiigung gestellten Anzeigeformulare vollstandig ausgefiillt und die in diesen
Formularen ndher bezeichneten Unterlagen, wie ein ausfiihrlicher Lebenslauf, Abschlusszeugnisse (hdchster Bildungsabschluss)
bzw. Zeugnisse iiber einschldgige Berufserfahrung (Dauer und Inhalt) und ein Strafregisterauszug vorgelegt werden. Zudem muss
das unternehmensinterne Formular vollstandig ausgefiillt und unterschriftlich bestatigt werden.

Vor der Bestellung hat ein Hearing stattzufinden, bei dem die Mitglieder des Aufsichtsrates die Gelegenheit haben, auch
miindliche Fragen an den Kandidaten zu stellen. Spatestens einen Monat vor der Bestellung hat die Anzeige an die FMA zu
erfolgen, die im Regelfall einen ,Fit & Proper”-Test zur Uberpriifung der theoretischen Kenntnisse des Kandidaten durchfiihrt.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieRlich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung

Unter Risikomanagement sind alle MaRnahmen zur Erkennung und Beherrschung der Risiken zu verstehen, denen die
GRAWE Group ausgesetzt ist, also die Gesamtheit aller aufeinander abgestimmten und koordinierten Regelungen, MaRnahmen
und Verfahren zur Erkennung, Uberwachung und Abwehr von Risiken.
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Aufgabe des Konzern-Risikomanagements ist es, darauf zu achten, dass durch die vorgegebene Risikostrategie Risiken bewusst
und zielorientiert eingegangen werden, um diese Risiken systematisch zu bewerten, zu steuern, zu liberwachen und alternative
MaRnahmen vorzubereiten, um bedrohlichen Entwicklungen rechtzeitig entgegensteuern zu konnen.

Eines der Ziele des Risikomanagements ist die Schaffung einer gruppenweiten Risikokultur, d.h. eines Risikobewusstseins bei
allen Entscheidungen und Handlungen im Geschaftsablauf. Daher ist die Sensibilisierung fiir Risiken auf samtlichen Ebenen des
Konzerns erforderlich.

Die Umsetzung des Risikomanagements in der GRAWE Versicherungsgruppe wird in der Risikomanagement-Leitlinie der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG erldutert, die vom Vorstand beschlossen wird. Es erfolgt eine zumindest jdhrliche
Uberpriifung dieser internen Dokumentation.

B.3.1 Risikostrategie

Aus den in Abschnitt A.1.1 erlduterten geschdftspolitischen Grundsdtzen leiten sich die folgenden risikopolitischen Grundsatze der
GRAWE Group ab:

1. Sicherung des Unternehmensfortbestandes
2. Sicherung der finanziellen Ziele

3. Erreichung der strategischen Ziele

4. Erflillung gesetzlicher Vorschriften

Fiir die Sicherung des Fortbestandes der GRAWE-Vermdgensverwaltung sind die nachhaltige Ausstattung mit Eigenmitteln und
deren Absicherung zentrale Faktoren. Zur Berechnung der Solvabilitdtskriterien bzw. Mindestkapitalausstattung orientieren wir
uns einerseits an gesetzlichen Vorgaben — insbesondere an der risikobasierten Ermittlung des erforderlichen Solvenzkapitals
gemal Standardansatz unter Solvency Il = und andererseits an der unternehmenseigenen Risikobetrachtung anhand interner
Berechnungen und Analysen.

Die Harmonisierung von Geschdftsstrategie und Risikostrategie erfolgt unter anderem im Rahmen der jahrlichen Planung sowie
laufend mittels Berechnung von Kennzahlen und Szenariorechnungen sowie durch Friihwarnsysteme.

Zusatzlich werden anhand von Mehrjahresplanungen im Zuge der unternehmensinternen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
(= ORSA-Prozess) Riickschliisse auf die Eigenmittelausstattung iiber den Planungszeitraum gezogen und analysiert, ob die
strategischen Ziele erreicht werden kénnen bzw. die langfristige Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung sichergestellt ist oder
gegebenenfalls MaBnahmen getroffen werden miissen.

Das Risikomanagement-System und die sonstigen internen Kontrollsysteme der GRAWE Group sind auf den Konzern und dessen

Komplexitdt bzw. Risikoprofil abgestimmt und stellen somit sicher, dass sowohl die finanziellen und strategischen Ziele erreicht
als auch die gesetzlichen Solvabilitatsanforderungen erfiillt werden.

B.3.2 Risikomanagement-Prozess

In der folgenden Grafik sind die einzelnen Schritte des Risikomanagement-Prozesses der GRAWE Versicherungsgruppe ersichtlich:

Risiko-
Uberwachung

Risiko-
Management

Risiko-
Reporting

Risiko-
Identifizierung

Risiko-
Steuerung

Abbildung 6: Risikomanagement-Prozess

GRAWE Group 27



Der erste Schritt im Risikomanagement-Prozess ist die Risiko-Identifizierung. Es erfolgt eine Analyse der Ist-Situation des
Risikomanagements, indem kritische Unternehmensbereiche und Prozesse hinterfragt werden sowie Risiken in Kernprozessen
identifiziert und entsprechende MaRnahmen zur Risikominderung oder -vermeidung gefunden werden. Das Hauptaugenmerk
wird dabei vorwiegend auf die Risiken mit den potenziell groRRten finanziellen Auswirkungen gelegt.

Die Einteilung der identifizierten Risiken erfolgt zundchst in lbergeordnete Risikokategorien und in darunterliegende Einzel-
risiken. Die Kategorisierung erleichtert die Zusammenfassung und Auswertung der Risiken sowie deren Steuerung.

Im Zuge der Ersterhebung der Risiken in den Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe wurden klare Zustandigkeiten fiir die
Risiken definiert, wobei die jeweiligen zugeordneten Risk Owner fiir die Bewertung und die Steuerung dieser Risiken zustandig
sind. Dariiber hinaus erfolgt in den einzelnen Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zumindest eine quartalsmaRige
Uberpriifung der identifizierten Risiken, wobei bei Bedarf fehlende potenzielle Risiken ergidnzt werden.

Um die Identifizierung und die Bewertung von Risiken innerhalb der einzelnen Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zu
vereinheitlichen, wird neben einer einheitlichen Risikoliste ein Leitfaden fiir die Bewertung der potenziellen und der
eingetretenen Risiken zur Verfligung gestellt.

Der zweite Schritt im Risikomanagement-Kreislauf ist die Risiko-Bewertung und -Analyse. Hier werden die identifizierten
Risiken — sofern moglich — quantifiziert. Fiir nicht oder nur schwer quantifizierbare Risiken werden qualitative Einschdatzungen
der Risiken vorgenommen.

Die Bewertung der potenziellen Risiken erfolgt in Form von Expertenschdatzungen durch Risikobewertungsmatrizen anhand von
Risikohohe und Eintrittswahrscheinlichkeit (= Risk Assessment). Aufgrund der Auswahl der Risikoh6he und der Eintrittswahr-
scheinlichkeit ergibt sich der Erwartungswert eines Risikos pro Jahr.

Der Prozess der standardmdRigen Bewertung der potenziellen Risiken wird einmal jahrlich im Rahmen der Planerstellung
(3. Quartal) vorgenommen.

Dariiberhinausgehend wird in der Risikoanalyse die Wesentlichkeit der erfassten Risiken festgelegt und ein Risiko-Ranking
durchgefiihrt. In den weiteren Analysen und in der Ermittlung von geeigneten Risikosteuerungsmafnahmen wird besonderes
Augenmerk auf die wesentlichen Risiken der GRAWE Versicherungsgruppe gelegt.

Nach erfolgter Risiko-Bewertung und -Analyse erfolgt eine kontinuierliche Risiko-Steuerung. Dazu werden neben dem
regulatorischen Ergebnis der Solvenzkapitalanforderung gemdR Standardformel das interne Risikoprofil und damit der
Gesamtsolvabilitatsbedarf sowie die festgelegten Risikolimits verkniipft. Dabei ist sicherzustellen, dass fiir alle wesentlichen
Risiken eine entsprechende Kapitalausstattung gegeben ist.

Dies wird gewahrleistet, indem risikorelevante Informationen in entsprechende MaRnahmen (wie beispielsweise der Ausstieg
aus bestimmten Geschiftsfeldern, die Anpassung von Produkten oder Anderungen im Bereich der Veranlagung) iibergefiihrt
werden. Dabei wird das Prinzip der Wirtschaftlichkeit beriicksichtigt.

Das Risk Reporting - als weiterer wesentlicher Schritt im Risikomanagement-Prozess - wird regelmaRig durchgefiihrt. Dariiber
hinaus ist unter bestimmten Voraussetzungen eine Ad-hoc-Berichterstattung vorgesehen.

Die Risiko-Uberwachung erfolgt kontinuierlich, wobei die Uberwachung der identifizierten Risiken den definierten Risk Ownern
und dem Konzern-Risikomanagement obliegt. Dies wird einerseits durch die Uberpriifung der Einhaltung der Risikolimits und
andererseits durch kontinuierliche Beobachtung der Risikoindikatoren sichergestellt. Dariiber hinaus werden die Effektivitat der
implementierten risikobegrenzenden MaRBnahmen sowie die Entwicklungen am Versicherungs- und am Kapitalmarkt
beobachtet, um so rasch wie moglich auf Anderungen reagieren zu kénnen.

In den oben dargestellten Risikomanagement-Prozess sind alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sowie die
Immobilienunternehmen der GRAWE Group eingebunden.

Der Prozess des Risikomanagements der HYPO-BANK BURGENLAND AG erfolgt gesondert und wird im Rahmen der Risikogremien
der HYPO-BANK BURGENLAND AG, an denen das Konzern-Risikomanagement teilnimmt, berichtet. Die Risiken der
Versicherungsgruppe und der Bankengruppe werden im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung der GRAWE Group zusammen-
gefiihrt. Dabei erfolgt eine Gegeniiberstellung der sektoralen Kapitalanforderungen und der verfligbaren Eigenmittel unter der
Annahme der Unternehmensfortfiihrung.
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Zur Beurteilung des Gesamtrisikoprofils wird ein Zeitraum von einem Jahr und dariiber hinaus eine 3-Jahres-Risikosicht gemdR
dem Planungshorizont der GRAWE Group definiert.

B.3.3 Umsetzung der Risikomanagement-Funktion

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion ist organisatorisch wie folgt umgesetzt:

Aufslchtsratder | T Intern festgelegte Berichtslinle

Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Vorstand der
Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Kenzern= Governance-Komitee der
“o— Risikemanagement- Grazer Wechselseltige
Funktion Versicherung AG

Lokaler Risk
Manager

Lokaler Risk
Manager

Abbildung 7: Konzern-Risikomanagement-Funktion

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion wird auf Gruppenebene von der Risikomanagement-Funktion der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG ausgelibt und ist damit in die Organisationsstruktur sowie in die Entscheidungsprozesse der
GRAWE Group angemessen integriert, zumal diese in diversen Gremien zur Steuerung der GRAWE Versicherungsgruppe
(wie Jahres- und Strategietagungen, Governance-Komitee etc.) und der GRAWE Bankengruppe (wie Risikoausschusssitzungen
etc.) vertreten ist und dariiber hinaus {iber weitreichende Informationen zur Beurteilung des Risikoprofils verfiigt. Weiters
erfolgen ein regelmdRiger Informationsaustausch zwischen dem Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG bzw. dem
Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung und der Konzern-Risikomanagement-Funktion sowie regelmdRige Workshops mit
den Vorstanden bzw. den Risikomanagern der Tochterunternehmen. Die Konzern-Risikomanagement-Funktion ist direkt dem
Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG unterstellt und in der Ausiibung ihrer Tatigkeit hinreichend
unabhdngig. Die Konzern-Risikomanagement-Funktion berichtet direkt an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung
AG und an den Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung und kann nur vom Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG bestellt, wiederbestellt oder abberufen werden. Fiir Details zur Konzern-Risikomanagement-Funktion wird auf
die Ausflihrungen unter Abschnitt B.1 verwiesen.

Die Verantwortung fiir die Umsetzung eines angemessenen Risikomanagement-Systems liegt beim Gesamtvorstand der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Die Zustandigkeiten im Risikomanagement-Prozess der GRAWE Versicherungsgruppe sind
wie folgt geregelt:

Die Bewertung, Steuerung und Uberwachung der einzelnen Risiken erfolgt innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe auf Basis
eines einheitlichen Konzernstandards sowie einer einheitlichen datenbankbasierten Software durch die lokalen Risk Owner. Die
Identifizierung und Bewertung der Risiken im Zusammenhang mit der Riickstellungsbildung liegen im Verantwortungsbereich der
versicherungsmathematischen Funktion der Gruppe. Diese iiberpriift auch die Angemessenheit der verwendeten Methoden.

Die Compliance-Risiken werden — wie bereits in B.1.6.3.2 ausgefiihrt — jeweils von der lokalen Compliance-Funktion in den
einzelnen Unternehmen identifiziert und beurteilt und an den Group Compliance Officer berichtet.
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Die Konzernrevision erstellt eine risikoorientierte Priifungsplanung und beurteilt die Wirksamkeit des Risikomanagement-
Systems im Rahmen ihrer Priifungen.

Die Abteilung Personal der Grazer Wechselseitige Versicherung AG setzt die Vergiitungsleitlinie um, die unter anderem
gemeinsam mit der Risikostrategie dem Ziel dient, eine umsichtige Fiihrung des Unternehmens zu gewadhrleisten und die
Wirksamkeit des Risikomanagements zu stdarken. Wie in Abschnitt B..y erldutert, setzen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  der  GRAWE Versicherungsgruppe  die  Vergiitungspolitik nach dem  Muster der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG um.

Um eine effiziente und effektive Zusammenarbeit der genannten Schliisselfunktionen und Bereiche gewahrleisten zu konnen,
werden in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG quartalsmadRige Governance-Komitee-Sitzungen abgehalten, in denen
jeweils aktuelle Themenstellungen sowie die wesentlichen Risiken der einzelnen Organisationseinheiten und die
Gesamtrisikosituation der GRAWE Versicherungsgruppe diskutiert und bei Bedarf MaRnahmen abgeleitet werden. Die Konzern-
Risikomanagement-Funktion ist verantwortlich fiir die Koordination und die Unterstiitzung der lokalen Risk Owner sowie fiir die
Zusammenfiihrung der Ergebnisse zur Ermittlung des Gesamtrisikoprofils der GRAWE Versicherungsgruppe.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zusténdigkeiten der Konzern-Risikomanagement-Funktion wird auf Abschnitt B.1.2.3.2
verwiesen. Die Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhadngigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichtswege fiihren zundchst von den lokalen Risk Ownern zum Konzern-Risikomanagement. Nach einer Zusammenfassung
durch das Konzern-Risikomanagement erfolgt eine Berichterstattung an den Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG
sowie an den Vorstand der der GRAWE-Vermdgensverwaltung. An den Aufsichtsrat wird im Zuge der Aufsichtsratssitzungen zwei
Mal jahrlich berichtet. Die Berichterstattung und Beratung durch die Konzern-Risikomanagement-Funktion sind in
Abschnitt B.1.6.3.1 dargestellt.

B.3.4 Risikomanagement flir Nutzer von Internen Modellen

Sowohl in den Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe als auch in der GRAWE-Vermdgensverwaltung erfolgt die
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemaf Solvency Il ausschlieflich mit der Standardformel.

B.3.5 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Hauptziel der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (kurz ORSA fiir ,,0wn Risk and Solvency Assessment") ist
die Darstellung der tatsachlichen Risikosituation und Solvabilitatsanforderungen der GRAWE Group unter Beriicksichtigung der
Solvency ll-Eigenmittel, wobei sowohl die strategischen, finanziellen und risikotechnischen Ziele der Geschaftsstrategie als auch
die Risikolimits der Risikostrategie beriicksichtigt werden.

Es werden hierzu alle wesentlichen Risiken der GRAWE Versicherungsgruppe beriicksichtigt, unabhdngig davon, ob diese
quantifizierbar sind oder nicht. Die Risiken der HYPO-BANK BURGENLAND Gruppe werden in der Berechnung mit dem sektoralen
Eigenmittelerfordernis der Bankengruppe berlicksichtigt.

Der ORSA verbindet das Risikomanagement-System mit der Unternehmenssteuerung und bildet eine Briicke zwischen den
Bereichen Kapitalanforderung, Aufsicht und interne Kontrolle sowie Offenlegung. Dies geschieht im Einklang mit der Geschafts-
strategie unter Berlicksichtigung der Risiko- und der Kapitalanlagestrategie. Dabei wird auch eine vorausschauende,
zukunftsgerichtete Perspektive beriicksichtigt, um potenzielle zukiinftige Risiken in die Gesamtrisikobetrachtung einbeziehen zu
konnen.

Im Zuge der Risikotragfahigkeitsiiberpriifung wird der interne Solvabilitdtsgrad mittels Gegeniiberstellung von
Gesamtsolvabilitdtsbedarf (= interne Solvenzkapitalanforderung) und vorhandenen Eigenmitteln ermittelt.

Die Ausgestaltung des ORSA-Prozesses erfolgt unter Berlicksichtigung der Wesensart, des Umfangs und der Komplexitat der Risiken
der GRAWE Group. In der GRAWE Group wurde von der Erstellung eines Single-ORSA-Berichtes kein Gebrauch gemacht.
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B.3.5.1 Beschreibung des ORSA-Prozesses

Ausgangsbasis flir den ORSA-Prozess der GRAWE Group ist die definierte Risikostrategie, die im Einklang mit der Geschaftsstrategie
stehen muss. Dariiber hinaus werden die Risikolimits und der Risikoappetit definiert und bereits vorhandene Limits liberpriift.
Danach erfolgt die Ermittlung des unternehmensinternen Gesamtsolvabilitdtsbedarfs der GRAWE Group anhand des im
Risikomanagement-Prozess (siehe Abschnitt B.3.2) ermittelten Risikoprofils. Das Risikoprofil der GRAWE Group wird mittels
Aggregation der Risiken der einzelnen Unternehmen der Versicherungsgruppe und unter Beriicksichtigung von
gruppenspezifischen Risiken ermittelt. Die HYPO-BANK BURGENLAND Gruppe wird mit ihren sektoralen Solvabilitdtsanforderungen
und Eigenmitteln einbezogen.

Der Gesamtsolvabilitatsbedarf wird in der Risikotragfahigkeitsrechnung den vorhandenen Eigenmitteln gemaR Sdule 1 gegen-
libergestellt. Die Eigenmittel werden nach ihrer Qualitat in Tier 1, Tier 2 oder Tier 3 untergliedert, wobei die GRAWE Group liber-
wiegend Eigenmittel der hochsten Qualitdt (Tier 1) aufweist. Es ergibt sich daraus der interne Solvabilitdtsgrad fiir ein Jahr.

Im ORSA-Prozess spielt die Zukunftsperspektive eine wesentliche Rolle. Die Ergebnisse der 1-Jahres- und der 3-Jahressicht
werden im ORSA-Bericht zusammengefasst.

Dariiber hinaus erfolgt im ORSA-Prozess ein Abgleich der Ergebnisse der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemaR
Solvency Il mit den Ergebnissen der Berechnung aus der unternehmensinternen Sicht. Dabei wird auf die Signifikanz der
Abweichungen des Risikoprofils von den Annahmen der Standardformel eingegangen.

Weiters ist die kontinuierliche Einhaltung der Vorschriften iiber die Solvenz- und Mindestkapitalanforderung (SCR und MCR) sowie
der Vorschriften tiber die versicherungstechnischen Riickstellungen sicherzustellen. Die im ORSA zugrundeliegenden Annahmen
der Risiko-Bewertungen bzw. -Berechnungen sowie die Ergebnisse und Erkenntnisse aus dem ORSA-Prozess bzw. aus der SCR-
Berechnung werden im ORSA-Bericht zusammengefasst und in diversen Management-Gremien diskutiert sowie vom Vorstand
der GRAWE-Vermodgensverwaltung beschlossen. Diese Annahmen, Ergebnisse und Erkenntnisse flieRen in Entscheidungen des
Managements ein bzw. kdnnen zu Anpassungen der Geschafts- und Risikostrategie fiihren. Nach Beschlussfassung des ORSA-
Berichts durch den Vorstand der GRAWE-Vermdogensverwaltung wird dieser innerhalb von zwei Wochen an die FMA iibermittelt.

Ein wesentlicher Punkt im ORSA-Prozess - vor allem bei der Ermittlung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs - ist die Sicherstellung der
Datenqualitdt. Diese wird durch einheitliche Systeme innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe, durch automatische bzw.
weitgehend automatische Schnittstellen, exakte Definitionen der einzelnen Daten und deren Revisionssicherheit, aber auch
mittels enger Zusammenarbeit zwischen den Gruppen-Governance-Funktionen und aller vom ORSA-Prozess betroffenen
Bereiche sichergestellt.

Die Berechnungen und Methoden der einzelnen ORSA-Schritte werden in umfangreichen internen Dokumentationen erlautert
sowie in einer Methodentibersicht fiir die einzelnen Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe zusammengefasst.

B.3.5.2 Organisationsstruktur und Entscheidungsprozesse im ORSA

Die Durchfiihrung des ORSA-Prozesses erfolgt auf Basis eines entsprechenden Auslagerungsvertrages durch die
Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Die Gesamtverantwortung fiir einen effektiven ORSA-Prozess der GRAWE Group liegt beim
Gesamtvorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung. Dabei ist bedeutend, dass dieser die Annahmen fiir die ORSA-Berechnungen
nachvollziehen kann, die Ergebnisse hinterfragt und daraus bei Bedarf Management-Entscheidungen fiir die GRAWE Group
ableitet. Diese wiederum flieRen als neue Basis in den ORSA-Prozess ein. Bei signifikanter Anderung der Risikosituation oder des
Risikoprofils kann der Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung die Durchfiihrung eines Ad-hoc-0RSA (= nicht-reguldrer ORSA)
beschlieRen. Grundsatzlich erhdlt der Vorstand zur Unterstiitzung fiir geschaftspolitische Entscheidungen diverse Varianten-
rechnungen, in denen potenzielle Auswirkungen auf das Ergebnis durch diverse modifizierte Eingangsparameter bzw. Annahmen
tiber Risiken oder Risikoparameter in die Berechnungen mit einflieBen.

Die Konzern-Risikomanagement-Funktion verantwortet die Koordination und Durchfiihrung des ORSA-Prozesses in enger
Zusammenarbeit mit den Risikomanagement-Verantwortlichen der Unternehmen der GRAWE Group und Gruppen-Governance-
Funktionen, die einen Beitrag zum ORSA-Bericht der GRAWE Group liefern.

B.3.5.3 Hdufigkeit des ORSA

Der ORSA-Prozess wird standardmaRig einmal pro Jahr unter Beriicksichtigung des Planungszyklus der Unternehmen der

GRAWE Group durchgefiihrt. Der ORSA-Bericht der GRAWE Group wird vom Vorstand der GRAWE-Vermdgensverwaltung
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beschlossen. Die Erkenntnisse durch den ORSA-Bericht flieBen wiederum in die Geschafts- und Risikostrategie sowie in die
Entscheidungen des Vorstandes ein.

Ergeben sich im Risikoprofil bzw. in der Eigenmittelausstattung der GRAWE Group wesentliche Anderungen, wird unmittelbar ein
Ad-hoc-ORSA  gestartet. Solche  Anderungen konnen durch interne Entscheidungen und Faktoren
(wie z.B. wesentliche Anderung in der Veranlagungs- oder in der Riickversicherungspolitik, die Aufnahme oder Beendigung eines
wesentlichen Geschdftsfeldes oder der Kauf bzw. Verkauf einer wesentlichen strategischen Beteiligung) oder auch durch externe
Faktoren ausgeldst werden. Im Berichtszeitraum wurde kein Ad-hoc-0RSA durchgefiihrt.

B.3.5.4 Ermittlung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs

Aus den Risiko-Bewertungen des Risk Assessments wird das Risikoprofil der GRAWE Group abgeleitet. Dariiber hinaus werden die
Ergebnisse der SCR-Berechnungen gemdR Standardformel analysiert. Die Bankengruppe wird mit ihren sektoralen
Kapitalanforderungen beriicksichtigt.

Fiir die Ermittlung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs der GRAWE Group werden fiir die groften Risikopositionen eigene interne
Methoden auf Basis von ,Value at Risk"-Berechnungen entwickelt bzw. interne Stresstests und Szenarioanalysen durchgefiihrt.
Es handelt sich hierbei vorwiegend um Marktrisiken sowie um versicherungstechnische Risiken. Die verbleibenden Risiken
werden teilweise mittels Expertenschdtzungen bewertet. Auf Ebene der Gruppe sind dabei aufgrund der GroRe der Gesellschaft
im Vergleich zu anderen Gruppenunternehmen insbesondere die entsprechenden Risiken der Grazer Wechselseitige Versicherung
AG von Relevanz. In die Berechnung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs flieRen alle wesentlichen Risiken mit ein — auch jene, die in
der Standardformel nicht beriicksichtigt sind. Dariiber hinaus werden Risiken, die aus Sicht der GRAWE Group in der Standardfor-
mel nicht addquat abgebildet werden, wie z.B. die risikofreie Bewertung von OECD-Staatsanleihen, durch eine risikogerechte
interne Bewertung ersetzt.

Der Gesamtsolvabilitdtsbedarf aus der unternehmensinternen Risikosicht ergibt sich aus der Aggregation der ermittelten
wesentlichen Risiken der Unternehmen der GRAWE Group. Die Aggregation der Risiken pro Unternehmen erfolgt im ORSA-Prozess
unter Beriicksichtigung der Korrelationen, die der Standardformel zu Grunde liegen. Die Risiken der einzelnen Unternehmen der
GRAWE Group werden addiert.

Die Projektion des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs der GRAWE Group erfolgt anhand der bestehenden 3-Jahres-Planung. Hierzu
werden die Planungen gemaR den lokalen Rechnungslegungsvorschriften erstellt und auf Gruppenebene in eine Marktwert-
planung libergefiihrt und aggregiert.

B.3.5.5 Interaktion zwischen Kapitalmanagement und Risikomanagement

Wie in Abschnitt B.3.5.1erldutert, erfolgt in der Risikotragfahigkeitsrechnung eine Gegeniiberstellung des ermittelten
Solvabilitatsbedarfs mit den vorhandenen Eigenmitteln zum definierten Stichtag. Neben der Quantitat der Eigenmittel sind auch
deren Qualitdt und Volatilitdt (Tiering) entscheidend.

Die GRAWE Group verfiigt liberwiegend liber Eigenmittel der besten Tier-Klasse (Tier 1). Die Zielsetzung der GRAWE Group ist es,
auch zukiinftig weitestgehend iiber Tier 1-Eigenmittelbestandteile zu verfiigen.

In den Unternehmen der GRAWE Group wird sichergestellt, dass im Bedarfsfall realistische Plane zur Kapitalbeschaffung vorliegen.
Im Bankenbereich sind dazu verpflichtend sogenannte Sanierungspldne zu erstellen. In einem jahrlich zu erstellenden
mittelfristigen Kapitalmanagementplan werden die Eigenmittel und die Eigenmittelanforderungen inklusive Planung tiber den
Geschaftsplanungshorizont  dargestellt. In den Kapitalmanagementpldnen werden die Informationen aus dem
Risikomanagement-System und dem ORSA-Bericht beriicksichtigt.

Sollte aus diesen Planungen resultieren, dass der Solvabilitatsgrad der GRAWE Group unter die intern festgelegte Schwelle zu
sinken droht, ist ein entsprechender KapitalmaBnahmenplan zu erarbeiten.
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B.L4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Einheitliche Umsetzung

Die einheitliche Umsetzung der internen Kontrollsysteme und des Berichtswesens in den Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe wird insbesondere durch einheitliche IT-Systeme und die Konzernsteuerungsfunktion der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG sichergestellt.

Der Gesamtvorstand des jeweiligen Unternehmens verantwortet die Einrichtung, Uberwachung und laufende Anpassung eines
angemessenen und wirksamen internen Kontrollsystems, das die Einhaltung der geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die Wirksamkeit und die Effizienz der Geschaftstatigkeit hinsichtlich der Unternehmensziele sowie die Verfligbarkeit und
Verldsslichkeit finanzieller und nichtfinanzieller Informationen gewdhrleistet. Dabei werden die Konzernvorgaben beriicksichtigt.

Die Prozesse zur Erstellung der Berichte (Bericht iiber die Solvabilitdt und Finanzlage, regelmaRiger aufsichtlicher Bericht) und der
Quantitativen Reporting Templates sowie die Struktur der Berichte unterscheiden sich auf Gruppenebene nicht wesentlich von
den Prozessen bzw. der Berichtsstruktur auf Soloebene. Die Solvabilitat auf Ebene der GRAWE Group wird durch Aggregation der
Kapitalanforderungen der GRAWE Versicherungsgruppe und unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der GRAWE Bankengruppe mit
Hilfe einer Software ermittelt. Die Datenanlieferung erfolgt analog zur Anlieferung der Daten auf Soloebene und ist in der
,Leitlinie zum Reporting nach Solvency II" der Grazer Wechselseitige Versicherung AG beschrieben. Die ,,Leitlinie zur Bewertung
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten" der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erldutert die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses sowie den Prozess zur Berechnung der Solvabilitdt auf Gruppenebene.

B.4.2 Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem beruht auf dem Konzept der drei Verteidigungslinien (,three lines of defence”). Die erste
Verteidigungslinie bilden die Risk Owner (Vermdgensveranlagung, Vertrieb, Versicherungstechnik, Leistungs- und
Schadenabwicklung, IT etc.). Sie treffen die unmittelbaren operativen Entscheidungen zur Risikosteuerung, um die gesetzten Ziele
und Limits einzuhalten. Die zweite Verteidigungslinie stellen die Risikomanagement-Funktion, die Compliance-Funktion und die
versicherungsmathematische Funktion dar. Die dritte Verteidigungslinie besteht aus der Internen Revision, die laufend die
Effektivitat und Effizienz des internen Kontrollsystems priift und bewertet sowie die Weiterentwicklung wirksamer Kontrollen im
Besonderen durch Follow-up-Priifungen unterstiitzt.

Das interne Kontrollsystem umfasst unter anderem Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen
Kontrollrahmen, ein angemessenes Melde- und Berichtswesen auf allen Ebenen der GRAWE Versicherungsgruppe sowie eine
Compliance-Funktion.

Die zentrale Dokumentation der wesentlichen Kernprozesse einschlieRlich der beschriebenen Kontrollen, die Koordination, die
Uberpriifung auf Vollstindigkeit der Aktualisierung und Weiterentwicklung des internen Kontrollsystems liegen in der
Verantwortung des jeweiligen Unternehmens der Gruppe. Dazu bestehen Prozessdokumentationen einschlieRlich der
Beschreibung der Kontrollen.

Das Konzern-Risikomanagement initiiert den Prozess der Abbildung der Kernprozesse und unterstiitzt die Prozessverant-
wortlichen bzw. -mitarbeiter bei der Prozessabbildung. Die in den Prozessen identifizierten Risiken, die entsprechenden
Kontrollen, IT-Systeme, Rollen und Dokumente werden in einheitlichen ,,Poolmodellen” verwaltet, um einerseits einen besseren
Uberblick zu erhalten und andererseits Begriffe zu vereinheitlichen. In einer umfassenden Prozesslandkarte sind die Prozesse der
einzelnen Bereiche konsolidiert und es werden bereichsiibergreifende Schnittstellen aufgezeigt.

Das interne Kontrollsystem besteht aus einer Vielzahl an Kontrollen, von denen die wichtigsten eine Zeichnungsordnung, ein
durchgdngiges Vier-Augen-Prinzip, eine adaquate Funktionstrennung, ein Limitwesen sowie interne Richtlinien sind.

Auf Gruppenebene besteht ein Risikomanagement-System, das Mechanismen beziiglich der Gruppensolvabilitdt umfasst, die es
ermoglichen, alle wesentlichen Risiken zu erkennen und zu messen und diese mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu
unterlegen. Weiters sind ein Berichtswesen und Rechnungslegungsverfahren zur Uberwachung und Steuerung von gruppen-
internen Transaktionen und Risikokonzentrationen eingerichtet.
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B.4.3 Umsetzung der Compliance-Funktion

Die Gruppen-Compliance-Funktion ist Teil des internen Kontrollsystems auf Gruppenebene. Die Organisation der Gruppen-
Compliance-Funktion kann wie folgt dargestellt werden:

Vorstand der
Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Governance-Komitee der
Grazer Wechselseitige
Versichemung AG

Group Compliance
Officer

Lakaler Compliance
Officer

Lakaker Compliance
Officer

Abbildung 8: Gruppen-Compliance-Funktion

Der Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG sorgt fiir die angemessene Organisation der Gruppen-Compliance-
Funktion. Dabei achtet er darauf, dass die Gruppen-Compliance-Funktion ausreichend ausgestattet ist sowie unabhangig
agieren kann. Der Gesamtvorstand verantwortet die Umsetzung der Compliance-Anforderungen nach Solvency Il und trifft
Compliance-relevante Manahmen und Anordnungen.

Der Compliance Officer der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist zugleich der Leiter der Gruppen-Compliance-Funktion
(Group Compliance Officer) und der Stellvertreter des Compliance Officers der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist zugleich
der Stellvertreter des Group Compliance Officers. Der Group Compliance Officer ist in Ausiibung seiner Funktion direkt dem

Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG unterstellt, unabhdngig und fachlich weisungsfrei.

Die lokalen Compliance Officers wurden vom Gesamtvorstand des jeweiligen Versicherungs- und Riickversicherungstochter-
unternehmens der Grazer Wechselseitige Versicherung AG bestellt und dem Group Compliance Officer bekannt gegeben.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zustdndigkeiten der Gruppen-Compliance-Funktion wird auf Abschnitt B.1.2.3.3 verwiesen.
Die Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichterstattung und Beratung durch die Gruppen-Compliance-Funktion sind in Abschnitt B.1.6.3.2 dargestellt.
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B.5 Funktion der Internen Revision

B.5.1 Umsetzung der Funktion der Internen Revision

Die Funktion der Internen Revision auf Gruppenebene (Konzernrevisions-Funktion) ist organisatorisch wie folgt umgesetzt:

r==1 Vorsitzender - "
------------ BerichtspMicht gem3R § 119 Abs. 3 VAG 2016

Aufsichtsrat der
Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Vorstand der
Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

[

PRSI Konzemrevisions-
Funktion

Govemance-liomitee der
Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

— Lokale Inteme Revision

L— lokale Inteme Revision

Abbildung 9: Konzernrevisions-Funktion

In der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist zur Ausiibung der internen Revisions-Funktion auf Gruppenebene eine Konzern-
revisions-Funktion eingerichtet, die als Stabsstelle ,Interne Revision/Konzernrevision" unmittelbar dem Gesamtvorstand der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG unterstellt ist. Der Gesamtvorstand sorgt fiir eine angemessene Organisation und
Ausstattung der Konzernrevision.

Der Leiter der Konzernrevision nimmt die Aufgaben der Planung, der Steuerung, der Uberwachung und der Vertretung der
Konzernrevision nach auRen wahr. In seiner Abwesenheit wird er von seinem Stellvertreter vertreten.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zustdndigkeiten der Konzernrevision wird auf Abschnitt B.1.2.3.4 verwiesen. Die Befugnisse,
Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichterstattung und Beratung durch die Konzernrevision sind in Abschnitt B.1.6.3.3 dargestellt.

B.5.2 Objektivitdt und Unabhangigkeit

Die Konzernrevision nimmt ihre Aufgaben selbststandig, unabhdngig, objektiv, unparteiisch und vor allem prozessunabhangig
wabhr. lhre Mitarbeiter sind nur fiir die Interne Revision tatig und mit deren Aufgaben betraut. Bei der Priifungsdurchfiihrung, der
Berichterstattung und der Wertung der Priifungsergebnisse unterliegen sie keinen Weisungen von anderer Stelle. Die Konzern-
revision agiert bei der Festlegung des Priifungsumfangs, der Auftragsdurchfiihrung und bei der Berichterstattung frei von
Einfliissen.

Die Mitarbeiter der Konzernrevision gehen bei ihren Priifungsleistungen unparteiisch und unvoreingenommen vor. Das Verbot der
Selbstpriifung wird beachtet und auftretende Interessenkonflikte werden offengelegt.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene ist organisatorisch wie folgt umgesetzt:

Vorstand der
Grazer Wechselseitige
Versicherung AG

Versicherungsmathematische Governance-Komitee der

Funktion auf Grazer Wechselseitige
Gruppenebene Versicherung AG

Lokale
1 versicherungsmathematische
Funktion

Lokale
—1 versicherungsmathematische
Funktion

Abbildung 10: Versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene

Die versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene wird von der versicherungsmathematischen Funktion der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG ausgelibt. Sie ist direkt dem Gesamtvorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG
unterstellt und fachlich unabhdngig. Der Gesamtvorstand sorgt flir eine angemessene Organisation und Ausstattung der
versicherungsmathematischen Funktion.

Der Leiter der versicherungsmathematischen Funktion auf Gruppenebene wird in seiner Abwesenheit von seinem Stellvertreter
vertreten.

Beziiglich der Hauptaufgaben und -zustandigkeiten der versicherungsmathematischen Funktion auf Gruppenebene wird auf
Abschnitt B.1.2.3.5 verwiesen. Die Befugnisse, Ressourcen und operationale Unabhangigkeit sind in Abschnitt B.1.6.2 beschrieben.

Die Berichterstattung und Beratung durch die versicherungsmathematische Funktion sind in Abschnitt B.1.6.3.4 dargestellt.

B.7 Outsourcing

B.7.1 Qutsourcing-Politik

Die Outsourcing-Politik der GRAWE-Vermdgensverwaltung ist in der ,Leitlinie zu Auslagerungen definiert und stellt sich im
Wesentlichen folgendermaRen dar:

Bei einer Auslagerung kann es sich um eine einfache Auslagerung oder um eine Auslagerung einer kritischen oder wichtigen
operativen Funktion oder Tatigkeit (im Folgenden auch: , kritische Auslagerung") handeln.

Unter einer kritischen oder wichtigen operativen Funktion oder Tatigkeit ist eine Funktion oder Tatigkeit zu verstehen, ohne die
die GRAWE-Vermogensverwaltung wesentliche aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erfiillen kann.

Eine Auslagerung einer kritischen oder wichtigen operativen Funktion oder Tatigkeit fiihrt dazu, dass neben den Anforderungen
an eine einfache Auslagerung zusatzliche Anforderungen zu erfiillen sind. Die Pflichten der GRAWE-Vermodgensverwaltung im
Zusammenhang mit einer Auslagerung hangen daher davon ab, ob eine einfache Auslagerung oder eine kritische Auslagerung
vorliegt. Fiir die Erflillung aller aufsichtsrechtlichen Anforderungen bleibt die GRAWE-Vermdgensverwaltung in jedem Fall, auch
bei einer gruppeninternen Auslagerung, verantwortlich.
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Die GRAWE-Vermdgensverwaltung nimmt die Auslagerung einer kritischen oder wichtigen operativen Funktion oder Tatigkeit
nicht vor, wenn dadurch ihr operationelles Risiko iiberm&Rig gesteigert wird oder die Uberwachung der Einhaltung der fiir den
Betrieb der Vertragsversicherung geltenden Vorschriften durch die FMA beeintrachtigt wird.

Bei jeder Auslagerung wird im entsprechenden Auslagerungsvertrag geregelt, dass der Dienstleister mit der FMA in Bezug auf die
ausgelagerte Aufgabe zusammenarbeitet und die GRAWE-Vermogensverwaltung, ihre Abschlusspriifer und die FMA effektiven
Zugang zu den Daten und den Geschaftsrdumen des Dienstleisters in Bezug auf die ausgelagerte Aufgabe haben.

B.7.2 Auslagerung kritischer bzw. wichtiger operativer Funktionen oder Tatigkeiten

Innerhalb der GRAWE Versicherungsgruppe bestanden per 31.12.2018 nachstehende wesentliche Outsourcing-Vertrage, die
allesamt von der Grazer Wechselseitige Versicherung AG als Dienstleister abgeschlossen wurden:

Mit der GRAWE-Vermdgensverwaltung, Graz, Usterreich, wurde ein Vertrag iiber die Auslagerung der folgenden gemaR Solvency |1
auf Gruppenebene zu erbringenden Tatigkeiten abgeschlossen:

-Vormahme der unternehmenseigenen  Risiko- und  Solvabilititsbeurteilung  (ORSA) auf  Gruppenebene
gemal § 224 Abs. 1VAG 2016

- Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe gemal § 203 Abs. 1 VAG 2016

- Uberwachung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe gemaR § 203 Abs. 3 VAG 2016

- Anzeige der allfdlligen Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe gemaf § 202 Abs. 4 VAG 2016

- Erstellung und Veroffentlichung des Berichtes {iber die Solvabilitdit und Finanzlage auf Gruppenebene
gemadl § 245 Abs. 1 VAG 2016

- Erfiillung der Anforderungen betreffend die regelmdRige aufsichtliche Berichterstattung an die FMA auf Gruppenebene
gemal § 247 Abs. 3 und § 248 Abs. 1VAG 2016

- Aufbereitung der Daten fiir die Meldung
o von Risikokonzentrationen gemdl § 220 Abs. 1Z 2 VAG 2016 sowie
o von gruppeninternen Transaktionen gemaR § 221 Abs. 1Z 2 VAG 2016

Mit folgenden Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen wurde jeweils ein Vertrag liber die Auslagerung der
Vermogensveranlagung abgeschlossen:

- GRAWE Bulgaria Lebensversicherung EAD, Sofia, Bulgarien
- GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs, Ungarn

- GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia, Zypern

- GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest, Rumanien

- GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg, Slowenien

- HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz, Osterreich

- Medlife Insurance Limited, Nikosia, Zypern

Mit  folgenden Versicherungstochterunternehmen  wurde jeweils ein Vertrag iiber die Auslagerung der
Riickversicherungsadministration abgeschlossen:

- GRAWE Bulgaria Lebensversicherung EAD, Sofia, Bulgarien
- GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs, Ungarn

- GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb, Kroatien

- GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest, Rumadnien

- GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg, Slowenien
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Mit folgenden Versicherungstochterunternehmen wurde jeweils ein Vertrag Uber die Auslagerung von IT-Leistungen
abgeschlossen:

- GRAWE Bulgaria Lebensversicherung EAD, Sofia, Bulgarien
- GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs, Ungarn

- GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb, Kroatien

- GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad, Serbien

- GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia, Zypern

- GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest, Rumadnien

- GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg, Slowenien

- Medlife Insurance Limited, Nikosia, Zypern

Mit der HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz, Osterreich, wurde neben dem bereits erwidhnten Vertrag iiber die Auslagerung der
Vermdgensveranlagung ein Auslagerungsvertrag betreffend die folgenden Bereiche abgeschlossen:

- Rechnungswesen

- Berechnungen gemadf Sdule 1 von Solvency Il

- Unterstiitzung bei den Berechnungen gemaf Saule 2 von Solvency Il
-7

- Personalverwaltung

- Riickversicherung

- Allgemeine Verwaltung

Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hat keine kritischen bzw. wichtigen operativen Funktionen oder Tatigkeiten
ausgelagert.

B.8 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen betreffend das Governance-System auf Ebene der GRAWE Group sind in den vorhergehenden
Abschnitten enthalten.
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C. Risikoprofil

Unter Risikoprofil versteht man die Gesamtheit aller Risiken, denen ein Unternehmen zu einem bestimmten Stichtag unter
Beriicksichtigung des Geschaftsplanungshorizonts ausgesetzt ist. Es lassen sich daraus die Bedingungen ableiten, unter denen
die Existenz der GRAWE Group gefahrdet sein konnte.

Um das Risikoprofil der GRAWE Group darstellen zu konnen, werden alle eingegangenen und potenziellen Risiken der
Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe einzeln und auf aggregierter Basis erfasst, wobei die implementierten
Risikominderungstechniken und weitere MaBnahmen beriicksichtigt werden. Zur Ermittlung des Risikoprofils werden die groRten
Risikopositionen aus der internen Risikobewertung, wie in den Abschnitten B.3.2 und B.3.5.1 dargestellt, analysiert und priori-
siert. Dariiber hinaus werden die Ergebnisse aus den Berechnungen der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung (SCR) analysiert.
Die Risiken des Teilkonzerns HYPO-BANK BURGENLAND AG werden mit dem sektoralen Eigenmittelerfordernis der Bankengruppe
beriicksichtigt.

Zur Begrenzung der Risiken haben die Unternehmen der GRAWE Group interne Risikolimits definiert. Das sind jene Grenzen, die
sich das jeweilige Unternehmen beim Eingehen von Risiken auferlegt. Ergdnzend dazu existieren Limits auf Gruppenebene. Die
Einhaltung der Limits wird einerseits durch gut funktionierende interne Kontrollsysteme und andererseits durch effiziente
RisikominderungsmaRnahmen erreicht. Sollten in Einzelféllen Limit-Uberschreitungen auftreten, tritt ein Eskalationsprozess in
Kraft, in dem definiert ist, wer zu informieren ist und welche MaBnahmen getroffen werden miissen, um das Risiko so rasch wie
moglich wieder reduzieren zu kdnnen.

Datenbasis fiir die Ermittlung des aktuellen Risikoprofils der GRAWE Group ist das Ergebnis der Ermittlung des
unternehmensinternen  Gesamtsolvabilitatsbedarfs  per  31.12.2017 sowie das Ergebnis der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung (SCR) der Standardformel auf Gruppenebene zum Stichtag 31.12.2018.

Die sich aus der Anwendung der Solvency Il-Standardformel ergebende Eigenmittelanforderung ist jedenfalls bereitzustellen.
Werden im Bereich des unternehmensinternen Gesamtsolvabilitatsbedarfs der GRAWE Group hohere Kapitalanforderungen als in
der SCR-Berechnung der Standardformel ermittelt, sind auch diese mit ausreichend Eigenmitteln zu bedecken. Der im Jahr 2018
durchgefiihrte ORSA ergibt fiir die GRAWE Group, dass die Solvenzkapitalanforderung aus der SCR-Berechnung hdher als der
unternehmensinterne Gesamtsolvabilitatsbedarf ist.

Hinsichtlich der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt E.2 verwiesen.

Die GRAWE Group iibertragt keine Risiken an Zweckgesellschaften und hdlt an solchen auch keine Beteiligung. Es gibt zum
Stichtag 31.12.2018 in der GRAWE Versicherungsgruppe keine wesentlichen auBerbilanziellen Positionen. Es werden weder
unternehmensspezifische Parameter, die Matching-Anpassung noch die Volatilitaitsanpassung angesetzt. Weitere
UbergangsmaRnahmen werden ebenfalls nicht in Anspruch genommen. Fiir detaillierte Ausfiihrungen verweisen wir auf
Abschnitt D.2.5 des vorliegenden Berichts.
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Das Risikoprofil aus dem SCR-Ergebnis der GRAWE Group per 31.12.2018 setzt sich wie folgt zusammen:

Solvenzkapitalanforderungen der Standardformel (SCR)
zum 31.12.2018 und 31.12.2017
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Abbildung 11: Risikoprofil aus dem SCR-Ergebnis der GRAWE Group

Insgesamt ist aus der Grafik ersichtlich, dass sich das Risikoprofil der GRAWE Group im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich
gedndert hat. Die wesentlichen Risikopositionen der SCR-Berechnung der GRAWE Versicherungsgruppe sind wie im Vorjahr das
Marktrisiko und das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben, gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko Leben. Die
Solvenzkapitalanforderung der GRAWE Bankengruppe wird gemdR den branchenspezifischen Vorschriften mit dem sektoralen
Eigenmittelerfordernis sowie den sektoralen Eigenmitteln beriicksichtigt.

Die Kapitalanforderung ist um 3,8 % angestiegen, gleichzeitig sind die vorhandenen Eigenmittel um 4,0 % gesunken. Daraus
ergibt sich ein Riickgang der Solvenzquote von 263,9 % per 31.12.2017 auf 244,2 % per 31.12.2018. Der Riickgang der SCR-Quote
resultiert vor allem aus der Veranderung der Eigenmittel der HYPO-BANK BURGENLAND Gruppe. Die detaillierten Risikowerte der
SCR-Berechnung sind im Abschnitt E.2 ersichtlich.

Wesentlichkeit

In der GRAWE Versicherungsgruppe werden Risiken als wesentlich eingestuft, wenn diese entweder im internen Risk Assessment
im ,kritischen | roten Bereich" eingeschatzt werden oder 10 % des SCR der GRAWE Group gemaR Solvency Il {iberschreiten.
Dariiber hinaus werden die fiinf groBten Risiken des Risk Assessments der einzelnen Unternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe pro Jahr regelmaRig einer gesonderten Analyse unterzogen.

Im vorliegenden Bericht werden all jene Risiken erldutert, die die oben erwahnten Kriterien erfiillen, um ein detailliertes Bild des

Risikoprofils der GRAWE Group darzustellen.

C.1Versicherungstechnisches Risiko

Unter dem Begriff Versicherungstechnisches Risiko versteht man das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Verdnderung
des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unzureichenden Pramienhdhe bzw. aus nicht angemessenen
Riickstellungsbildungen ergeben kann. Das versicherungstechnische Risiko unterteilt sich in die Bereiche Lebensversicherung,
Nicht-Leben und Kranken.
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Im Bereich versicherungstechnische Risiken der Lebensversicherung der GRAWE Group wird lediglich das Stornorisiko als
wesentlich eingestuft. Unter Stornorisiken werden Verluste erfasst, die durch von den Best-Estimate-Annahmen abweichendes
Kundenverhalten bei Vertragsoptionen, wie z.B. Kiindigung, Stornierung, Pramienfreistellung etc., entstehen.

Die versicherungstechnischen Risiken im Nicht-Leben-Bereich der GRAWE Group setzen sich aus den folgenden wesentlichen
Risiken zusammen:

- Pramien- und Reserverisiko und
- Katastrophenrisiko

Pramienrisiko (= Zeichnungsrisiko) bezeichnet das Risiko, bei dem die Realisierung der versicherungstechnischen Ergebnisse aus
dem aktuellen Geschaftsjahr von der Erwartung abweicht (z.B. durch hohe Anzahl von Massenschédden, zahlreiche GroRschaden,
Naturkatastrophen etc.). Das Reserverisiko beschreibt die Unsicherheit, die mit der Vorhersage der Abwicklung bereits
eingetretener Schdden verbunden ist (z.B. eingetretener Spatschaden, Gesetzesdnderungen, starker Inflationsanstieg, erhhter
Einzelschadenaufwand). In den Katastrophenrisiken Nicht-Leben wird unterschieden zwischen Naturkatastrophenrisiken (wie
Flut, Hagel, Erdbeben etc.) und von Menschen verursachten Katastrophen (wie Feuer, Massenunfall in der Kfz-Haftpflicht etc.).
Die Risiken der Unfall-Sparte werden gemaR der Standardformel der Versicherungstechnik Kranken nach Art der Nicht-Leben
zugeordnet. Die Risiken im Bereich Kranken nach Art der Leben und Kranken nach Art der Nicht-Leben sind in der GRAWE Group
nicht wesentlich.

C.1.1 Risikoexponierung

Die Risikoexponierung der GRAWE Group im Bereich Versicherungstechnik Nicht-Leben liegt — wie bereits im Diagramm im
Kapitel C. dargestellt - bei 25,3 % (V): 25,2 %) am Gesamt-SCR. Die versicherungstechnischen Risiken Leben nehmen mit 14,4 %
(V): 13,9 %) am SCR eine geringere Rolle im Risikoprofil ein. Die Risiken aus der Versicherungstechnik Kranken sind in der
GRAWE Group vernachlassigbar. Die oben genannten Risiken werden mittels der Standardformel, abhdngig vom jeweiligen
Risikomodul, entweder mit einem faktor- oder einem szenariobasierten Ansatz berechnet.

In den nachfolgenden Grafiken ist die detaillierte Aufgliederung der einzelnen Risikomodule, die eine wesentliche Auswirkung
auf das SCR haben, ersichtlich. Dabei werden diese Risikomodule zur besseren Veranschaulichung in den Diagrammen auf 100 %
normiert dargestellt. In den erlduternden Ausfiihrungen zu den einzelnen Grafiken beziehen sich die ausgewiesenen
Prozentsdtze auf die Anteile der Risiko-Submodule am SCR der GRAWE Group und sind dadurch nicht direkt mit den Werten in
den Grafiken vergleichbar.

Versicherungstechnisches Risiko Leben

Versicherungstechnisches Risiko Leben (SCR)
zum 31.12.2018 und 31.12.2017
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Abbildung 12: Versicherungstechnisches Risiko Leben
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Die groRte Risikoposition im versicherungstechnischen Risiko Leben in der Standardformel ist das Stornorisiko mit einem Anteil
von 1,3 % (VJ): 10,6 %) am SCR. Das Stornorisiko der GRAWE Group wird vom Szenario Massenstorno (Annahme: 40% aller
profitablen Vertrdge werden storniert) bestimmt.

Die Solvenzkapitalanforderung des Versicherungstechnischen Risikos Leben steigt im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 10.707 an. Der
Anstieg resultiert vor allem aus dem Storno- und Katastrophenrisiko.

Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben

Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben (SCR)
zum 31.12.2018 und 31.12.2017
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Abbildung 13: Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben

Das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben nimmt mit 25,3 % (VJ: 25,2 %) am SCR einen wesentlichen Anteil am
Risikoprofil der GRAWE Group ein, wobei hiervon das Pramien- und Reserverisiko mit 18,1% (V): 18,1%) und das
Katastrophenrisiko mit 13,3 % (VJ: 13,3 %) am SCR den groRten Einfluss auf die gesetzliche Eigenmittelanforderung der
GRAWE Group haben. Der Anstieg der Solvenzkapitalanforderung der versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben im Vergleich
zum Vorjahr betragt TEUR 11.661.

Das Pramien- und Reserverisiko im Bereich der Versicherungstechnik Nicht-Leben in der SCR-Berechnung besteht in der
GRAWE Group in erster Linie aus den Feuer- und sonstigen Sachsparten sowie aus der Haftpflicht- und der Kfz-

Haftpflichtversicherung.

Das Kapitalerfordernis des Katastrophenrisikos Nicht-Leben ergibt sich vor allem aus den Naturkatastrophen Sturm und Hagel
und aus dem menschenverursachten Katastrophen-Feuerszenario (200-Meter-Radius).

Versicherungstechnisches Risiko Kranken

Die versicherungstechnischen Risiken Kranken nehmen in der GRAWE Group mit 4,1 % (VI: 4,0 %) am SCR eine untergeordnete
Rolle ein. Die Risiken aus dem Bereich Kranken nach Art der Nicht-Leben ergeben sich sowohl im Pramien- und Reserverisiko als
auch im Stornorisiko aus der Unfallsparte der GRAWE Group.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht bei der Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Der in §124 VAG 2016 geforderte Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht fordert Sicherheit, Rentabilitdat und ausreichende
Liquiditat der Vermogenswerte sowie eine ausreichende und addquate Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen.

GRAWE Group 42



Versicherungstechnische Riickstellungen weisen in der Bilanz von Versicherungsunternehmen deren zukiinftige
Verpflichtungen aus Versicherungsvertragen entsprechend den gesetzlichen Bewertungsvorschriften aus. Sie miissen im Jahres-
abschluss auch insoweit gebildet werden, als dies zur Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen erforderlich ist.

Die Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen gehalten werden, werden im besten
Interesse der Versicherungsnehmer und anderer Anspruchsberechtigter angelegt. Im Bereich der Lebensversicherung wird das
konkrete Anlageziel durch die Faktoren durchschnittlicher Rechenzins, notwendige Gewinnbeteiligung, freie Eigenmittel in
Verbindung mit den durch die Zielrendite zu erwartenden Wertschwankungen des Portfolios und die Struktur der Passivseite
bestimmt. Ziel ist z.B. die Ausschiittung einer marktkonformen Gewinnbeteiligung im Bereich Lebensversicherung unter
Minimierung des Anlagerisikos bzw. unter Beachtung der Risikotragfahigkeit des Unternehmens.

Im Bereich der Nicht-Lebensversicherung unterliegt das konkrete Anlageziel keinen Mindestzinssdtzen. Lediglich bei Langzeit-
Sparten, wie beispielsweise der Haftpflicht, ist die Struktur der Passivseite in Betracht zu ziehen. Es wird bei vertretbarem Risiko
eine risikoaddquate Rendite angestrebt.

Im Bereich Nicht-Leben wird in den lang abzuwickelnden Sparten (wie z.B. Haftpflicht oder Unfallversicherung) darauf geachtet,
dass die Assets moglichst genau zu der Laufzeit der versicherungstechnischen Riickstellungen passen. Der iiberwiegende Teil des
Nicht-Leben-Portfolios wird kurzfristig abgewickelt, d.h. innerhalb desselben Kalenderjahres, in dem der Schaden eingetreten ist
bzw. gemeldet wurde, oder im nachstfolgenden Jahr.

C.1.2 Risikokonzentration

Risikokonzentrationen kdonnen die Solvabilitdt oder Liquiditdat des Versicherungsunternehmens gefahrden. Sie konnen sich
beispielsweise ergeben aus

- einzelnen Gegenparteien,

- Gruppen miteinander verbundener Gegenparteien,

- geografischen Gebieten oder Branchen, aber auch aus
- Naturkatastrophen oder Katastrophen.

Anhand der SCR-Ergebnisse werden im Bereich der versicherungstechnischen Risiken keine Konzentrationen auf Gruppenebene
erkannt.

C.1.3 Risikominderung

Unter Risikominderungstechniken werden samtliche Techniken verstanden, die die Versicherungsunternehmen in die Lage
versetzen, einen Teil oder die Gesamtheit der Risiken auf eine andere Partei zu libertragen. In weiterer Folge werden die
Risikominderungstechniken gemaR Art. 208ff Level 2 DVO erldutert.

Im Bereich der versicherungstechnischen Risiken wird die Riickversicherung als risikomindernde MaRnahme angesetzt. Dadurch
konnen Spitzenrisiken und -exponierungen abgedeckt bzw. Versicherungsportfolios homogenisiert werden. In der GRAWE Group
werden ausschlieBlich klassische Riickversicherungsinstrumente fiir die Bereiche Leben, Nicht-Leben und Kranken nach Art der
Nicht-Leben angewendet.

C.1.4 Liquiditatsrisiko kiinftige Gewinne

Der Betrag des erwarteten Gewinns aus zukiinftig erwarteten Pramien (Expected Profits Included in Future Premiums [EPIFP]) wird
im Liquiditatsmanagement der Versicherungsunternehmen der GRAWE Group berticksichtigt.
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Beim EPIFP handelt es sich um einen Tier 1-Eigenmittelbestandteil (als Teil der Ausgleichsreserve [Reconciliation Reserve]), der
sich in der GRAWE Group per 31.12.2018 wie folgt auf die Bereiche Lebensversicherung und Nicht-Lebensversicherung verteilt:

Tier1 Tier 1

Expected Profits Included in Future Premiums (EPIFP) 2018 2017
in TEUR in TEUR

Leben 82.478 78.145
Nicht-Leben 216.508 200.876
Total 298.986 279.021

Tabelle: 10 EPIFP

C.1.5 Risikosensitivitat

Die Risikosensitivitaten der Schadenriickstellungen im Bereich Nicht-Leben werden in den Versicherungsunternehmen der
GRAWE Group anhand von statistischen Methoden und mit Hilfe von unterschiedlichen Reservierungsverfahren untersucht. Diese
Berechnungen erfolgen auf Basis von Spartengruppen (gemaR den ,Lines of Business” der Standardformel) und mit Hilfe von
Konfidenzintervallen.

Zur Bewertung der Naturkatastrophen und der Man-Made-Katastrophen fiihren die Versicherungsunternehmen der
GRAWE Group im Zuge des ORSA-Prozesses Szenarioanalysen und Stresstests durch. Es werden dabei spezifische Szenarien anhand
des aktuellen Vertragsbestandes des jeweiligen Unternehmens der GRAWE Group in besonders exponierten Regionen simuliert. In
Lindern, wo dies relevant ist, befinden sich darunter auch Szenarien zu Naturkatastrophen aus Erdbeben und Uber-
schwemmung.

Dariiber hinaus werden im Rahmen des Asset-Liability-Managements Zinssensitivitaten fiir den Bereich Leben berechnet und
deren Auswirkungen sowohl auf die relevanten Positionen der Assets als auch fiir die Best Estimates der
versicherungstechnischen Riickstellungen ermittelt.

(.2 Marktrisiko

Die GRAWE Group versteht unter Marktrisiko das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Veranderungen der Finanzlage, das sich
direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitdit der Marktpreise fiir die Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt.’

C.2.1 Risikoexponierung
Die Marktrisiken werden analog der Standardformel in die Subrisiken

- Zinsrisiko,

- Aktienrisiko,

- Immobilienrisiko,

- Spreadrisiko,

- Fremdwahrungsrisiko und

- Konzentrationsrisiko unterteilt.

Die Marktrisiken bilden mit 64,6 % (VI: 69,5 %) Anteil am SCR die groRte Risikoposition.

GemaR den Vorgaben aus Solvency Il sind samtliche Vermdgenswerte auf eine Art und Weise anzulegen, die die Sicherheit, die
Qualitat, die Liquiditat und die Rentabilitat des gesamten Portfolios gewdhrleistet. Fiir das Management der Kapitalanlagen gilt
der Grundsatz der Anlagefreiheit unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht. Vor diesem Hinter-
grund wird auf die Beobachtung und Steuerung der Veranlagungsrisiken groRBes Augenmerk gelegt.

*Im vorliegenden Abschnitt ,,Risikoexponierung" der Marktrisiken sind die Marktrisiken der GRAWE Bankengruppe nicht enthalten. Diese werden
gesondert in Abschnitt C.6 erldutert.
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Marktrisiko (SCR)
zum 31.12.2018 und 31.12.2017
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Abbildung 14: Marktrisiko (SCR)

Innerhalb der Marktrisiken bilden das Immobilienrisiko mit 26,7 % (VJ: 26,5 %) am SCR und das Spreadrisiko mit 24,0 %
(V): 25,6 %) am SCR die gréRten Risikopositionen. Das Immobilienrisiko beschreibt die mdglichen Volatilitdten in den Entwicklun-
gen der Immobilienwerte. Das Spreadrisiko umfasst die Sensitivitdt der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstru-
menten in Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder in der Volatilitdt der Rendite-Spanne Uber der risikofreien Zinskurve
(Credit Spread). Anderungen in den Credit Spreads ergeben sich beispielsweise durch eine Verschlechterung der Bonitit von
Wertpapier-Emittenten. Es resultiert vorwiegend aus Bestdnden von Nicht-EWR-Staaten in lokaler Wahrung aus den
Versicherungsgesellschaften im Nicht-EU-Raum.

Weitere wesentliche Risikopositionen innerhalb der Marktrisiken sind das Wahrungsrisiko mit 12,9 % (VJ: 14,1 %) Anteil am SCR
und das Aktienrisiko mit 10,0 % (VJ: 14,0 %) am SCR. Unter Wahrungsrisiko versteht man die Sensitivitdt von Vermdgenswerten,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder der Volatilitdt der Wechselkurse. Auf
Ebene der GRAWE Group sind alle nicht in EUR lautenden Wahrungen als Fremdwdhrungen einzustufen. Das Aktienrisiko ergibt
sich in erster Linie aufgrund der Veranlagung in Aktien mittels Investmentfonds sowie in geringem Umfang durch Beteiligungen
an Unternehmen auRerhalb des Konsolidierungskreises.

Das Zinsrisiko ergibt sich aufgrund von Marktwertinderungen von verzinslichen Finanzinstrumenten aufgrund von
Veranderungen der Zinskurven und nimmt einen Anteil am SCR von 9,5 % (VI: 9,2 %) ein. Im Zinsrisiko der Standardformel wird
neben der Zinssensitivitdt der Investments (Aktivseite) auch jene der Verbindlichkeiten (Passivseite) beriicksichtigt.

Im Vergleich zum Vorjahr reduzierte sich die Kapitalanforderung fiir die Marktrisiken um TEUR 26.178, was vor allem auf einen
Riickgang des Aktienrisikos zuriickzufiihren ist.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht in der Vermdgensveranlagung

Der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht wird in der GRAWE Group beriicksichtigt, indem nur in Vermogenswerte investiert
wird, deren Risiken erkannt, bewertet, liberwacht, gemanagt und gesteuert werden kdnnen. Weiters miissen diese Risiken in
angemessener Weise in das Berichtswesen integriert und bei der Berechnung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs im Rahmen des
ORSA-Prozesses beriicksichtigt werden.

Die Veranlagungspolitik der GRAWE Group orientiert sich an den vom Vorstand vorgegebenen Zielsetzungen hinsichtlich der
Sicherheit, der Rentabilitdit und Liquiditat der veranlagten Mittel. Die oberste Zielsetzung in der Kapitalanlage der
GRAWE Versicherungsgruppe besteht in der kontinuierlichen Sicherstellung der Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen. Dariiber hinaus stellt die Erwirtschaftung einer angemessenen Gewinnbeteiligung flir unsere Kunden
einen weiteren wesentlichen Eckpfeiler unserer Veranlagungspolitik dar. Die Grundlagen der Veranlagungsstrategie werden
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zweimal jahrlich in der Asset Allocation Sitzung mit dem Vorstand beleuchtet und auf ihre Giiltigkeit bzw. auf allfallige
Anderungsnotwendigkeiten iiberpriift.

Auf lange Sicht bieten fundierte, wohlbalancierte Veranlagungsprodukte unter Beriicksichtigung von Risiko-/Rendite-Aspekten
sowie Ratinganforderungen die hochste Sicherheit und den nachhaltigsten Ertrag. Die Ausgewogenheit der Strategischen Asset
Allocation geht liber die gesetzlichen Vorgaben hinaus und folgt der langjahrig erfolgreichen, sicherheitsorientierten Strategie der
GRAWE Versicherungsgruppe. Ein wesentlicher Grundsatz ist die breite Streuung innerhalb der jeweiligen Asset-Kategorie.

Durch ein Limitwesen sowie geeignete Kontroll- und Reporting-Prozesse wird sichergestellt, dass innerhalb des Veranlagungs-
prozesses keine unerwiinschte oder exzessive Risikotibernahme moglich ist und die Veranlagungspolitik an den beschriebenen
sicherheitsorientierten Grundsdtzen ausgerichtet bleibt.

Derivative Finanzinstrumente werden in der GRAWE Versicherungsgruppe nur insoweit verwendet, als sie einer
Optimierung/Verbesserung des Anlageerfolgs dienen. Die Obergrenzen filir Zins- und Aktienstrukturen werden durch das
Limitwesen festgelegt. Rein spekulative Zielsetzungen werden ausnahmslos nicht verfolgt. Dariiber hinaus werden strukturierte
Produkte (zur Zinsabsicherung) mit dem Ziel der Kosteneffizienz und der Verbesserung des Risikoprofils nur im Rahmen der
strategisch gewdhlten Asset Allocation eingesetzt. Bei der Festlegung der zuldssigen Volumina wird auf den zunehmenden
Risikogehalt der vorgesehenen Kategorien Bedacht genommen.

(.2.2 Risikokonzentration

In der GRAWE Group bestehen Risikokonzentrationen gegeniiber der Republik Kroatien, der Republik Ungarn, der Republik
Osterreich, der Republik Serbien und der Republik Slowenien. Es handelt sich zum iiberwiegenden Teil um lokale Staatsanleihen
aus dem Direktbestand. Zusdtzlich resultieren aus der GRAWE Bankengruppe Risikokonzentrationen aus einem Tender der
Osterreichischen Nationalbank, der Communitas Holding GmbH und aus der Landesholding Burgenland GmbH.

(.2.3 Risikominderung

Die GRAWE Group setzt als Risikominderungstechnik in den Marktrisiken Derivate und strukturierte Produkte ein. Es handelt sich
hierbei um sogenannte Fremdwahrungs-Forwards, die innerhalb der Investmentfonds als reine Fremdwahrungssicherungs-
geschadfte abgeschlossen werden, sowie um Aktienindex-Futures, Zins-Futures und Aktien-Optionen.

C.2.4 Risikosensitivitat
Zinssensitivitdtsanalyse in der Lebensversicherung

Im  Rahmen des Asset-Liability-Managements berechnen die wesentlichen Versicherungsunternehmen  der
GRAWE Versicherungsgruppe Zinssensitivitaten fiir die zinssensitiven Positionen der Renten, Darlehen und strukturierten Produkte
sowie der Best Estimates in der Lebensversicherung.

Dabei werden sowohl Parallelverschiebungen der Zinskurve als auch Drehungen derselben dargestellt. Bei den Drehungen der
Zinskurve erfolgt eine Verflachung, d.h. eine Absenkung am langen Ende der Zinskurve (,,Low for Long") und eine Absenkung am
kurzen Ende (steilere Zinskurve). Zusatzlich zur steileren Zinskurve wird fiir die Assets ein Spreadschock (analog den Parametern
fiir das so genannte ,,Double Hit-Szenario" im EIOPA-Stresstest 2016) unterstellt.

Im Rahmen dieser Zinssensitivitatsanalyse wird auch die Sensitivitdt der Renten und versicherungstechnischen Riickstellungen
auf eine Verdnderung der Annahmen zur Extrapolation der risikofreien Zinskurve getestet. Weiters wird getestet, wie sich die
versicherungstechnischen Riickstellungen verhalten, wenn samtliche Annahmen zur Extrapolation der risikofreien Zinskurve
wegfallen und die versicherungstechnischen Riickstellungen stattdessen mit der Libor/Swap-Zinskurve bewertet werden.

Das ,Low for Long"-Szenario hat die groflte negative Auswirkung auf die Eigenmittel der Versicherungsunternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe, gefolgt vom ,,Double Hit"-Szenario inkl. Spreadschock. Auch das Szenario einer Verschiebung der
Zinskurve um -100bp beeinflusst die Eigenmittelausstattung einzelner Gruppenunternehmen ungiinstig. Eine Verschiebung der
Zinskurve nach oben zeigt einen positiven Effekt auf die Eigenmittel, da zwar die festverzinslichen Wertpapiere an Wert verlieren,

GRAWE Group L6



die versicherungstechnischen Riickstellungen aber durch die langere Duration deutlich starker sinken. Die Szenarien zeigen, dass
die Eigenmittelausstattung in allen Varianten trotz der ungtinstigen Effekte ausreichend ist.

Zinssensitivitdtsanalyse im Bereich Nicht-Leben

Im Jahr 2018 wurden fiir den Bereich Nicht-Leben fiir die Grazer Wechselseitige Versicherung AG — mit dem groRten Nicht-Leben-
Portfolio der GRAWE Versicherungsgruppe — Zinssensitivitdtsanalysen berechnet. Das ,,Double Hit"-Szenario hat die groRte Aus-
wirkung auf die Eigenmittel der Grazer Wechselseitige Versicherung AG. Die Auswirkung auf die SCR-Quote ist jedoch
unwesentlich.

Abwicklungsszenario

Zusatzlich wird in den wesentlichen Versicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe ein weiteres Extrem-Szenario
fiir den Lebensversicherungsbestand — das sogenannte , Abwicklungs-Szenario" — berechnet. Unter der Annahme, dass kein
Neugeschaft zuflieRt, sowie unter Beriicksichtigung der historisch beobachteten Storni und Pramienfreistellungen wird mit Hilfe
einer Cashflow-Darstellung gezeigt, wie sich im Zeitablauf — bis zum Ende des letzten Vertrages — die Cashflows der Aktivseite
und die Cashflows der Passivseite entwickeln. Selbst bei einem Zinssatz von 0 % fiir Folgejahre zeigt diese Analyse, dass die
erwarteten Verpflichtungen durch die erwarteten Cashflows der Aktivseite bedeckt werden kénnen. Damit kann gezeigt werden,
dass sowohl ein ausreichendes Asset-Liability-Management als auch eine ausreichende Liquiditdt vorhanden sind.

Aktienschock

Im Bereich Aktienrisiko wird eine Variantenrechnung zur Abschdtzung von potenziellen negativen Ergebnissen durchgefiihrt. Es
wird ein Schock von 35 % bzw. 20 % unterstellt. Der daraus resultierende Marktwertriickgang fiihrt zu einem Riickgang der
Eigenmittel. Durch die gesunkenen Marktwerte sinkt in weiterer Folge das Aktienrisiko.

Immobilienschock

Im Bereich Immobilienrisiko wird die aus dem eigenen Immobilienportfolio errechnete Volatilitdit um 25 % erhoht und zur
Beurteilung der potenziellen Ergebnisse ein VaR berechnet. Das Immobilienrisiko steigt dadurch an.

Spreadschock
Fiir das Spreadrisiko werden zwei mogliche Szenarien unterstellt, wobei im ersten Szenario ein ,Slidosteuropa-Szenario" be-
trachtet wird. Da in einigen Landern Siidosteuropas, v.a. Kroatien, Ungarn, Serbien und Slowenien, wesentliche Staatsanleihen-

Exposures bestehen, werden die Staatsanleihen dieser Lander einem Downgrade um eine Stufe unterzogen.

Im zweiten Szenario erfolgt ein Haircut auf das gesamte Anleihen-Exposure der GRAWE Versicherungsgruppe, abgestuft nach
Ratingklassen.

Folgende Haircuts werden dabei unterstellt:

Ratingklasse Haircut
AAA - AA 0 %
A - BBB 5%
< BBB 15 %

Tabelle 11: Haircuts je Ratingklasse

Durch die Haircuts kommt es zu einem Marktwertverlust im Direktbestand und bei den Rentenfonds, der zu einem Riickgang in
den Eigenmitteln fiihrt. Der Riickgang in den Marktwerten fiihrt in weiterer Folge zu einem Riickgang des Spreadrisikos.

Fremdwahrungsschock

Im Fremdwahrungsszenario wird eine sofortige Abwertung aller Wahrungen gegeniiber dem EUR von 25 % simuliert, sofern
deren Exposure groRer als 10 % des SCR des Vorjahres betragt. Mit dem gestressten Wechselkurs EUR/USD wird anschlieRend eine
komplette Neusimulation des Fremdwahrungs-VaR durchgefiihrt. Durch die Neuberechnung der Korrelationsmatrix mit dem
gestressten Spotkurs verringern sich jedoch auch die Korrelationen der Wahrungen gegeniiber dem USD, sodass nach der durch-
gefiihrten Monte-Carlo-Simulation keine signifikante Veranderung des Fremdwahrungs-VaR zu verzeichnen ist.

GRAWE Group L7



Die Ergebnisse in allen Stressszenarien zeigen, dass die GRAWE Versicherungsgruppe uiber ausreichend Eigenmittel verfiigt, um die
Solvenzkapitalanforderung zu bedecken. Aus diesem Grund sind aus heutiger Sicht keine zusatzlichen Managementaktionen
erforderlich.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko (auch Ausfallrisiko oder [Counterparty] Default Risiko) bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder einer
nachteiligen Verdanderung der Finanzlage, das sich aus Fluktuationen bei der Bonitdt von Wertpapieremittenten, Gegenparteien
und anderen Schuldnern ergibt, gegeniiber denen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Forderungen haben.
Es tritt in Form von Gegenparteiausfallrisiken, Spreadrisiken oder Marktrisikokonzentrationen auf.

Die moglichen Auspragungen des Kreditrisikos in Form von Spreadrisiken oder Marktkonzentrationen werden in Abschnitt C.2
behandelt, sodass in diesem Abschnitt ausschlieBlich das Gegenparteiausfallrisiko (Counterparty Default) erldutert wird.

C.3.1 Risikoexponierung

Das Gegenparteiausfallrisiko in der GRAWE Versicherungsgruppe betrifft in erster Linie den mdglichen Ausfall von Guthaben bei
Geschdftsbanken (zu einem groRen Teil konzernintern) oder den Ausfall von Riickversicherungspartnern. Der Ausfall von Depot-
forderungen aus in Riickdeckung genommenem Versicherungsgeschaft, Verpflichtungen Dritter oder Garantien spielen eine
untergeordnete Rolle bzw. keine Rolle. Das Gegenparteiausfallrisiko der Standardformel betrédgt 3,5 % (V): 2,6 %) am Gesamt-SCR
und nimmt somit eine untergeordnete Rolle im Risikoprofil ein.

Ein wesentlicher Teil der Bankguthaben ist bei konzerninternen Banken geparkt. Ein GroBteil der Riickversicherung der
Versicherungstochtergesellschaften erfolgt ebenfalls konzernintern. Aufgrund der guten Solvenzkapitalausstattung der
GRAWE Group kann die Ausfallswahrscheinlichkeit sehr gut abgeschdtzt werden.

Das Gegenparteiausfallrisiko wird durch die strenge Auswahl und Diversifikation der Riickversicherungspartner und der
Geschaftsbanken minimiert.

Bei der Auswahl der externen Riickversicherungspartner wird ein Mindestrating von A- nach Standard & Poor's angestrebt, bei
Geschaften mit langer Abwicklungsdauer wird ein Mindestrating von A+ erwartet. Darliber hinaus wird auf eine ausreichende
Diversifizierung unter den externen Riickversicherungspartnern geachtet, indem ein Riickversicherungspartner prinzipiell mit
maximal 30 % an einem RV-Programm partizipieren darf.

Ebenso werden Geschaftsbeziehungen mit Banken vorrangig ab einem Mindestrating von A nach Standard & Poor's bzw. Fitch
eingegangen. Liegt kein Rating einer der genannten Agenturen vor, wird durch verstarkte Analysen eine interne Bewertung des
Geschaftspartners vorgenommen. Grundlage hierfiir konnen Ergebnisse von anderen Ratingagenturen, Geschaftsberichte, Markt-
erfahrungen oder sonstige Informationsquellen sein.

Um das Gegenparteiausfallrisiko zu beschranken, wird neben den Richtlinien zur Bonitat auch auf eine ausreichende Streuung
der Risiken auf verschiedene Gegenparteien geachtet. Im Bereich der Riickversicherung wird zusatzlich auf eine geografische
Streuung geachtet.

(.3.2 Risikokonzentration

Die Gegenparteiausfall-Positionen betreffen in erster Linie konzerninterne Banken (in Form von Cashbestdnden) bzw. Geschdfts-
banken und externe Riickversicherungspartner und Geschaftspartner, mit denen langjahrige Geschaftsbeziehungen bestehen.

Sowohl die externen Geschdftsbanken als auch die externen Riickversicherungspartner verfligen tiber angemessene Bonitaten.

Im Bereich der Riickversicherung erfolgt eine breite Streuung auf eine Vielzahl an Riickversicherern, sodass kein einzelner Riick-
versicherer mehr als 30 % am Gesamtportfolio halt.

Bei den Geschaftsbanken erfolgt ebenso eine Aufteilung auf mehrere Banken; die kurzfristige Veranlagung liquider Mittel
schwankt jedoch im Zeitablauf aufgrund von Liquiditatsbedarf und Verfligbarkeit und ist auch abhdngig von den jeweiligen
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Bankkonditionen. Die definierten Limits pro Geschaftsbank gelten auch fiir konzerninterne Banken und werden jedenfalls
eingehalten.

Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG und die HYPO-VERSICHERUNG AG haben per 31.12.2012 (nach Beendigung des mit der
Capital Bank GRAWE Gruppe AG geschlossenen Garantievertrages fiir die Pramienbegiinstigte Zukunftsvorsorge [PZV]) die Kapital-
garantie fiir die PZV selbst iibernommen. Das Modell und die verwendeten Parameter zur Abschdtzung der Kapitalgarantien
wurden unverandert tibernommen. Gleichzeitig wurde mit der GRAWE Reinsurance Ltd. jeweils ein Riickversicherungsvertrag
abgeschlossen, welcher die Kapitalgarantien und die damit verbundenen zusatzlichen Riickstellungen vollstandig abdeckt.

Zu beachten ist, dass diese Riickversicherungsvertrage einerseits konzernintern abgeschlossen wurden und andererseits die
GRAWE Reinsurance Ltd. uber eine ausgezeichnete Eigenmittel-Ausstattung verfligt, sodass das potenzielle Risiko flir die PzV
bereits ausreichend beriicksichtigt wurde. Darliber hinaus werden monatliche Detailanalysen durchgefiihrt, die das mogliche
Exposure den vorhandenen Barwerten der Garantien gegeniiberstellen.

(C.3.3 Risikominderung

Im Bereich Counterparty Default Risiko werden iiber die internen risikominimierenden MaRnahmen hinaus — wie strenge
Auswahl bei Riickversicherungspartnern und Geschaftsbanken sowie Diversifikation der Geschaftspartner - keine
Risikominderungstechniken angewendet.

C.3.4 Risikosensitivitat

Zur Beurteilung der Risikosensitivitat im Gegenparteiausfallrisiko werden folgende Szenarien berechnet, die das
Gegenparteiausfallrisiko quantifizieren und die Auswirkung auf die Gesamtlage der Versicherungsunternehmen der GRAWE Group
analysieren sollen:

- Downgrade des Ratings einer wesentlichen Gegenpartei
- Komplettausfall eines wesentlichen Riickversicherers

Die Ergebnisse zeigen, dass die Auswirkungen auf die Eigenmittel bzw. auf den Gesamtkapitalbedarf unwesentlich sind.

Fiir das Garantierisiko aus der PZV wird quartalsweise ein Value at Risk der Garantie zum Konfidenzniveau von 95 % bzw.
99,5 % berechnet. Weiters wird ein Reverse-Stresstest berechnet. Das Verlustpotenzial aus beiden Szenarien kann durch Eigen-
mittel abgedeckt werden.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und
andere Vermogenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Die hadufigsten
Griinde, die zum Liquiditatsrisiko fiihren kdnnen, sind

- ein Riickgang der Marktwerte bzw. eine Verschlechterung der Verwertbarkeit der Investitionsinstrumente,

- eine unbeabsichtigte Fristeninkongruenz der Investments der Aktivseite und Verbindlichkeiten auf der Passivseite der Bilanz,
- die Abwartsentwicklung der Finanzkraft der Gesellschaft oder

- eine zu geringe Liquiditatsquote im Unternehmen.

C.L4+.1 Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko gemdR obiger Definition wird per se nicht explizit in der Standardformel abgebildet, dennoch ist die
Beurteilung des Liquiditdtsrisikos im Risikomanagement-Prozess und im ORSA-Prozess von Bedeutung. Vor allem der Eintritt
eines wesentlichen Risikos bzw. eine Kombination mehrerer Risiken (z.B. im Fall von Naturkatastrophen) konnte zu einem
Liquiditatsengpass fiihren.
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In den Versicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe werden regelmdRige Cashflow-Berichte erstellt. Es ist sicher-
gestellt, dass es auch bei kurzfristigen unerwarteten bzw. ungeplanten Schaden- und Leistungszahlungen oder sonstigen
Zahlungsabfliissen zu keinen Liquiditdtsengpdssen kommt.

Die GRAWE Group stellt sicher, dass alle Fonds der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung in ausreichender Hohe
innerhalb des potenziell notigen Zeitraums liquide sind. Zu den Fonds mit besonderer Liquiditdtsmessung zahlen die Fonds
Apollo 32, Apollo 32 Basis und Apollo 32G der Security KAG, die fiir die Bedeckung der Pramienbegiinstigten Zukunftsvorsorge (PZV)
verwendet werden. Auch bei diesen Fonds der PZV besteht ausreichend Liquiditat.

Aus den genannten Griinden wird in der GRAWE Versicherungsgruppe das Liquiditatsrisiko als unwesentlich eingestuft.

C.L4.2 Risikokonzentration

In der GRAWE Versicherungsgruppe wurde in Bezug auf das Liquiditdtsrisiko keine Risikokonzentration identifiziert.

C.4.3 Risikominderung

Im Bereich Liquiditatsrisiko werden {iber die internen risikominimierenden MaRnahmen hinaus — wie regelmaRige Cashflow-
Berichte sowie Cashflow-Planungen — keine Risikominderungstechniken angewendet.

C.L.L4 Risikosensitivitat

Beim Liquiditatsrisiko zeigt sich ein starker Zusammenhang mit anderen Risiken. Aus diesem Grund wird bereits bei der Erstellung
von Szenarien (wie z.B. Natur- oder Man-Made-Katastrophen, Ausfall eines wesentlichen Riickversicherers) sowie deren
Quantifizierung ein etwaig erhdhter Liquiditatsbedarf in den Versicherungsunternehmen der GRAWE Group beriicksichtigt.

Fiir Liquiditatsrisiken wurden fiir die EU-Versicherungsunternehmen im Zuge des ORSA-Prozesses 2018 folgende Stressszenarien
zur Ermittlung der Risikosensitivitat durchgefiihrt:

Stornoszenario

Im Stornoszenario wird analog zur Standardformel ein Massenstorno von 40 % der fiir das Unternehmen vorteilhaften Vertrage
unterstellt. Dazu werden die Best Estimate Cashflows des Ausgangsszenarios mit jenen der Solvency ll-Szenarien verglichen und
die Veranderung der Cashflows analysiert. Dem ermittelten Gesamtliquiditatsbedarf des 1. Jahres werden jene liquiden Assets
gegeniibergestellt, die zur Abdeckung des entstehenden Liquiditatsbedarfes hinreichend schnell liquidiert werden kénnen. Die
Beurteilung der Liquidierbarkeit der Assets erfolgt dabei gemaR der Definition der High Liquid Assets aus dem Liquiditdtsrisiko-
management des Basel-lll-Rahmenwerks. Das Ergebnis zeigt, dass die EU-Versicherungsunternehmen der
GRAWE Versicherungsgruppe tiber ausreichend liquide Mittel fiir die Bedeckung des definierten Storno-Szenarios verfiligen.

Szenario Ausfall von wesentlichen Riickversicherungspartnern nach einem Kumulereignis

Als zweites Liquiditdatsszenario wird ein Ausfall von wesentlichen Riickversicherungspartnern nach einem Kumulereignis definiert.
In den Versicherungsunternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe gilt als Kumulereignis ein Massenunfall mit todlichem
Ausgang fiir sechs Personen mit Ablebensversicherung. Fiir die Lebensversicherungsvertrage mit hohen Versicherungssummen
bestehen Riickversicherungsdeckungen. Im Szenario wird die Annahme getroffen, dass die wesentlichen Riickversicherungs-
partner ausfallen. Das jeweilige Lebensversicherungsunternehmen ist somit gezwungen, die Versicherungsleistungen zur Ganze
selbst zu finanzieren bzw. voriibergehend selbst zu finanzieren. Die vorhandenen liquiden Mittel iibersteigen dabei deutlich den
erforderlichen Betrag.

Fonds- und indexgebundene Lebensversicherung

Zur Uberpriifung der Liquiditét der Fonds der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung werden Stresstests durchgefiihrt,
um zu untersuchen, ob auch unter ungiinstigen Bedingungen am Kapitalmarkt die Liquiditatsbereitstellung maglich ist. Daraus
ist ersichtlich, dass eine ausreichende Liquiditat vorhanden ist.

In keinem der definierten Szenarien ergibt sich die Notwendigkeit flir zusatzliche Managementaktionen.

GRAWE Group 50



C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist jenes Verlustrisiko, welches sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen
Prozessen, Mitarbeitern, Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt. Dariiber hinaus werden Rechtsrisiken miteingeschlossen.
Zu den typischen Vertretern des operationellen Risikos zéhlen Geschéftsunterbrechungen durch z.B. Brand- oder Uberschwem-
mungsereignisse oder IT-Ausfdlle, die eine ungestorte Weiterflihrung des Geschaftsbetriebs erschweren bzw. unmaglich machen.
Dariiber hinaus zahlen dazu aber auch Schaden durch bewussten Betrug, Fehler in taglichen Arbeitsabldufen oder auch Risiken,
die sich aus menschlichem Versagen ergeben.

C.5.1Risikoexponierung

Das operationelle Risiko der GRAWE Group ergibt sich in der Standardformel aufgrund der abgegrenzten Pramien und betrdgt
2,7 % (VJ: 2,7 %) des SCR.

In der Risikoinventur wird das operationelle Risiko mittels Expertenschatzungen durch die Risk Owner mittels Delphi-Methode
bewertet, wobei die operationellen Risiken in der GRAWE Versicherungsgruppe gerade aufgrund der Verschiedenheit der
moglichen Auspragungen detailliert untergliedert und bewertet werden. Die grofRten Risikopositionen ergeben sich aus den
Rechtsrisiken, den Personalrisiken sowie aus den sonstigen operationellen Risiken (vor allem aus dem Bereich Projektrisiken),
gefolgt von den IT-Risiken. Erfolgen Beschwerden von Seiten der Kunden, werden diese so rasch wie moglich erfasst und bear-
beitet. Der Vorgang zum Beschwerdebericht ist in einer gesonderten Leitlinie dokumentiert.

Im Bereich der operationellen Risiken liegt der Schwerpunkt auf der Entwicklung von geeigneten MalRnahmen zur Verminderung
und friihzeitigen Erkennung der Gefahren sowie auf der Vermeidung und Verminderung der Risiken bzw. ihrer Folgen
(siehe Abschnitt C.5.3).

Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hat als Dienstleister mit gruppenzugehdrigen Unternehmen Auslagerungsvertrage tiber
kritische oder wichtige operative Funktionen oder Tatigkeiten abgeschlossen. Demnach erbringt die Grazer Wechselseitige
Versicherung AG fiir ihr Mutterunternehmen, die GRAWE-Vermdgensverwaltung, Tatigkeiten, die gemdR Solvency Il auf Gruppen-
ebene durchzufiihren sind. Weiters tibernimmt sie fiir ihre in- und ausldndischen Versicherungstochterunternehmen Tatigkeiten,
die insbesondere die Bereiche IT, Vermdgensveranlagung und Riickversicherungsadministration umfassen. Details dazu siehe
Abschnitt B.7.2.

(.5.2 Risikokonzentration

In den operationellen Risiken konnten in den von der GRAWE-Vermdgensverwaltung oder von ihren in- und auslandischen
Versicherungstochterunternehmen auf die Grazer Wechselseitige Versicherung AG ausgelagerten Bereichen (wie z.B. im Falle eines
IT-Ausfalles) Risikokonzentrationen auftreten.

(.5.3 Risikominderung

Durch geeignete Notfallpldne, wie beispielsweise IT-Notfallplane, Business-Continuity-Plane etc. kdnnen die potenziellen
operationellen Risiken gemindert werden.

Das IT-Notfallmanagement der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist seit mehreren Jahren implementiert. Dariiber hinaus
besteht seit 2012 eine TUV-Zertifizierung des Rechenzentrums der Grazer Wechselseitige Versicherung AG nach dem Standard
Jtrusted data center" Kategorie TIER Il. Bei Auftreten eines Notfalls kann dadurch ein effizientes Personal- und
Krisenmanagement sichergestellt werden. Im zentralen Fokus des GRAWE-IT-Notfallmanagements liegt auch die IT-
Datensicherheit, um sicherzustellen, dass kein Verlust oder Missbrauch kritischer Daten eintreten kann. Aus diesem Grund wurde
ein durchgdngiges System an Sicherheitsredundanzen aufgebaut, sodass bei kleineren Ausfdllen eines IT-Systems ein
reibungsloser Betrieb sichergestellt ist. Als zusatzliche MaBnahme zum Thema Datensicherheit wurde zwischen GRAWE AG und
einem externen Dienstleister ein einfacher Auslagerungsvertrag abgeschlossen, der die zusdtzliche Absicherung des GRAWE-
Rechenzentrums zum Gegenstand hat.
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Durch das Inkrafttreten der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) am 25.05.2018 wurden in der Grazer Wechselseitige
Versicherung AG zahlreiche zusatzliche MaBnahmen zur Umsetzung dieser Regelungen getroffen, um den Schutz
personenbezogener Daten und die Einhaltung von datenschutzrechtlichen Bestimmungen bestmdglich gewadhrleisten zu
konnen. Die Nominierung eines Datenschutzbeauftragten fiir die Grazer Wechselseitige Versicherung AG im Sinne der DSGVO
erfolgte im Mai 2018 vor Inkrafttreten der Regelung.

Im 1. Quartal 2018 wurden in Zusammenarbeit zwischen dem Risikomanagement und der IT der GRAWE potenzielle Cyberrisiken
identifiziert, Bewertungsvorgaben erstellt sowie MaBnahmen zur Minimierung oder Verhinderung dieser Risiken definiert.

Business-Continuity-Plane der Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe haben das Ziel, die Aufrechterhaltung bzw.
Wiederherstellung des ordnungsgemafen Geschadftsbetriebs nach einem Storfall sicherzustellen.

Zu weiteren RisikominderungsmalRnahmen innerhalb der operationellen Risiken zdhlen die Betrugsbekampfung sowie gut
funktionierende interne Kontrollsysteme. Im geldnahen Bereich der Unternehmen der GRAWE Group bestehen strenge interne
Regelungen und Kontrollverfahren. Die Wirksamkeit der Notfallplane wird in regelmaRigen Abstanden Uberpriift. Die Wirksamkeit
der internen Kontrollsysteme wird regelmdRig von der lokalen Internen Revision der einzelnen Unternehmen bzw. der Konzern-
revision im Zuge von Revisionspriifungen uberpriift.

Diese risikomindernden MaRBnahmen fiihrten dazu, dass in der Vergangenheit in der GRAWE Group operationelle Risiken lediglich
in geringem AusmaR schlagend wurden.

C.5.4 Risikosensitivitat

Zur Beurteilung der Risikosensitivitat der operationellen Risiken der Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe wurden fiir
identifizierte kritische Prozesse Szenarien in den Notfallplanen definiert.

Es werden dabei solche Worst-Case-Szenarien gewadhlt, deren Eintritt flir das einzelne Unternehmen bzw. die
GRAWE Versicherungsgruppe plausibel erscheinen. Zu den mdglichen Szenarien zdhlen dabei der Ausfall der IT iiber einen
langeren Zeitraum sowie der Ausfall der Generaldirektion in Graz (z.B. aufgrund eines Feuers). Dahingehend wurde in den
bestehenden Notfallplanen darauf geachtet, dass die Auswirkungen (z.B. Ausfall von mehreren Personen iiber einen langeren
Zeitraum oder eingeschrankte Zutrittsmdglichkeiten zu den Geschaftsraumlichkeiten) beriicksichtigt werden.

Die Angemessenheit der Szenarien sowie der diesen zugrundeliegenden Annahmen werden gemeinsam mit den Notfallplanen
mindestens jahrlich tiberpriift und die Ergebnisse werden bei der Beurteilung der Risikotragfahigkeit angemessen beriicksichtigt.

Im Jahr 2016 wurde in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG eine Business Impact Analyse durchgefiihrt, um kritische

Prozesse und IT-Systeme neuerlich zu iiberpriifen und zu aktualisieren. Entsprechende MaRnahmen wurden daraus vor allem fiir
die Verfligbarkeit der IT-Systeme abgeleitet.

(.6 Andere wesentliche Risiken

In der GRAWE Versicherungsgruppe wurden folgende weitere Risiken identifiziert, die laufend liberwacht werden:

- Strategische Risiken
- Reputationsrisiken
- Risiko aus dem Asset-Liability-Management

Die genannten Risiken werden in der Standardformel nicht explizit beriicksichtigt. Im Zuge des ORSA-Prozesses erweist sich
jedoch keines der genannten Risiken als wesentlich.

Neu auftretende Risiken sowie Anderungen im Risikoprofil der GRAWE Versicherungsgruppe werden durch die quartalsmaRige

Berichterstattung der eingetretenen Risiken durch die Risk Owner bzw. anhand von Ad-hoc-Risikomeldungen zu eingetretenen
oder potenziellen Risiken rasch erkannt, sodass friihzeitig darauf reagiert werden kann.
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Die Risiken der GRAWE Bankengruppe werden im Zuge der Solvency II-Berechnungen — sowohl in der SCR-Berechnung als auch
im ORSA-Prozess — beriicksichtigt.

(.6.1 Risikoexponierung

Eine explizite quantitative Bewertung von strategischen oder Reputationsrisiken ist nur schwer moglich, da sich diese meist
quantitativ in einem oder mehreren anderen Risikomodulen auswirken. In der GRAWE Group erfolgt daher die Risikobewertung
dieser beiden Risiken durch Expertenschdtzungen. Dariiber hinaus werden Szenariorechnungen angestellt. Es handelt sich um

unwesentliche Risiken.

Die Bewertung des Asset-Liability-Managements erfolgt im Zuge von Stresstests (siehe Abschnitt C.2.4). Die Ergebnisse zeigen,
dass die Versicherungsunternehmen der GRAWE Group auch in Extremszenarien Uiber ausreichend Eigenmittel verftigen.

Die Risiken der GRAWE Bankengruppe nehmen einen Anteil von 36,0 % (VJ: 32,6 %) am SCR ein und steigen im Vergleich zum
Vorjahr um TEUR 50.218 an.
(.6.2 Risikokonzentration

Es werden keine Risikokonzentrationen unter der Kategorie ,,Andere wesentliche Risiken" gesehen.

(.6.3 Risikominderung

Bei den strategischen und den Reputationsrisiken wird Augenmerk auf die Risikominderung mittels Notfallpldanen und anderer
MaRnahmen gelegt. Durch detaillierte Risikoanalysen vor strategisch relevanten Geschaftsentscheidungen wirkt die GRAWE Group
strategischen Risiken im Vorfeld entgegen.

Die Uberwachung des Reputationsrisikos erfolgt durch die Abbildung der wichtigsten Prozesse und dazugehdrigen Risiken im
Rahmen des internen Kontrollsystems der Unternehmen der GRAWE Versicherungsgruppe, wobei im Speziellen die Wechselwir-
kung mit anderen Risiken beobachtet wird, da ein Reputationsrisiko hdufig Ausloser fiir die Realisation anderer Risiken ist.
Mogliche Reputationsrisiken (unter anderem auch konkrete Einzelfdlle) werden innerhalb des Vorstandes der Grazer
Wechselseitige Versicherung AG bzw. des Vorstandes der GRAWE-Vermogensverwaltung und des Konzern-Governance-Komitees
diskutiert. Dariiber hinaus werden in Notfallplanen spezielle Gegenmalnahmen im Bereich der Kommunikation nach aufen und
die weitere Vorgehensweise beim Eintritt eines Notfalls beschrieben.

C.6.4 Risikosensitivitat

Vor weitreichenden strategischen Entscheidungen werden stets angemessene Szenariorechnungen bzw. Ergebnisplanungen
durchgefiihrt.

(.7 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Risikoprofil wurden in den vorhergehenden Abschnitten angefiihrt.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in der Solvenzbilanz basiert auf dem 0Okonomischen Wert
(marktbasierte Bewertung). Die Absdtze 1 und 2 des Artikel 9 RRL sehen vor, dass Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, sofern
keine anderslautenden Vorschriften gelten, nach Internationalen Rechnungslegungsstandards bewertet werden. Der
okonomische Wert entspricht somit generell, sofern keine anderen Bestimmungen vorliegen, dem Marktwert gemal IFRS, in der
von der EU tibernommenen Fassung.

GemdR § 157 Abs. 2 VAG 2016 haben Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihre Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten fiir die Ermittlung der Werte in der konsolidierten ©konomischen Bilanz wie folgt zu bewerten: Die
Vermogenswerte werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander
unabhdngigen Geschdftspartnern getauscht werden konnten. Die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem
sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhdngigen Geschaftspartnern iibertragen oder beglichen
werden konnten.

Die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der GRAWE Group basiert gemdR Artikel 7 DVO auf dem
Going-Concern-Ansatz. Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt gemaR den Vorschriften fir
versicherungstechnische Riickstellungen (Artikel 76 bis 86 RRL).

Die Ermittlung der Werte im Konzernabschluss nach UGB/VAG folgt den geltenden gesetzlichen Bestimmungen. Der Grundsatz der
Einzelbewertung gemaR § 201 Abs. 2 UGB findet Beachtung.

Die GRAWE-Vermogensverwaltung, Graz, ist ein konsolidierungspflichtiges Mutterunternehmen im Sinne des § 244 UGB und hat
Konzernabschliisse im Sinne der 8§ 244 bis 267 UGB aufzustellen. Die in § 260 UGB vorgesehene einheitliche Bewertung wurde
gemadR § 138 Abs. 5 VAG fiir die voll einbezogenen Kreditinstitute gesondert mit branchenspezifischen Bewertungsvorschriften
angewendet. Die in § 138 Abs. 5 VAG vorgesehene Befreiung vom Prinzip der einheitlichen Bewertung nach § 260 UGB, wenn
Rechte von Versicherungsnehmern beeinflusst oder begriindet werden, wurde in Anspruch genommen.

Fiir die Bewertung von auf ausldndische Wahrungen lautenden Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten Osterreichischer
Gesellschaften werden die verdffentlichten Referenzkurse der EZB zum Bilanzstichtag herangezogen. Bei den einbezogenen
Unternehmen, deren Abschliisse in Fremdwdhrung aufgestellt werden, erfolgte die Umrechnung der Aktiva und Passiva zu
Leit- bzw. Referenzkursen der lokalen Nationalbanken am Konzernbilanzstichtag.

Im Folgenden wird die konsolidierte Solvenzbilanz der GRAWE-Vermdgensverwaltung, wie sie sich in der Meldetabelle S.02.01.
zum Stichtag 31.12.2018 sowie im Vergleich zur Vorperiode darstellt, abgebildet. Es kommen nur die Klassen von Vermdgenswerten
und sonstigen Verbindlichkeiten, die in der Solvabilitdt II-Bilanz-Vorlage gemdfR den technischen Durchfiihrungsstandards
betreffend die Verfahren, Formate und Vorlagen des Berichts liber die Solvabilitdit und Finanzlage verwendet werden, zur
Anwendung. In den Abschnitten D.1.2 sowie D.3.2 werden fiir die Vermogenswerte und sonstigen Verbindlichkeiten die
wesentlichen Grundlagen, Methoden und Annahmen, auf die sich die Bewertung zu Solvabilitatszwecken stiitzt, erldutert.
Zudem werden in den Abschnitten D.1.1 sowie D.3.1 fiir diese Positionen quantitative und qualitative Erlduterungen etwaiger
wesentlicher Unterschiede zwischen der Bewertung zu Solvabilitatszwecken und der Bewertung im Konzernabschluss nach
UGB/IVAG dargestellt.

Annahmen und Beurteilungen, einschlieRlich jener Uber die Zukunft und andere wesentliche Quellen fiir
Schatzungsunsicherheiten, sind nur in Bezug auf die versicherungstechnischen Riickstellungen von Bedeutung und werden in
Abschnitt D.2 erldutert.

Aus  Praktikabilitatsgriinden  entspricht die statutorische Bilanz den Werten des Konzernabschlusses der
GRAWE-Vermogensverwaltung zum Stichtag 31.12.2018 und wird auf Gruppenebene den konsolidierten Solvenzbilanzwerten
gegeniibergestellt. Es erfolgte bei der Angabe der statutorischen Bilanzwerte keine erneute Erstellung einer konsolidierten Bilanz
unter Beriicksichtigung der abweichenden Konsolidierungsmethode, die zur Erstellung der Solvenzbilanz bzw. zur Berechnung
der Gruppensolvabilitdit herangezogen wurde. Die Bewertung der Gruppe fiir Solvabilitatszwecke basiert auf denselben
Grundlagen, Methoden und Annahmen hinsichtlich der Bewertung der Vermdgenswerte, versicherungstechnischen
Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten wie sie auch zur Bewertung fiir Solvabilitatszwecke der einzelnen
Tochtergesellschaften verwendet werden. Die Ubersicht iiber den Konsolidierungskreis der Solvenzbilanz sowie die verwendeten
Methoden zur Einbeziehung der Tochtergesellschaften in die konsolidierte Solvenzbilanz werden im Anhang dieses Berichts in der
Meldetabelle S.32.01.22 dargestellt.
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Die konsolidierte Solvenzbilanz der GRAWE Group, basierend auf der Meldetabelle S.02.01.01 zum Stichtag 31.12.2018 sowie im

Vergleich zum Vorjahr, stellt sich wie folgt dar:

S.02.01.02 Bilanz Solvency-1l-Wert  Solvency-Il-Wert
31.12.2018 31.12.2017
(0010 (0010
Vermdgenswerte TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte RO030 0 0
Latente Steueranspriiche RO04O 65.452 72.214
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen RO050
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf RO060 79.891 81.028
Anlagen (auRer Vermogenswerten fiir indexgebundene und
fondsgebundene Vertrdge) RO070 5.637.629 5.563.481
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) RO080 1.099.801 1.050.348
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich
Beteiligungen RO090 25.215 13.063
Aktien R0100 32.746 39.480
Aktien - notiert RO110 16.252 18.188
Aktien - nicht notiert R0120 16.494 21.292
Anleihen R0130 3.512.231 3.465.460
Staatsanleihen RO140 2.331.571 2.256.541
Unternehmensanleihen RO150 1.118.778 1.144.158
Strukturierte Schuldtitel RO160 61.882 6L4.761
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0O180 931.796 953.013
Derivate R0190
Einlagen auler Zahlungsmitteldquivalenten R0200 35.840 42.117
Sonstige Anlagen R0210 0 0
Vermogenswerte flirindex- und fondsgebundene Vertrage R0220 301.349 318.630
Darlehen und Hypotheken R0230 36.211 35.273
Policendarlehen RO240 8.508 8.599
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 545 600
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 27.158 26.075
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen von: R0O270 746 -34.028
Nichtlebensversicherungen und nach Art der
Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0280 6.784 -27.160
Nichtlebensversicherungen aufer Krankenversicherungen R0290 11.903 -19.874
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0O300 -5.119 -7.286
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen aufl3er
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen RO310 -5.808 -6.802
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0320 642 625
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und
fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0O330 -6.450 -7.427
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden RO340 -231 -66
Depotforderungen RO350 73 32
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern RO360 34.142 27.624
Forderungen gegeniiber Riickversicherern RO370 1.255 3.000
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 27.976 44,730
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente RO410 102.149 74.663
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte RO420 7.424 6.333
Vermdgenswerte insgesamt R0O500 6.294.296 6.192.979
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S$.02.01.01 Bilanz Solvency-1l-Wert  Solvency-Il-Wert
31.12.2018 31.12.2017
(0010 (0010
Verbindlichkeiten TEUR
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0O510 274.009 266.073
Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nichtlebensversicherung
(auRer Krankenversicherung) R0520 297.213 287.710
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0O530
Bester Schatzwert RO540 226.171 211.922
Risikomarge R0O550 71.042 75.788
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) RO560 -23.205 -21.637
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO570
Bester Schatzwert R0580 -33.225 -32.156
Risikomarge R0O590 10.020 10.519
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auRer
fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0600 2.954.080 2.828.786
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung) R0O610 11.541 10.784
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 11.185 10.405
Risikomarge RO640 356 379
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) R0650 2.942.539 2.818.002
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert RO670 2.845.565 2.728.932
Risikomarge R0680 96.974 89.070
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und
indexgebundene Versicherungen R0690 272.047 279.950
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO700
Bester Schatzwert RO710 261.848 270.182
Risikomarge RO720 10.199 9.767
Eventualverbindlichkeiten RO740 870 870
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen RO750 35.049 32.449
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760 74.658 73.504
Depotverbindlichkeiten RO770 3.744 3.951
Latente Steuerschulden RO780 414.149 424.921
Derivate RO790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0O800 8.343 12.735
Finanzielle Verbindlichkeiten aufRer Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten RO810 825 791
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 66.957 6L4.854
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0O830 14,138 9.690
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) RO84O 45,746 44,300
Nachrangige Verbindlichkeiten R0O850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige
Verbindlichkeiten RO860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige
Verbindlichkeiten RO870
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0O880 3.067 2.255
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 4.167.682 4.045.127
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 2.126.614 2.147.852
Tabelle 12: Konsolidierte Solvenzbilanz der GRAWE Group 2018 und 2017
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D.1Vermogenswerte

D.1.1 Erlduterung der Bewertungsunterschiede je Klasse von Vermogenswerten
D.1.1.1 Immaterielle Vermodgenswerte
D.1.1.1.1 Entgeltlich erworbener Firmenwert

Der okonomische Wert des Firmenwertes betragt TEUR 0. Demgegeniiber steht im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG ein
entgeltlich erworbener Firmenwert in Hohe von TEUR 11.876.

D.1.1.1.2 Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Sonstige immaterielle Vermogenswerte werden in der konsolidierten dkonomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2018 mit einem
Wert von TEUR o bewertet. Demgegeniiber stehen sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande im Konzernabschluss gemaR
UGB/VAG in Hohe von TEUR 1.794

Hinsichtlich weiterer Erlduterungen wird auf Abschnitt D.1.2.1 verwiesen.

D.1.1.2 Latente Steueranspriiche

Die aktiven latenten Steuern in der konsolidierten ékonomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2018 belaufen sich auf TEUR 65.452.
Demgegeniiber stehen aktive latente Steuern im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 in Hohe von TEUR
27.958.

Hinsichtlich weiterer Erlduterungen wird auf Abschnitt D.1.2.3 verwiesen.
D.1.1.3 Immobilien, Sachanlagen und Vorrdte fiir den Eigenbedarf

Bei Immobilien (Grundstiicke und Bauten) wird als Wertansatz fiir die konsolidierte Solvenzbilanz der Zeitwert der Immobilien
herangezogen. Hinsichtlich der Bestimmung der Zeitwerte in der konsolidierten 6konomischen Bilanz wird auf die Ausfiihrungen
in Abschnitt D.4.3 verwiesen.

Grundstiicke werden im Konzernabschluss nach UGB/VAG zu Anschaffungskosten, Bauten (Gebdude) zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten gemaR § 203 UGB, vermindert um planmaRige Abschreibungen gemal § 204 UGB, bewertet. Die steuerlichen
Bestimmungen finden Beachtung. AulerplanmaRige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren
beizulegenden Zeitwert erfolgen, wenn die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist.

Zu den Sachanlagen zdhlen insbesondere die Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie die aktivierungsfahigen Aufwendungen
fiir gemietete Biirordume und Geschaftslokale einschlieBlich Mietrechtsablosen. Bei Sachanlagen und Vorraten fiir den
Eigenbedarf entspricht der Wert der konsolidierten 6konomischen Bilanz dem Buchwert im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.
Der Wertansatz der Position Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf belduft sich zum Stichtag 31.12.2018 in der
konsolidierten okonomischen Bilanz auf TEUR 79.891. Demgegeniiber steht ein Wertansatz im Konzernabschluss nach UGB/VAG
zum Stichtag 31.12.2018 von TEUR 36.921.

D.1.1.4 Immobilien (auRer zur Eigennutzung)

Der Wertansatz der Immobilen (auRer zur Eigennutzung) belduft sich zum Stichtag 31.12.2018 in der konsolidierten 6konomischen
Bilanz auf TEUR 1.099.801. Demgegeniiber steht ein Wertansatz im Konzernabschluss nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 von
TEUR 590.625. Hinsichtlich weiterer Erlduterungen wird auf Abschnitt D.4.3 verwiesen.

D.1.1.5 Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in der konsolidierten Solvenzbilanz
beriicksichtigt werden, werden in der konsolidierten okonomischen Bilanz mit dem Marktwert bewertet und gemaR
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§210 VAG 2016 von den konsolidierten Eigenmitteln in Abzug gebracht. Im Konzernabschluss gemall UGB/VAG erfolgt die
Bewertung entsprechend den Ausfiihrungen im Anhang zum Konzernabschluss, Abschnitt A.2 Kapitalanlagen.

Der Wertansatz der Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht vollkonsolidiert werden, belduft sich zum Stichtag 31.12.2018
in der konsolidierten okonomischen Bilanz auf TEUR 25.215. Demgegeniiber steht ein statutorischer Wert von TEUR 21.477.
Hinsichtlich weiterer Erlduterungen zur Bestimmung des Marktwertes der Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen wird auf Abschnitt D.1.2.4 verwiesen.

D.1.1.6 Aktien, Anleihen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (auRer Vermdgenswerte fiir index- und
fondsgebundene Vertrage)

Die Bewertung von Aktien, Anleihen und Organismen flir gemeinsame Anlagen, die nicht im Rahmen der fonds- und indexge-
bundenen Lebensversicherung gehalten werden, erfolgt im Konzernabschluss nach UGB/VAG generell mit dem strengen
Niederstwertprinzip. In der Lebensversicherung wurden die Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapiere, soweit
nicht von der Befreiung nach § 138 Abs. 5 VAG Gebrauch gemacht wurde, gemaR § 149 Abs. 1 VAG wie Anlagevermdgen bewertet.
Die Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapiere der Grazer Wechselseitige Versicherung AG werden auch im
Konzernabschluss gemaR UGB/VAG mit dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Der okonomische Wert dieser Vermogensgegenstande entspricht dem Marktwert der Vermogenswerte zum Zeitpunkt der
Bewertung inklusive etwaiger abgegrenzter Zinsen. Zur Bestimmung des Marktwertes kommt die in Abschnitt D.1.2.2 definierte
Bewertungshierarchie zur Anwendung.

Aktien

Die Aktien in der konsolidierten ©konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2018 belaufen sich auf insgesamt TEUR 32.746.
Demgegeniiber steht ein Wertansatz der Aktien nach UGB/VAG in Hohe von TEUR 22.087. Anteile an nicht assoziierten
Unternehmen sowie stille Beteiligungen werden ebenfalls unter dieser Position ausgewiesen.

Anleihen

Die Anleihen (inkl. abgegrenzter Zinsen) belaufen sich in der konsolidierten Gkonomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2018 auf
insgesamt TEUR 3.512.231. Demgegeniiber steht ein Wertansatz der Anleihen inkl. abgegrenzter Zinsen nach UGB/VAG in Hohe von
insgesamt TEUR 3.180.989.

Die darin enthaltenen strukturierten Schuldtitel enthalten Positionen, deren Riickzahlungsbetrag vom Kurswert definierter
Basisinvestments abhdngt und werden mit dem aktuellen Marktwert zum Bilanzstichtag bewertet. Bei strukturierten Schuldtiteln
bestimmt sich der Zeitwert aus dem Marktpreis bzw. Borsenkurs eines anerkannten und liquiden Marktes oder einer Bewertung
in Bloomberg durch die Abteilung Vermdgensveranlagung der Grazer Wechselseitige Versicherung AG mit der Funktion SWPM
(Swap-Manager).

Der Bewertungsunterschied der strukturierten Schuldtitel zwischen dem Wert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz und
dem Buchwert gemdaR UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 betragt TEUR 13.657.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2018 belaufen sich auf
TEUR 931.796. Demgegeniiber steht ein Wertansatz fiir Organismen flir gemeinsame Anlagen im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG
zum Stichtag 31.12.2018 in Hohe von TEUR 824.218.

D.1.1.7 Vermogenswerte flir index- und fondsgebundene Vertrage

Die Bewertung der Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage erfolgt zu Marktwerten. Hinsichtlich der
Wertansatze der konsolidierten 6konomischen Bilanz im Vergleich zum Wertansatz im Konzernabschluss nach UGB/VAG ergeben
sich keine Bewertungsunterschiede.

Die Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage inklusive der Bankguthaben, welche der fonds- und indexgebun-

denen Lebensversicherung zuzuordnen sind, belaufen sich in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2018 auf
TEUR 301.349. Der Wert entspricht dem Wertansatz im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.
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D.1.1.8 Darlehen und Hypotheken

Der Ansatz von Darlehen und Hypotheken erfolgt zu Marktwerten. Aus dieser Bewertung fiir Zwecke von Solvency Il ergeben sich
nur unwesentliche Bewertungsunterschiede gegeniiber dem Buchwert im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.

Der Wert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz von Policendarlehen, Darlehen und Hypotheken entspricht dem Wertansatz
im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG und betragt zum Stichtag 31.12.2018 insgesamt TEUR 36.211.

D.1.1.9 Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen

Hinsichtlich der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen zu Solvabilitdtszwecken wird auf die Ausfiihrungen in
Abschnitt D.2.3 verwiesen.

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen in der konsolidierten 6konomischen Bilanz zum Stichtag 31.12.2018
belaufen sich auf insgesamt TEUR 746. Demgegeniiber stehen einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen im Konzern-
abschluss nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 von insgesamt TEUR 99.400.

D.1.1.10 Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Unter diesem Posten werden Forderungen an Versicherungsnehmer, Abrechnungsforderungen aus der iibernommenen
Riickversicherung und Forderungen an Versicherungsvermittler ausgewiesen. Provisionsvorschiisse werden nur in die
Forderungen an Versicherungsvermittler einbezogen, soweit tatsachlich ein Riickforderungsanspruch besteht.

Die Bewertung von Forderungen in der konsolidierten ékonomischen Bilanz erfolgt mit dem dkonomischen Wert. Dabei wird
angenommen, dass alle Forderungen eine Laufzeit bis zu 12 Monaten aufweisen. Der Ansatz erfolgt mit dem Nennwert abziiglich
vorgenommener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen. Der Wertansatz der Forderungen gegeniiber Versicherungen und
Vermittlern zum Stichtag 31.12.2018 entspricht dem Wert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz.

Die Stornoriickstellung wird fiir Zwecke der Berechnung der Solvabilitdt entsprechend dem wirtschaftlichen Gehalt dieser Position
in der konsolidierten 6konomischen Bilanz sowie in der statutorischen Bilanz als Verminderung der Forderungen aus dem
direkten Versicherungsgeschaft ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt entsprechend den Bestimmungen des UGB/VAG.

D.1.1.11 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

In dieser Position werden die Abrechnungsforderungen aus dem abgegebenen Riickversicherungsgeschdft ausgewiesen.
Hinsichtlich der Bewertung dieser Forderungen gelten die Ausfiihrungen in Abschnitt D.1.1.10.

Die Forderungen gegeniiber Riickversicherern belaufen sich in der konsolidierten 6konomischen Bilanz und im Konzernabschluss
nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 auf TEUR 1.255.

Der Anteil der Riickversicherung an der Stornoriickstellung wird fiir Zwecke der Berechnung der Solvabilitdt entsprechend dem
wirtschaftlichen Gehalt dieser Position in der konsolidierten 6konomischen Bilanz sowie in der statutorischen Bilanz als
Verminderung der Forderungen gegeniiber Riickversicherern ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt entsprechend den
Bestimmungen des UGB/VAG.

D.1.1.12 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) umfassen im Wesentlichen Forderungen an andere Versicherungsunternehmen, die
nicht aus der Riickversicherungsbeziehungen stammen, Forderungen gegeniiber Steuer- und Abgabenbehdrden sowie sonstige
Forderungen an Lieferanten. Hinsichtlich der Bewertung dieser Forderungen gelten die Ausfiihrungen in Abschnitt D.1.1.10.
D.1.1.13 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Position umfasst in- und auslandische Zahlungsmittel und laufende Guthaben bei Kreditinstituten. Auslandische Zahlungs-

mittel (Valuten) sowie Guthaben bei Kreditinstituten, die auf fremde Wahrung lauten, werden mit den Leit- bzw. Referenzkursen
der lokalen Nationalbanken zum Bilanzstichtag umgerechnet.
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Es ergeben sich keine Wertunterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten 6konomischen Bilanz und dem Wertansatz im
Konzernabschluss gemdaR UGB/VAG. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente belaufen sich in der konsolidierten
okonomischen Bilanz und im Konzernabschluss nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 auf TEUR 102.149.

D.1.1.14 Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

In der konsolidierten, statutorischen Bilanz werden unter dem Posten ,Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermogenswerte" insbesondere Rechnungsabgrenzungsposten sowie Aktiva, die von Kreditinstituten stammen, in Héhe von
TEUR 5.403.921 ausgewiesen.

Betreffend den Wertansatz in der konsolidierten okonomischen Bilanz wird auf die Ausfiihrungen zur Einbeziehung des
Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG in Abschnitt A.1.2 verwiesen.

D.1.2 Bewertungsgrundsatze gemalf3 Solvency |l
D.1.2.1 Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermogensgegenstdnde werden im Konzernabschluss nach UGB/VAG zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmadRige Abschreibungen in Hohe von 20 % bis 25 % p.a., angesetzt. In der konsolidierten 6konomischen Bilanz der GRAWE
Group werden immaterielle Vermogensgegenstande mit TEUR o bewertet, da gemal Artikel 10 Abs. 2 DVO kein Marktpreis auf
einem aktiven Markt fiir identische Vermogenswerte vorliegt.

D.1.2.2 Bewertungsmodell finanzieller Vermdgensgegenstande

Der Zeitwert von Aktien, Anleihen und Organismen flir gemeinsame Anlagen, die nicht im Rahmen der fonds- und
indexgebundenen Lebensversicherung gehalten werden, entspricht prinzipiell dem Borsen- oder Marktpreis. Die nachfolgende
Bewertungshierarchie gemaR Artikel 10 DVO zeigt die Methoden zur Ermittlung des Zeitwertes gemaf Solvency Il.

Die abgegrenzten Zinsen aus Anleihen werden in der konsolidierten 6konomischen Bilanz dem Marktwert der Kapitalanlagen, fiir
die sie angefallen sind, zugeordnet und auch bei der Gegeniiberstellung der statutorischen Werte bei den entsprechenden
Bilanzpositionen ausgewiesen.

D.1.2.2.1 Notierte Preise an einem aktiven Markt (Level I)

Finanzielle Vermbgensgegenstande werden anhand der Marktpreise, die an aktiven Madrkten fiir diese Vermdgenswerte notiert
sind, bewertet.

Definition aktiver Markt

Als aktiver Markt wird ein Markt angesehen, auf dem Geschaftsvorfdlle mit Vermogenswerten in ausreichender Haufigkeit und
mit ausreichendem Volumen auftreten, sodass fortwahrend Preisinformationen zur Verfligung stehen. Wird ein Finanzinstrument
auf einem anerkannten Markt / einer anerkannten Borse gefiihrt, spricht man von einem notierten Finanzinstrument. Regelmad-
Rige Transaktionen zwischen unabhdngigen Vertragspartnern sind dafiir nicht notwendig, jedoch weist ein niedriges Handels-
volumen, eine geringe Anzahl von Transaktionen sowie die Ausweitung der Geld-Brief-Spanne (Spread) generell auf das Fehlen
eines aktiven Marktes hin.

Ein weiteres Merkmal fiir Liquiditat ist das Volumen der Emission. Man kann in der Regel davon ausgehen, dass unter gangigen
Marktbedingungen Benchmarkemissionen (ab einem Volumen von rd. 500 Mio. EUR) als liquide angesehen werden kénnen.

Die GRAWE Group geht bei der Bewertung grundsatzlich davon aus, dass Staatsanleihen in der jeweiligen Landeswdhrung als
liquide angesehen werden kdnnen.

Kursquellen zur Bestimmung der quotierten Marktpreise

Die Kursquellen der Marktpreise werden von der Abteilung Vermogensveranlagung festgelegt, in die Systeme des Bereichs
Vermogensverwaltung der Abteilung Rechnungswesen libergefiihrt und laufend aktualisiert.
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Wertpapiere, deren Bewertungskurse dem Informationssystem Bloomberg entnommen werden kdnnen, werden mit diesem Preis
bewertet, wenn es sich um liquide Marktpreise handelt.

D.1.2.2.2 Bewertungsverfahren basierend auf beobachtbaren Marktdaten (Level I1)

In Fallen, in denen keine Notierung an einer Borse vorliegt, werden zur Ermittlung des Marktwertes eines Wertpapieres die
Marktpreise vergleichbarer Wertpapiere, die auf aktiven Markten notieren, herangezogen.

D.1.2.2.3 Modellbewertungen (Level I11)

In Féllen, in denen weder notierte Preise an einem aktiven Markt (Level 1) noch beobachtbare Marktdaten (Level Il) vorliegen,
werden zur Ermittlung des Marktwertes eines Wertpapiers Bewertungsmodelle zu Hilfe genommen, die auf Annahmen und
Schatzungen beruhen.

Die GRAWE Group wendet Bewertungsverfahren an, die im jeweiligen Umstand sachgerecht sind und fiir die ausreichend Daten
zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur Verfiigung stehen, wobei in Ubereinstimmung mit IFRS 13 die Verwendung
relevanter beobachtbarer Inputfaktoren maximiert und jene nicht beobachtbarer Inputfaktoren minimiert wird.

Sofern die wichtigsten Parameter des Modells (wie z.B. Zinskurven, Credit Spreads ...) am Markt beobachtbar sind, wird das zu
bewertende Wertpapier auf Basis dieser Verfahren bewertet.

Die Zielsetzung bei der Verwendung eines Bewertungsverfahrens besteht darin, den Preis zu ermitteln, zu dem unter aktuellen
Marktbedingungen am Bewertungsstichtag ein geordneter Geschadftsvorfall zwischen zwei unabhdngigen Marktteilnehmern
stattfinden konnte, im Zuge dessen der Vermogenswert verkauft oder die Schuld iibertragen wiirde.

Die folgenden drei Bewertungsverfahren stehen dabei in Einklang mit Artikel 10 Abs. 7 DVO:

marktbasierter Ansatz - nutzt Preise und andere relevante Informationen, die durch Markttransaktionen generiert werden und
identische oder vergleichbare Vermdgenswerte, Schulden oder eine Gruppe von Vermogenswerten und Schulden beinhalten
(z.B. einen Geschiftsbetrieb)

einkommensbasierter Ansatz - wandelt zukiinftige Betrdge (Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrdge) in einen
einzigen aktuellen (abgezinsten) Betrag um, der die gegenwadrtigen Markterwartungen hinsichtlich dieser zukiinftigen Betrage
widerspiegelt (Barwertmethode)

kostenbasierter Ansatz - spiegelt den Betrag wider, der gegenwartig erforderlich wdre, um die Dienstleistungskapazitdt eines
Vermogenswerts zu ersetzen (aktuelle Wiederbeschaffungskosten)

Nicht beobachtbare Inputfaktoren werden zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts in dem Male verwendet, wie relevante
beobachtbare Inputfaktoren nicht zur Verfiigung stehen. Die GRAWE Group entwickelt nicht beobachtbare Inputfaktoren unter
Verwendung der in diesem Umstand bestmoglich verfligbaren Informationen, was unternehmenseigene Daten beinhalten
mag. Dabei sind alle Informationen liber die von Marktteilnehmern getatigten Annahmen zu beriicksichtigen, die verfiigbar sind.
Werden nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet, miissen die unternehmenseigenen Daten angepasst werden.

D.1.2.2.4 Wertminderungen von finanziellen Vermogenswerten

Die GRAWE Group priift zumindest an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Hinweise fiir eine Wertminderung eines Vermogens-
wertes vorliegen. Alle Vermogenswerte werden auf spezifische Wertminderungen beurteilt. Als Hinweise fiir einen
Wertminderungsbedarf ~ zahlen  insbesondere  Zahlungsverzug,  gescheiterte  SanierungsmaRnahmen,  drohende
Zahlungsunfihigkeit und Uberschuldung, Stundung von oder Verzicht auf Zahlungsverpflichtungen des Kreditnehmers bzw. die
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens.
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D.1.2.2.5 Verwendete Bewertungsmethoden

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bewertungsmethoden je CIC-Kategorie zum Stichtag 31.12.2018:

Verwendete Bewertungsmethode Asset- Solvency Il-
kategorie Wert

2018

TEUR

Notierte Marktpreise 2.603.250
Staatsanleihen 1 1.798.048
Unternehmensanleihen 2 783.963
Aktien — notiert 3 16.136
Strukturierte Schuldtitel 5 5.072
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 32

Alternative Bewertungsmethoden 3.252.703

Staatsanleihen 1 533.523
Unternehmensanleihen 2 334.816
Aktien - nicht notiert 3 16.611
Beteiligungen 3 25.215
Organismen in gemeinsame Anlagen L 931.796
Strukturierte Schuldtitel 5 56.810
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7 138.030
Darlehen und Hypothekenforderungen 8 36.211
Liegenschaften 9 1.179.691
Kapitalanlagen der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung 301.349
Notierte Marktpreise 16.096
Staatsanleihen 1 16.096
Alternative Bewertungsmethoden 285.253
Organismen in gemeinsame Anlagen L 275.064
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 10.189
Gesamt 6.157.302

Tabelle 13: Verwendete Bewertungsmethoden
D.1.2.3 Latente Steuern

Die latenten Steuern errechnen sich gemaR den Bestimmungen des Artikel 15 DVO. Die latenten Steuern in der 6konomischen
Bilanz entsprechen den erwarteten zukiinftigen Steuergutschriften (aktive latente Steuern) bzw. den erwarteten zukiinftigen
Steuerzahlungen (passive latente Steuern). Die Berechnungsgrundlage bilden die Unterschiedsbetrdge zwischen dem Wert jedes
einzelnen Vermogensgegenstands und jeder einzelnen Verbindlichkeit in der konsolidierten 6konomischen Bilanz und in der
Steuerbilanz der konsolidierten Tochtergesellschaft. Die so ermittelten Differenzen werden mit dem unternehmensindividuellen
Steuersatz des Tochterunternehmens multipliziert. Es erfolgt keine Diskontierung der latenten Steuern. Permanente Differenzen
zwischen der konsolidierten 6konomischen Bilanz und der Steuerbilanz 16sen gemal IAS 12 keine Steuerlatenzen aus.

Aktiven latenten Steuern darf nur dann ein positiver Wert zugeschrieben werden, wenn es wahrscheinlich ist, dass es kiinftig
steuerpflichtige Gewinne geben wird, gegen die der latente Steueranspruch aufgerechnet werden kann, wobei allen etwaigen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften iiber zeitliche Begrenzungen fiir den Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften oder
den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste Rechnung zu tragen ist.

Die Berechnung der Steuerumlagen erfolgte entsprechend der Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung nach der Belastungs-
methode.

Der Ausweis der aktiven latenten Steuern in der konsolidierten 6konomischen Bilanz erfolgt unter dem Posten , Latente Steuer-
anspriiche" der Aktiva, jener der passiven latenten Steuern unter dem Posten ,latente Steuerschulden". Es erfolgt in der
konsolidierten 6konomischen Bilanz keine Saldierung der aktiven latenten Steuern mit den ausgewiesenen passiven latenten
Steuern.

In der 6konomischen Bilanz der GRAWE Group wurden zum Stichtag 31.12.2018 aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 65.452
sowie passive latente Steuern in Hohe von 414149 ausgewiesen. Diese resultieren vorwiegend aus tempordren Bewertungsunter-
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schieden von Immobilien, Kapitalanlagen (auBer Vermdgenswerte fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage),
Reinsurance Recoverables, versicherungstechnischen Riickstellungen, Rentenzahlungsverpflichtungen sowie sonstigen
Rechnungsabgrenzungsposten.

Folgende Steuersdtze wurden zur Ermittlung der latenten Steuern in den Tochtergesellschaften verwendet:

Angewendete Steuersatze 2018 2018
Konzern-
Solvenz- abschluss
bilanz UGBIVAG
% %

(Osterreich
Schaden- und Unfallversicherung 25 % 25 %
Lebensversicherung 25 % 5%
Ungarn 17 % 9 %
Montenegro 9 % 9 %
Bosnien und Herzegowina 10 % 10 %
Bulgarien 10 % 10 %
Mazedonien 10 % 10 %
Moldawien 12 % 12 %
Serbien 15 % 15 %
Rumdnien 16 % 16 %
Kroatien 18 % 18 %
Ukraine 18 % 18 %
Slowenien 19 % 19 %
Zypern 13 % 13 %

Tabelle 14: Steuersatze in der GRAWE Group 2018

In der Solvenzbilanz der Grazer Wechselseitige Versicherung AG kam in beiden Bilanzabteilungen ein Steuersatz von 25 % fiir die
Ermittlung der latenten Steuern zur Anwendung. Die latenten Steuern der versicherungstechnischen Riickstellungen ermitteln
sich aus dem Bewertungsunterschied zwischen dem Wert in der Solvenzbilanz und dem Steuerwert, multipliziert mit einem
Steuersatz von 25 %. Die zukiinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche der Versicherungsnehmer in der Lebensversicherung werden
in der Solvenzbilanz bei der Modellierung des Best Estimates beriicksichtigt. Im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG betrug der
Steuersatz in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG in der Bilanzabteilung Schaden- und Unfallversicherung 25 %. In der
Abteilung Lebensversicherung im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG wurden die aktiven latenten Steuern mit 5% der
tempordren Bewertungsunterschiede angesetzt, um die zukiinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche der Versicherungsnehmer zu
beriicksichtigen.

D.1.2.4 Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in der konsolidierten Solvenzbilanz
beriicksichtigt werden, werden zu Marktwerten bewertet. Eine Bewertung mit notierten Borsenkursen erfolgt nicht, da in den
Anteilen an verbundenen Unternehmen der GRAWE Group keine Anteile von borsennotierten Unternehmen enthalten sind.

Der Marktwert der Anteile an verbundenen Unternehmen bestimmt sich gemaR Artikel 13 Abs. 1 lit. b DVO mit der angepassten
Equity-Methode gemaR Solvency Il. Jegliche Veranderungen des Eigenkapitals der beteiligten Tochtergesellschaften, d.h. deren
Gewinne bzw. Verluste, wirken sich damit unmittelbar auf den Zeitwert der Beteiligung aus.

Im Falle der Nichtverfiigbarkeit der Information wird auf alternative Bewertungsmethoden zuriickgegriffen:

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen, die nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in der konsolidierten

Solvenzbilanz der GRAWE Group beriicksichtigt werden, erfolgt gemdR den Bestimmungen des Artikel 13 Abs. 1 lit. ¢ DVO. Als
okonomischer Wert wird das anteilige Eigenkapital gemaR UGB/VAG bzw. der Buchwert gemaR UGB/VAG herangezogen.
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D.1.3 Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis bzw. Anderungen von Schatzungen wahrend
der Berichtsperiode

Es ergaben sich keine Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis oder Anderungen von Schitzungen betreffend die
Vermdgensgegenstinde der 6konomischen Bilanz wihrend der Berichtsperiode. Die Anderungen betreffend den Ansatz und die
Bewertungsbasis der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen werden in Abschnitt D.2.3 des vorliegenden Berichts
erldutert.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency Il setzen sich aus einem Best Estimate und einer Risikomarge zu-
sammen. Die versicherungstechnischen Riickstellungen der GRAWE Group werden aus den folgenden Ldndern und Geschafts-
bereichen gebildet:

31.12.2018

Versicherungsgesellschaft Nicht-Leben Leben
Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Graz v v
HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz v
GRAWE Bulgaria Lebensversicherung EAD, Sofia v
GRAWE CARAT Asigurari S.A., Kischinau v v
GRAWE Eletbiztosité Zrt., Pécs v
GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb v v
GRAWE osiguranje a.d., Banja Luka v v
GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad v v
GRAWE osiguranje a.d., Podgorica v
GRAWE osiguranje d.d., Sarajevo v v
GRAWE osiguruvanje a.d., Skopje v
GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia v v
GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest v v
GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg v v
Medlife Insurance Ltd., Nikosia v
PJSC GRAWE Ukraine Life Insurance, Kiew v

Tabelle 15: Versicherungsgesellschaften in der GRAWE Group 2018

D.2.1 Nichtleben
D.2.1.1 Pramienriickstellung

Die Pramienriickstellung entspricht dem Zeitwert aller erwarteten Leistungen fiir zukiinftig eintretende Schdaden und Kosten
abziiglich aller erwarteten zukiinftigen Pramienertrige. Die Uberlegung dabei ist die ,,Profitabilitit eines Versicherungsvertrages”.
Da viele Versicherungsvertrage im Sachversicherungsgeschaft iiber mehrere Jahre laufen, werden die zukiinftigen Pramien-
zahlungen antizipiert und konnen als Cashflows dargestellt werden. Die Ermittlung erfolgt mit dem DCF-Verfahren
(Barwert der erwarteten Outflows minus Barwert der erwarteten Inflows). Durch ablaufende Vertrdge und Kiindigungen ergibt
sich ein liber den Zeitablauf immer kleiner werdender Vertragsbestand. Die Abzinsung dieser auslaufenden Cashflows fiihrt zur
Pramienriickstellung.
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31.12.2017

LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Kranken 252 232 19
2 Unfall -54.019 -43.034 -10.985
L Kfz-Haftpflicht 16.033 13.838 2.195
5 Andere Kfz-Versicherungen 18.950 19.270 -320
6 See- und Transport -73 132 -205
7 Feuer und andere Sachschdden -29.510 1.557 -31.067
8 Allgemeine Haftpflicht -23.895 -20.425 -3.469
10 Rechtsschutz -30.963 -30.963 0
11 Assistance -3.705 -1.961 -1.744
12 Sonstige finanzielle Verluste -6.436 -1.772 -4.664
Ubernommene Riickversicherung 62 62 -1
Gesamt Nicht-Leben -113.304 -63.065 -50.240
Tabelle 16: Versicherungstechnische Pramienriickstellung Nicht-Leben 2017 in TEUR
31.12.2018
LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Kranken 457 426 31
2 Unfall -57.229 -48.155 -9.074
b Kfz-Haftpflicht 19.988 16.030 3.958
5 Andere Kfz-Versicherungen 19.607 18.396 1.210
6 See- und Transport 247 386 -138
7 Feuer und andere Sachschaden -37.519 -27.649 -9.870
8 Allgemeine Haftpflicht -25.291 -23.960 -1.331
10 Rechtsschutz -31.360 -31.360 0
11 Assistance -4.015 -2.317 -1.698
12 Sonstige finanzielle Verluste -383 5.489 -5.871
Ubernommene Riickversicherung -459 -37 -422
Gesamt Nicht-Leben -115.958 -92.752 -23.206

Tabelle 17: Versicherungstechnische Pramienriickstellung Nicht-Leben 2018 in TEUR

Eine auskommliche Tarifierung in Kombination mit langeren Laufzeiten fiihrt zu einer negativen Pramienriickstellung. Das
bedeutet, dass in diesen Fdllen die Grazer Wechselseitige Versicherung AG Uber profitable Sparten verfiigt. Da die
Pramienriickstellung neben den Schadenregulierungsaufwendungen zusdtzlich auch die zukiinftigen Aufwendungen flir den
Versicherungsbetrieb zu beriicksichtigen hat, kann es bei bestimmten Sparten auch zu einem positiven Saldo kommen, d.h.,
dass die in der Zukunft prognostizierten Ausgaben die immer geringer werdenden Pramieneinnahmen Ubersteigen. In vielen
Fallen resultiert dies aus den Abgaben, die an die Riickversicherung zu zahlen sind, oder aus einer prognostizierten Steigerung
der Kosten und Leistungen.

Der Unterschied zwischen den beiden Stichtagen ergibt sich zu einem groRen Teil aus der LoB 7 (Feuer- und andere Sachschaden)
durch einen stark gesunkenen Schadensatz in Osterreich. Der Best Estimate aus Osterreich dominiert in dieser Aufstellung. Im Jahr
2018 gab es keine auBergewdhnliche Haufung von Feuer- und Sturmschdden. Weiters wurden die Vertriebskosten, die Bestand-
teil der Gemeinkosten sind, anteilig um das Neugeschaft reduziert, was sich auch auf die Nettobetrachtung auswirkt.

D.2.1.2 Schadenriickstellung

Der Best Estimate der Schadenriickstellung entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome
fiir die Verpflichtungen aus eingetretenen Schdden. Manche Schaden stehen aber noch nicht in ihrem gesamten AusmaR fest
und deren Endstand muss daher mit Hilfe mathematisch-statistischer Verfahren geschatzt werden. Die Cashflows entstehen
durch die im Anfalljahr des Schadens riickgestellten, aber erst in den folgenden Perioden verbrauchten Schadenreserven. Diese
Cashflows werden mit den von EIOPA vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurven abgezinst.
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31.12.2017

LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Kranken 338 329 9
2 Unfall 21.215 17.516 3.699
L Kfz-Haftpflicht 127.852 127.712 140
5 Andere Kfz-Versicherungen 15.905 15.837 69
6 See- und Transport 736 L27 308
7 Feuer und andere Sachschaden 56.090 43.763 12.327
8 Allgemeine Haftpflicht 44,383 39.949 4.433
10 Rechtsschutz 19.456 19.456 0
11 Assistance 668 596 72
12 Sonstige finanzielle Verluste 3.738 2.996 41

Ubernommene Riickversicherung 2.689 1.408 1.281

Gesamt Nicht-Leben 293.070 269.990 23.080

Tabelle 18: Versicherungstechnische Schadenriickstellung Nicht-Leben 2017 in TEUR

31.12.2018
LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
1 Kranken 383 383 0
2 Unfall 23.107 19.152 3.954
L Kfz-Haftpflicht 141.748 136.259 5.489
5 Andere Kfz-Versicherungen 15.021 15.403 -382
6 See- und Transport 638 400 238
7 Feuer und andere Sachschaden 53.693 40.923 12.770
8 Allgemeine Haftpflicht 47.120 41.295 5.825
10 Rechtsschutz 20.472 20.472 0
11 Assistance 507 453 55
12 Sonstige finanzielle Verluste 3.427 2.703 725
Ubernommene Riickversicherung 2.787 1.472 1.315
Gesamt Nicht-Leben 308.904 278.914 29.990

Tabelle 19: Versicherungstechnische Schadenriickstellung Nicht-Leben 2018 in TEUR

Die Veranderungen im Bereich der versicherungstechnischen Schadenriickstellung im Vergleich zum Vorjahr sind nur sehr gering.
Die Methodik, die iiber alle Gesellschaften in gleicher Weise angewendet wird, wurde nur unwesentlich weiterentwickelt. Der
Bestandszuwachs in der LoB ¢ (Kfz-Haftpflicht) fiihrt auch bei der Schadenriickstellung zu einem jéhrlichen Anstieg.

D.2.2 Leben
D.2.2.1 Best Estimate

Der Best Estimate im Bereich Leben ist vor allem aufgrund der langen Laufzeiten der Vertrage und der damit verbundenen
Abhdngigkeit vom Kapitalmarkt mit Hilfe von Simulationsrechnungen zu bestimmen. Zundchst werden die aktuellen Stande aller
Lebensversicherungsvertrage ausgelesen. AnschlieRend werden je Vertrag die beim Vertragsabschluss vereinbarten Tarifmerkmale
wie Rechenzins und Gewinnbeteiligung sowie die zugrundeliegenden Rechnungsgrundlagen erfasst. Fiir die Berechnung eines
Marktwertes werden anstatt der mit Sicherheiten behafteten Rechnungsgrundlagen 1. 0rdnung (wie Sterbetafeln oder
Rechnungszins) Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung verwendet, die beispielsweise keine Sicherheitszuschldge enthalten, sondern
Erwartungswerte abbilden.

Die Managementregel, die mit der aktuellen Geschaftspraxis und Geschaftsstrategie in Einklang steht, bestimmt die sukzessive
Ausschiittung und Nachdotierung der Uberschiisse an die Versicherten. Auf diese Weise wird der langfristige Verlauf des Best
Estimates im Bereich Leben abgebildet. Die Berechnungen zum Best Estimate Leben werden in der simulationsgesteuerten
Berechnungssoftware SePP durchgefiihrt. Die Kapitalgarantie der PZV wird in einem separaten Optionsmodell abgebildet. Fiir die
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellung im Bereich Leben kommt den zukiinftigen Gewinnausschiittungen an die
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Versicherungsnehmer eine besondere Bedeutung zu. Diese hangen vom wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens und den
Zinsen ab. Da beide in der Zukunft liegen, miissen sie stochastisch simuliert werden, um aus einer Vielzahl an Simulationen die
wabhrscheinliche Hohe der Gewinnbeteiligung ableiten zu konnen. Fiir jeden einzelnen simulierten Jahresabschluss wird dabei
die Bemessungsgrundlage gemiR der Gewinnbeteiligungs-Verordnung (LV-GBV) errechnet. AnschlieRend wird der Uberschuss
nach einem vordefinierten Schema, den Management-Regeln, sukzessive an den Versicherungsnehmer ausgeschiittet.

D.2.2.2 Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen nach LOBs

Der Vergleich der versicherungstechnischen Riickstellungen je LoB fiir die Jahre 2017 und 2018 zeigt keine wesentlichen
Anderungen.

31.12.2017
LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
30 Leben mit Gewinnbeteiligung 2.764.284 2.769.403 -5.119
31 Fondsgebundene Versicherungen 270.182 270.248 -66
32 Andere Lebensversicherungen -40.016 -37.441 -2.575
33 Renten aus Nicht-Leben (Haftpflicht) 5.302 5.036 266
36 Ubernommene Riickversicherung -639 -639 0
Gesamt Leben 2.999.114 3.006.607 -7.493
29 Kranken -508 -503 -4
34 Renten aus Nicht-Leben (Unfall) 10.913 10.283 629
Gesamt Kranken nach Art der Leben 10.405 9.780 625

Tabelle 20: Versicherungstechnische Riickstellung Leben 2017 in TEUR

31.12.2018
LoB Versicherungsart Brutto Netto Saldo
30 Leben mit Gewinnbeteiligung 2.873.985 2.878.835 -4.850
31 Fondsgebundene Versicherungen 261.848 262.079 -231
32 Andere Lebensversicherungen -32.664 -31.064 -1.601
33 Renten aus Nicht-Leben (Haftpflicht) 5.689 5.689 0
36 Ubernommene Riickversicherung -1.445 -1.445 0
Gesamt Leben 3.107.413 3.114.094 -6.681
29 Kranken -403 -403 0
34 Renten aus Nicht-Leben (Unfall) 11.589 10.946 642
Gesamt Kranken nach Art der Leben 11.185 10.543 642

Tabelle 21: Versicherungstechnische Riickstellung 2018 Leben in TEUR

D.2.3 Beschreibung der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen ergeben sich im Bereich Nicht-Leben als Saldo zwischen dem
Brutto- und Nettoergebnis. Dies ist jene Abgabe, die die GRAWE Group an den Riickversicherer leistet. Im Bereich Leben wird
diese Abgabe durch Gegeniiberstellung der einzelvertraglichen, kiinftigen Zahlungsstrome der Riickversicherungspramie und der
Riickversicherungsleistung ermittelt, die in weiterer Folge wahrscheinlichkeitsgewichtet und diskontiert werden, um daraus den
erwarteten Barwert der zukiinftigen Zahlungsstrome zu bilden. In vielen Fdllen gehen die einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen zu Lasten der GRAWE Group, weil die Riickversicherung in diesem Sinne ebenfalls eine Versicherung
ist, deren Versicherungsschutz durch eine Pramie zu zahlen ist.

D.2.4 Beschreibung des Unsicherheitsniveaus

D.2.4.1 Nicht-Leben

Im Bereich Nicht-Leben bestehen Unsicherheiten hinsichtlich der
- Zinsannahmen,

- Best Estimates und
- Annahmen im Verhalten der Versicherungsnehmer.
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Die Cashflows werden aus den Schadendreiecken und den erwarteten Pramienriickfliissen geschdtzt. Die Diskontfaktoren sind
durch die EIOPA-Zinskurve vorgegeben. Es werden zusdtzlich unterschiedliche Zinsszenarien und Zinszahlungszeitpunkte
berechnet, um deren Auswirkung auf den besten Schatzwert zu analysieren und die mogliche Unsicherheit quantitativ
eingrenzen zu konnen. Die Wahrscheinlichkeiten bei der Berechnung der Pramienriickstellung betreffen auch das Verhalten der
Kunden, aus dem sich eine gewisse Unsicherheit ergibt, da Stornoannahmen aus den Daten geschdtzt werden miissen. Um die
Unsicherheit bei der Berechnung der Schadenriickstellung quantifizieren zu konnen, werden auf der Ebene der einzelnen
Gesellschaften Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt.

D.2.4.2 Leben

Bei der Beschreibung der Unsicherheit der besten Schatzwerte sind die beiden Komponenten deterministisch und simuliert
getrennt zu betrachten, da sich die HaupteinflussgroRen unterscheiden. Der deterministische Best Estimate wird aus den
folgenden drei GroRen berechnet:

- VertragsmaRige Cashflows
- Diskontfaktoren
- Wahrscheinlichkeiten

Wahrend die vertragsmdRigen Cashflows (bis auf die stochastischen Gewinnanteilsausschiittungen, die erst im Simulationsteil
bestimmt werden) durch die Art der Vertragsvereinbarungen vollstandig festgelegt sind, wird die Schatzung der Diskontierungs-
faktoren mit der Vorgabe der risikofreien Zinskurve durch EIOPA wesentlich beeinflusst. Um diese Unsicherheit abschatzen zu
konnen, werden neben den beiden Zinsschocks der SCR-Szenarien und den Szenarien diverser Stresstests regelmaRig eigene
Szenarien erzeugt und im Zuge des ORSA durchgerechnet. Zusatzlich wird das inhdrente idiosynkratische Zinsrisiko (das ist jener
Teil eines Risikos, der durch Risikodiversifizierung minimiert werden kann) bei der Bestimmung des Zeitwerts der Optionen und
Garantien beriicksichtigt. Ahnlich ist die Ausgangssituation bei den Wahrscheinlichkeiten 2. Ordnung, im Umgang gibt es jedoch
erhebliche Unterschiede. Die Wahrscheinlichkeiten werden hausintern mit Hilfe mathematisch-statistischer Methoden geschatzt
und unterliegen somit ebenfalls dem Risiko, verzerrt zu sein, diversen Anderungsrisiken sowie dem idiosynkratischen Risiko.
Diverse Effekte von moglicherweise verzerrten Schdtzwerten werden auch hier bereits durch die fiir die SCR-Berechnung
erforderlichen Szenarien und den ORSA-Bericht quantifiziert. Methodisch wurde daher durch die Verwendung von Sterbe- bzw.
Storno- und Pramienfreistellungstafeln als Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung implizit angenommen, dass der Barwert der
erwarteten (ashflows im Wesentlichen dem Erwartungswert der (bzgl. Sterblichkeit und Storno) stochastischen Barwerte
entspricht. Der simulierte Teil des besten Schdtzwertes ist zusatzlich zu den obigen geschilderten Annahmen vom Finanzergebnis,
den Managementregeln und vom Economic Scenario Generator (ESG) abhdngig. Durch die geforderte Marktkonsistenz ist der
Spielraum von Abweichungen im Mittel duRerst gering, solange die RisikogroRen der modellierten Assets mit der Realitdt liber-
einstimmen. Fiir die Konstruktion der Zinskurven via Libor Market Model (LMM) gilt Ahnliches. Die Ausformulierung der
Managementregel beeinflusst das Ergebnis am meisten, da der kumulierte Effekt von kiinftigen Handlungen und Unterlassungen
massiv auf den Barwert der Gewinn Cashflows wirkt. Deshalb wird Bedacht darauf gelegt, die Managementregel gemaR der
tatsachlich gelebten Geschdftspraxis festzulegen.

D.2.5 Qualitative und quantitative Erlauterung der Bewertungsunterschiede je LOB, Unterschiede
der verwendeten Grundlagen, Methoden und Annahmen

Die Bewertung erfolgt nach der Hierarchie der Verordnung (EU) Nr. 1126/2008. Die Unterschiede, die in der folgenden Tabelle
gezeigt werden, ergeben sich aus den Unterschieden der Bewertung der Riickstellungen nach den Bestimmungen im
Konzernabschluss gemdR UGB/VAG gegeniiber der marktkonsistenten Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen
gemal Solvency Il mit dem Fair Value Prinzip in der konsolidierten, 6konomischen Bilanz.

31.12.2017
Statutorische
LoB Versicherungsart Solvency llI-Wert Bilanz
Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 287.710 945.338
Kranken nach Art der Nicht-Leben -21.637 55.792
Gesamt Nicht-Leben 266.073 1.001.130
Leben (inkl. Kranken nach Art der Leben) 2.828.786 2.899.125
Fonds- und indexgebundene Leben 279.950 305.488
Gesamt Leben 3.108.735 3.204.613

Tabelle 22: Vergleich gesamte Buchwert- und Marktwertriickstellungen 2017 in TEUR
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31.12.2018
Statutorische

LoB Versicherungsart Solvency II-Wert Bilanz
Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 297.213 956.805
Kranken nach Art der Nicht-Leben -23.205 73.403
Gesamt Nicht-Leben 274,009 1.030.208
Leben (inkl. Kranken nach Art der Leben) 2.954.080 2.978.198
Fonds- und indexgebundene Leben 272.047 297.975
Gesamt Leben 3.226.127 3.276.174

Tabelle 23: Vergleich gesamte Buchwert- und Marktwertriickstellungen 2018 in TEUR
D.2.5.1 Anderungen der Berechnungsannahmen

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurde die Berechnungssoftware SePP weiterentwickelt. Gleichzeitig wurde der Prozess der Input-
datenverbesserung laufend vorangetrieben. Die folgenden Anderungen sind in diesem Zusammenhang zu nennen:

Anderungen im Programm:

- Umstellung der Programmiersprache auf Python

- Exaktere Eingrenzung von Invaliditatstarifen in der Programmierung

- Einflihrung von Fondsverwaltungskosten

- Ausschiittung der freien RfB (Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung) und der anteiligen stillen Reserven an die Versicherten
am Ende des Simulationspfades

Anderungen in der Assetdatenaufbereitung im neu geschaffenen Asset Collector:

- Ergdnzung der Fondsverwaltungskosten
- Berticksichtigung des Zinsrhythmus bei den Couponzahlungen
- Stabilere Renditeberechnung fiir sehr kurze Laufzeiten

Anderung der Inputdaten:

- Neumodellierung der Sterbetafeln 2. Ordnung

- Neumodellierung der Storno- und Pramienfreistellungswahrscheinlichkeit

- Modellanpassung bei den Kostenfaktoren

- Einzelvertragsrechnung fiir die Riickversicherungspramien und -leistungen

- Beriicksichtigung erwarteter Riickversicherungsprovisionen und -gewinnanteile
- Ergdanzung weiterer Provisionsarten

Als risikofreie Zinskurve wird die fiir den Bilanzstichtag relevante, von EIOPA vorgegebene Kurve angewandt. Diese hat ebenfalls
einen starken Einfluss auf die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen. Die Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung werden
aufbauend auf unternehmensinternen Daten mit Hilfe versicherungsmathematischer Methoden modelliert.

Im Bereich Nicht-Leben wurden im Zusammenhang mit der Pramienriickstellung die Kosten um die anteiligen Vertriebskosten fiir
den Neuabschluss bereinigt. Die Kosten fiir die Schadenabwicklung wurden in Osterreich auf die verbleibende Laufzeit aufgeteilt
und abgezinst.

D.2.5.2 Rechnungsgrundlagen zweiter Ordnung

Ein weiterer Treiber flir den Unterschied zwischen Buchwert und Solvency II-Wert sind die Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung.
Diese betreffen die folgenden EinflussgroRen:

- Risikofreie Zinskurve

- Stornowahrscheinlichkeit

- Pramienfreistellungswahrscheinlichkeit
- Sterblichkeit 2. Ordnung

- Kosten 2. Ordnung und

- Kosteninflation
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Als risikofreie Zinskurve wird die fiir den Bilanzstichtag relevante, von EIOPA vorgegebene Kurve (ohne Volatilitdtsanpassung)
herangezogen. Diese hat ebenfalls einen Einfluss auf die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen. Die Rechnungs-
grundlagen 2. Ordnung werden aufbauend auf unternehmensinternen Daten mit Hilfe versicherungsmathematischer Methoden
ermittelt. Auch hier hat es im Abschlussjahr 2018 eine Weiterentwicklung bei der Berechnung der Sterbetafeln 2. Ordnung
gegeben.

D.2.5.3 Beschreibung Matching-Anpassung und Portfolio

Aufgrund des ausreichend hohen Solvabilitdtsgrades der GRAWE Group wurde die Verwendung einer LTG-MaRnahme nicht in
Erwdgung gezogen.

D.2.5.4 Statement zur Anwendung der Volatilitdtsanpassung

Aufgrund des ausreichend hohen Solvabilitdtsgrades der GRAWE Group wurde auf die Verwendung der Volatilitdatsanpassung
verzichtet.

D.2.5.5 Statement iiber die Verwendung des risikofreien Ubergangszinssatzes

Auf die Verwendung eines risikofreien Ubergangszinssatzes wurde aufgrund des hohen Solvabilitdtsgrades der GRAWE Group
verzichtet.

D.2.6 Berechnung der Risikomarge

Die versicherungstechnischen Riickstellungen umfassen neben dem Best Estimate auch noch die Risikomarge. Die Berechnung
der Risikomarge erfolgt entsprechend dem Standardmodell mit dem ,,Cost-of-Capital-Ansatz". Die Uberlegung dieses Ansatzes ist
es, dass der Gesamtbestand an ein Referenzunternehmen (ibertragen wird, das risikofrei veranlagt und diesen Bestand ab-
wickelt. Die Kosten fiir das Halten von Solvenzkapital fiir Risiken, die trotz risikofreier Veranlagung bestehen, werden durch die
Risikomarge abgebildet. Der im Solvency IlI-Standardmodell vorgegebene Kapitalkostensatz liegt bei 6 %. Neben den
versicherungstechnischen Risiken sind auch unvermeidbare Marktrisiken, das Ausfallrisiko gegenliber Riickversicherern sowie das
operationelle Risiko in die Kalkulation einzubeziehen. Dabei werden die zukiinftigen SCRs fiir jedes einzelne Jahr und jede ,Line
of Business” bis zum Auslaufen des Bestandes projiziert, die Kosten flir das Bereitstellen der zukiinftigen Solvabilitats-
anforderungen mit dem Kapitalkostensatz bestimmt und mit der risikolosen Zinskurve abgezinst. Die angewandte Methode
entspricht inhaltlich der Simplifikation Nr. 1 der EIOPA-Leitlinie zur Bewertung von versicherungstechnischen Riickstellungen
(EIOPA-B0S-14/166 DE).

Die folgende Tabelle zeigt die Risikomargen je LoB und die gesamte versicherungstechnische Riickstellung (VTR) als Summe aus
dem Best Estimate und der Risikomarge.

31.12.2017

LoB Versicherungsart Risikomarge VTR
Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 75.788 287.710
Kranken nach Art der Nicht-Leben 10.519 -21.637
Gesamt Nicht-Leben 86.307 266.073
Leben (inkl. Kranken nach Art der Leben) 89.448 2.828.786
Fonds- und indexgebundene Leben 9.767 279.950
Gesamt Leben 99.216 3.108.735

Tabelle 24: Risikomarge und gesamte Marktwertriickstellungen 2017 in TEUR

31.12.2018

LoB Versicherungsart Risikomarge VTR
Gesamt Nicht-Leben ohne Kranken 71.042 297.213
Kranken nach Art der Nicht-Leben 10.020 -23.205
Gesamt Nicht-Leben 81.063 274,009
Leben (inkl. Kranken nach Art der Leben) 97.330 2.954.080
Fonds- und indexgebundene Leben 10.199 272.047
Gesamt Leben 107.529 3.226.127

Tabelle 25: Risikomarge und gesamte Marktwertriickstellungen 2018 in TEUR
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Erlduterung der Bewertungsunterschiede je Klasse von Verbindlichkeiten
D.3.1.1 Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen werden in der konsolidierten Solvenzbilanz nicht beriicksichtigt, da die
Kriterien fiir den Ansatz gemaR IAS 37 nicht erfiillt sind. Der Buchwert der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen im
Konzernabschluss gemal3 UGB/VAG betragt TEUR 4.180.

D.3.1.2 Eventualverbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten in der konsolidierten Solvenzbilanz im AusmaR von TEUR 870 stammen aus einer
Garantieerkldrung fiir ein Darlehen bei der HYPO-BANK BURGENLAND AG fiir ein nicht im Rahmen der Vollkonsolidierung in die
konsolidierte Eigenmittelberechnung einbezogenes Unternehmen sowie aus einer Bankgarantie im Zusammenhang mit einem
Liegenschaftserwerb. Diese Eventualverbindlichkeiten werden als Haftungsverhdltnis im Anhang zum Konzernabschluss gemaR
UGB/VAG erldutert.

D.3.1.3 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Unter  diesem Posten  werden die im Konzernabschluss  gemdl  UGBIVAG unter  dem Posten
»Sonstige Riickstellungen” ausgewiesenen Betrage, mit Ausnahme der unter dem Posten ,,Rentenzahlungsverpflichtungen in
der konsolidierten Solvenzbilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten, erfasst. Darin enthalten sind auch Riickstellungen fiir noch
nicht bezahlte Provisionen, Riickstellungen fiir noch nicht konsumierte Urlaube bzw. Gutstunden sowie Riickstellungen fiir
Jubildumsgelder.

Die IFRS normieren in IAS 37.36 den Ansatz der Riickstellungen mit dem wahrscheinlichsten Wert bzw. mit dem Erwartungswert
gemal IAS 37.39. Aus derzeitiger Sicht ergeben sich in dieser Position keine wesentlichen Abweichungen zum Buchwert gemafR
UGBIVAG.

D.3.1.4 Rentenzahlungsverpflichtungen

Unter diesem Posten werden die gesamten Nettoverpflichtungen im Zusammenhang mit dem Altersversorgungssystem fiir
Mitarbeiter erfasst. Darunter fallen insbesondere Verpflichtungen aus Pensions- und Abfertigungsriickstellungen.

Die Rentenzahlungsverpflichtungen in der konsolidierten Solvenzbilanz zum Stichtag 31.12.2018 belaufen sich auf TEUR 74.658.
Demgegeniiber steht ein Wertansatz gemal3 UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 in Hohe von TEUR 68.713.

Die Bewertung der Pensions- und Abfertigungsriickstellungen in der konsolidierten Solvenzbilanz zum Stichtag 31.12.2018 erfolgt
im Wesentlichen gemdR den Bestimmungen des IAS 19 mit der ,,Projected Unit Credit Method". Diese Methode geht davon aus,
dass in jedem Dienstjahr ein zusatzlicher Teil des endgiiltigen Leistungsanspruches erdient wird, mit dem die endgiiltige
Verpflichtung aufgebaut wird. Der Wertansatz erfolgt mit dem Barwert der erdienten Anteile der Leistungsverpflichtungen
(pension benefit obligation) nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses, der unter Anwendung von versicherungsmathematischen
Methoden ermittelt wird.

D.3.1.4.1 Pensionsriickstellungen

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgt in der konsolidierten 6konomischen Bilanz gemaR 1AS 19 mit der Methode der
laufenden Einmalpramien (,,Projected Unit Credit Method"). Die Bewertung der Pensionsriickstellungen im Konzernabschluss
gemdR UGB/VAG erfolgt entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen im Sitzland des betroffenen
Tochterunternehmens.

In der Grazer Wechselseitige Versicherung AG ist die Grundlage der Pensionsverpflichtung durch eine Pensionszusage gegeben,
deren Bestimmungen in den Versorgungsrichtlinien der Grazer Wechselseitige Versicherung AG festgehalten sind. Die Berechnung
der Pensionsriickstellung gemdlR 1AS 19 der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erfolgte zum Stichtag 31.12.2018 unter
Verwendung der Sterbetafel AV 2018-P Pagler-Pagler mit einem Zinssatz von 1,73 % (VI: 1,4 %). Im Jahresabschluss gemaR
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UGB/VAG der Grazer Wechselseitige Versicherung AG werden die Pensionsriickstellungen gemdR §211Abs. 2 UGB unter
Beriicksichtigung des § 201 Abs. 2 Z 1, UGB nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt. Die Pensionsriickstellungen
gemdR UGB/VAG entsprechen der Summe aus dem mit einem durchschnittlichen Rechnungszinssatz von 2,0 % und einem
Pensionsvalorisierungsfaktor von 1,7 %, unter Zugrundelegung des Tafelwerkes AV02018-P Pagler-Pagler, nach dem
Teilwertverfahren berechneten Deckungskapital der Pensionsanwartschaften und dem Barwert der fliissigen Pensionen.

D.3.1.4.2 Abfertigungsriickstellungen

Die Berechnung der Abfertigungsriickstellung erfolgt in der konsolidierten 6konomischen Bilanz gemaR IAS 19 mit der Methode
der laufenden Einmalpramien (,Projected Unit Credit Method"). Die Bewertung der Abfertigungsriickstellungen erfolgt im
Konzernabschluss gemdR UGB/VAG entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen im Sitzland des betroffenen
Tochterunternehmens.

Die Berechnung der Abfertigungsriickstellung der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erfolgte gemdR IAS 19 zum
Stichtag 31.12.2018 unter Verwendung der Methode der laufenden Einmalpramien mit einem Zinssatz von 1,73 % (VJ: 1,4 %). Die
Riickstellungen fiir Abfertigungen gemdaR UGB/VAG wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen, unter Verwendung
des Tafelwerkes Pagler-Pagler AV 2018-P, nach dem Teilwertverfahren gebildet.

Dabei wurden ein durchschnittlicher Rechnungszinssatz von 2,0 % (VI: 2,5 %) sowie ein Pensionsantrittsalter von 65 Jahren bei
Frauen und Mannern (V): 65 Jahre bei Frauen und Madnnern), unter Beriicksichtigung der Ubergangsregelungen It. Budgetbegleit-
gesetz 2003, zu Grunde gelegt.

Aus Materialitats- und Praktikabilitatsgriinden wurde bei der Ermittlung des Marktwertes der Abfertigungsriickstellungen fiir die
Solvenzbilanz in der GRAWE Immo Holding AG und der Intersecuritas Betriebs-Service GmbH keine Bewertung gemaf IAS 19
vorgenommen. Der Wert in der Solvenzbilanz entspricht bei diesen Gesellschaften dem Buchwert im Einzelabschluss gemdR UGB.

D.3.1.5 Depotverbindlichkeiten

Der Marktwert in der konsolidierten 6konomischen Bilanz betragt zum Stichtag 31.12.2018 TEUR 3.745. Hinsichtlich der Marktwerte
der konsolidierten Solvenzbilanz im Vergleich zum Wertansatz im Konzernabschluss gemdR UGBI/VAG ergeben sich keine
Bewertungsunterschiede.

D.3.1.6 Latente Steuerschulden

Die latenten Steuerschulden belaufen sich in der konsolidierten Solvenzbilanz zum Stichtag 31.12.2018 auf TEUR z14.149.
Hinsichtlich weiterer Erlduterungen sowie der Darstellung der latenten Steuern wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.1.2.3
verwiesen.

D.3.1.7 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden gemaR § 211 Abs. 1 UGB mit dem Erfiillungsbetrag bewertet. Der Wert der
konsolidierten Solvenzbilanz entspricht dem Wertansatz der statutorischen Konzernbilanz und betrdgt zum Stichtag 31.12.2018
TEUR 8.343.

D.3.1.8 Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten aufer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden gemdR § 211 Abs. 1 UGB mit dem
Erfiillungsbetrag bewertet. Zum Stichtag 31.12.2018 bestanden keine Leasingvereinbarungen. Der Wert der konsolidierten Solvenz-
bilanz entspricht dem Wertansatz im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG und betragt zum Stichtag 31.12.2018 TEUR 825.

D.3.1.9 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Unter diesem Posten werden Verbindlichkeiten aus Pramienvorauszahlungen der Versicherungsnehmer sowie Verbindlichkeiten

an Vermittler ausgewiesen. Der Wert der konsolidierten Solvenzbilanz entspricht dem Buchwert im Konzernabschluss gemafy
UGB/VAG und betragt zum Stichtag 31.12.2018 TEUR 66.957.
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D.3.1.10 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern sind die aus den Abrechnungen fiir die abgegebene Riickversicherung
resultierenden auszugleichenden Verbindlichkeiten. Eine Aufrechnung mit Forderungen ist nur insoweit vorzunehmen, als diese
Aufrechnung am Abschlussstichtag rechtlich zuldssig ist; eine Aufrechnung mit Depotforderungen ist jedoch keinesfalls zuldssig.

Der Wert der Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern betragt zum Bewertungsstichtag TEUR 14.138. Es ergeben sich keine
Unterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten Solvenzbilanz und dem Buchwert im Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.

D.3.1.11 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) werden gemaR § 211 Abs. 1 UGB mit dem Erfiillungsbetrag bewertet. Der Wert der
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) in der konsolidierten Solvenzbilanz betrdgt zum Bewertungsstichtag TEUR 45.746.
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten Solvenzbilanz und dem Buchwert im
Konzernabschluss gemaR UGB/VAG.

D.3.1.12 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Die sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten enthalten die gemdR § 906 Abs. 32 UGB in der
Grazer Wechselseitige Versicherung AG gebildeten passiven Rechnungsabgrenzungsposten fiir die bis zum 31.12.2015 unterlassenen
Zuschreibungen aus Kapitalanlagen in Hohe vonTEUR 63.949. Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten gemadR
§ 906 Abs. 32 UGB werden in der konsolidierten Solvenzbilanz nicht beriicksichtigt, da die Kapitalanlagen zu Marktwerten
beriicksichtigt werden.

Weiters werden unter diesem Posten passive Rechnungsabgrenzungsposten aus Mietvorauszahlungen ausgewiesen. Es ergeben
sich keine Unterschiede zwischen dem Ansatz der konsolidierten Solvenzbilanz und dem Buchwert im Konzernabschluss gemaf
UGBIVAG.

In der statutorischen Bilanz werden unter dem Posten ,Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten" Rechnungsabgrenzungsposten sowie Passiva, die von Kreditinstituten stammen, in Hohe von TEUR 4.772.228
ausgewiesen.

Betreffend den Wertansatz der Passiva, die von Kreditinstituten stammen, wird auf die Ausfiihrungen zur Einbeziehung des
Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG in Abschnitt A.1.2 verwiesen.

D.3.2 Bewertungsgrundsatze gemaf Solvency I
D.3.2.1 Latente Steuern

Die risikomindernde Wirkung von latenten Steuern (Verlustausgleichsfahigkeit von latenten Steuern [AdjDT]) wird als
Abzugsposten in der SCR-Berechnung beriicksichtigt und beruht darauf, dass im Verlustfall passive latente Steuern
moglicherweise gesenkt oder aktive latente Steuern erhoht werden konnen.

Die Verlustausgleichsfahigkeit von latenten Steuern (AdjDT) in der Tochtergesellschaft entspricht gemdR Art. 207 Abs. 1 DVO der
Summe aus der Basiskapitalanforderung (BSCR), der Anpassung der Verlustausgleichsfahigkeit durch die versicherungstechnischen
Riickstellungen (AdjTP) und der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko der einzelnen Tochtergesellschaften, multipliziert
mit dem unternehmensindividuellen Steuersatz.

Die Verlustausgleichsfahigkeit von latenten Steuern ist betragsmaRig in der jeweiligen Tochtergesellschaft mit dem niedrigeren
Wert des gemdR Art. 207 DVO ermittelten Betrages bzw. mit dem in der dkonomischen Bilanz ausgewiesenen Betrag der
saldierten passiven latenten Steuern begrenzt und wird als Abzugsposten vom SCR der Tochtergesellschaft beriicksichtigt.

Die Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern auf Gruppenebene erfolgt gemdR den Bestimmungen der
DVO sowie den Bestimmungen der Leitlinie zur Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und
latenten Steuern (EIOPA-BoS-14/177 DE) durch Aggregation der Berechnungen der Versicherungstochtergesellschaften unter
Beriicksichtigung der proportionalen Anpassung aufgrund der Diversifikationseffekte auf Gruppenebene.
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Hinsichtlich weiterer Ausfiihrungen zu latenten Steuern wird auf Abschnitt D.1.2.3 verwiesen.

D.3.2.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Es wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.3.1.4 verwiesen.

D.3.2.3 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Es wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.3.1.10 verwiesen.

D.3.2.4 Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Es wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt D.3.1.12 verwiesen.

D.3.3 Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis bzw. Anderungen von Schitzungen
wahrend der Berichtsperiode

Fiir das Geschiftsjahr 2018 wurden keine Anderungen von Schitzungen bzw. Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis der

sonstigen Verbindlichkeiten vorgenommen.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Die GRAWE Group setzt in den nachstehenden Bereichen alternative Bewertungsmethoden zur Ermittlung des Marktwertes
gemal Solvency Il ein:

D.4.1 Alternative Preisermittlung flir Wertpapiere

Der Marktpreis fiir Wertpapiere, fiir die kein Marktpreis eines liquiden Marktes zur Verfligung steht, ermittelt sich lber die
risikofreie Zinskurve sowie einen Aufschlag. Zur Ermittlung des Aufschlages wird die folgende Hierarchie eingehalten:

- Heranziehung eines liquiden Wertpapieres desselben Schuldners gleicher Bonitat

- Heranziehung von Credit Default Swaps

- Ermittlung von Kreditaufschldgen bei Banken, die Primaremissionen fiir verschiedene Emittenten
(bei unterschiedlichen Bonititen) durchfiihren

- Ermittlung eines Credit Spreads fiir gleichwertige Wertpapiere

Die Bewertungshierarchie von finanziellen Vermogensgegenstanden wird in Abschnitt D.1.2.2 erlautert.

Wie im ndchsten Abschnitt erldutert, werden strukturierte Produkte mit dem SWPM (Swap Manager in Bloomberg) bepreist.
Privatplatzierungen werden regelmdRig auf Liquiditat und die Werthaltigkeit der Preise liberpriift und bei Vorliegen von
llliquiditat mit alternativen Bewertungsmethoden bewertet.

D.4.2 Swap Manager Bloomberg (SWPM)

Der Swap Manager in Bloomberg dient der Bepreisung von OTC-Derivatkontrakten. Die Funktion SWPM in Bloomberg bietet die
Moglichkeit der Quantifizierung der Marktexposures fiir eine Vielzahl von Produkten wie Swaps, Zinsoptionen, Swaptions bzw.
hybriden Structured Notes. Dariiber hinaus ist es moglich, in SWPM die Kurven und Cashflows zu analysieren bzw. zu
aktualisieren sowie Risiko- und Szenario-Analysen fiir die Legs durchzufiihren. SWPM hat eine individuell anpassbare Benutzer-
oberflache, die es ermdglicht, den Deal-Typ, der zu strukturieren ist, sowie die zu verwendenden Kurven individuell
auszuwahlen und anhand der vordefinierten Vorlagen zu quantifizieren.
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D.4.3 Bewertungsmethoden fiir Grundstiicke und Bauten

Der Zeitwert flir Grundstiicke und Bauten wird entsprechend den Bestimmungen des Liegenschaftsbewertungsgesetzes in
Anlehnung an die geltenden Bestimmungen der ONORM ermittelt. Bei der Ermittlung der Zeitwerte kommen das
Ertragswertverfahren oder das DCF-Verfahren zum Einsatz. Bei unbebauten Grundstiicken erfolgt die Bewertung bedarfsweise mit
dem Residualwertverfahren. Die Uberpriifung der Angemessenheit der Zeitwerte erfolgt in regelmiRigen Abstanden.

D.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen betreffend die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke sind in den vorhergehenden Abschnitten
enthalten.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Unter Solvency Il richtet sich das Eigenmittelerfordernis der GRAWE Group nach dem tatsdchlichen Risikoprofil des Konzerns
(vgl. Ausfiihrungen in Kapitel C.). Je hoher die Risiken, denen die Gruppe ausgesetzt ist, desto hoher ist die Solvenzkapital-
anforderung (SCR) bzw. die Mindestkapitalanforderung (MCR), die mit anrechenbaren Eigenmitteln zu bedecken sind.

Die GRAWE-Vermogensverwaltung berechnet als oberstes Mutterunternehmen der GRAWE Group die Solvabilitdat der Gruppe auf
Grundlage einer konsolidierten Solvenzbilanz (Methode 1 gemadR § 211 VAG).

Die Bestimmung der Eigenmittel, die zur Bedeckung von SCR und MCR angerechnet werden diirfen, basiert auf einem dreistufigen
Verfahren:

Im ersten Schritt werden die Eigenmittel in der konsolidierten 6konomischen Bilanz als Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die
Verbindlichkeiten berechnet. Dieser Uberschuss wird in der Darstellung der 6konomischen Bilanz in Kapitel D. ausgewiesen. Die
okonomische Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten weicht allerdings von der Bewertung nach bestehenden
UGB/VAG-Rechnungslegungsvorschriften ab (vgl. Ausfiihrungen in Kapitel D.). Die in der 6konomischen Bilanz der GRAWE Group
ausgewiesenen Eigenmittel bestehen ausschlieBlich aus Basiseigenmitteln und enthalten nicht die Eigenmittel des Teilkonzerns
der HYPO-BANK BURGENLAND AG.

Zu den Basiseigenmitteln diirften auch sogenannte nachrangige Verbindlichkeiten gezahlt werden. Die Kapitalmanagement-
leitlinien der Versicherungsunternehmen der GRAWE Group sehen derzeit die Emission solcher Verbindlichkeiten nicht vor.

Von den Basiseigenmitteln werden gemdR § 210 VAG die Marktwerte der Beteiligungen abgezogen, fiir die die notwendigen
Informationen fiir eine vollstandige Einbeziehung in die Ermittlung der Eigenmittelausstattung nicht zur Verfligung stehen.
Weiters erfolgt ein Abzug jener Eigenmittelbestandteile, insbesondere der Minderheitenanteile, deren Verfligbarkeit auf Konzern-
ebene nicht gegeben ist.

Erganzende Eigenmittel konnen von den Gesellschaftern eines Versicherungsunternehmens zum Ausgleich von Verlusten einge-
fordert werden, sind nicht in der 6konomischen Bilanz enthalten und diirfen nur nach Genehmigung der Finanzmarktaufsicht
angerechnet werden. Eine Aufnahme erganzender Eigenmittel ist in den geltenden Kapitalmanagementleitlinien der
Versicherungsunternehmen der GRAWE Group nicht vorgesehen.

Zu den wie oben beschrieben korrigierten Basiseigenmitteln werden schlielich die nach den sektorspezifischen Vorschriften
ermittelten Eigenmittel des Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG hinzugezahlt.

Im zweiten Schritt werden die Eigenmittelbestandteile in drei Klassen (,Tiers") eingeteilt, da diese entsprechend ihrer
Verfligbarkeit und Laufzeit in unterschiedlichem AusmaR Verluste auffangen konnen.

Zuletzt erfolgt gegebenenfalls eine Begrenzung der Anrechnungsfahigkeit von Tier 1-, Tier 2- und Tier 3-Kapital, da einzelne
Eigenmittelbestandteile im Ernstfall keine vollstandige Verlustausgleichsfahigkeit besitzen.

Das oberste Mutterunternehmen der GRAWE Group, die GRAWE-Vermdogensverwaltung, ist ein Versicherungsverein, dessen
Geschaftsgegenstand auf die Vermdgensverwaltung beschrankt ist. Die GRAWE-Vermdogensverwaltung verfligt ausschlieRlich tiber
Basiseigenmittel in Tier 1-Qualitat.

Die Versicherungsunternehmen der GRAWE Group haben in ihren unternehmensinternen Kapitalmanagementleitlinien die
Zielsetzung formuliert, ausschlieBlich Basiseigenmittel in Tier 1-Qualitat zu halten und werden diese Zielsetzung uiber den
Geschaftsplanungshorizont bis 2019 auch erfiillen konnen. Die HYPO-BANK BURGENLAND AG hat Erganzungskapitalemissionen
getdtigt, welche als Tier 2-Eigenmittel zu qualifizieren sind.

Die GRAWE-Vermogensverwaltung halt als einzige Beteiligung die Anteile an der Grazer Wechselseitige Versicherung AG, die
wiederum unter sich alle anderen Unternehmen der GRAWE Group vereinigt. Wie in den Kapiteln A. und B. beschrieben, wurde
die Grazer Wechselseitige Versicherung AG von der GRAWE-Vermdgensverwaltung zu dem fiir die Erfiillung der Governance-
Anforderungen auf Ebene der GRAWE Group zustdndigen Unternehmen bestimmt.
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Der Vorstand der Grazer Wechselseitige Versicherung AG erstellt jahrlich einen mittelfristigen Kapitalmanagementplan, der
mindestens drei Jahre umfasst, inklusive einer Prognose der Eigenmittel und der Eigenmittelanforderungen. Im
Kapitalmanagementplan werden die Informationen aus dem Risikomanagementsystem und der vorausschauenden Beurteilung
der eigenen Risiken beriicksichtigt. Sollten in der Prognose der zukiinftigen Eigenmittel Dividendenzahlungen von
Tochtergesellschaften enthalten sein, so wird darauf geachtet, dass diese Dividendenzahlungen mit den
Kapitalmanagementpldanen und den daraus resultierenden Eigenmittelprognosen der Tochtergesellschaften in Einklang stehen.

Der Vorstand der GRAWE-Vermogensverwaltung achtet darauf, dass weder der aktuelle noch der prognostizierte Solvabilitatsgrad
der GRAWE Group auf unter 150 % fallt. Zu diesem Zweck sind die Tochtergesellschaften verpflichtet, KapitalmaBnahmenpldne zu

erarbeiten und diese an die Muttergesellschaft zu melden, sobald der in ihren Kapitalmanagementleitlinien definierte
Ziel-Solvabilitatsgrad die festgelegte Schwelle zu unterschreiten droht.

E.1.1 Konzerneigenkapital nach UGB/VAG

Das Eigenkapital des Konzerns der GRAWE-Vermdogensverwaltung nach UGB/VAG zum Stichtag 31.12.2018 stellt sich wie folgt dar:

Eigenkapital 31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

I. Gewinnriicklagen 1.340.977 1.203.873
II. Risikoriicklage 20.699 19.793
I1l. Ausgleichsposten fiir die Anteile der anderen Gesellschafter 1.949 16.230
Summe Eigenkapital 1.363.625 1.239.896

Tabelle 26: Konzerneigenkapital nach UGB/VAG

E.1.2 Eigenmittel nach Solvency I

Die Uberleitung vom Konzern-Eigenkapital nach UGB/VAG zu den Eigenmitteln nach Solvency Il stellt sich wie folgt dar:

Eigenkapital 31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
I. Gewinnriicklagen 1.340.977 1.203.873
II. Risikoriicklage 20.699 19.793
I1l. Ausgleichsposten fiir die Anteile der anderen Gesellschafter 1.949 16.230
Eigenkapital im Konzernabschluss gemdR UGB/VAG 1.363.625 1.239.896
ab: Eigenkapital von Kreditinstituten -618.484 -590.510
Umbewertungen Aktiva/Passiva
Unterschied in der Bewertung der Vermdgenswerte 924.747 1.020.301
Unterschied in der Bewertung versicherungstechnischer Riickstellungen 810.426 838.208
Unterschied in Ansatz und Bewertung sonstiger Verbindlichkeiten -353.701 -360.044
Umbewertungen 1.381.473 1.498.465
ab: Abzugsposten Beteiligungen gemaR § 210 VAG -25.142 -13.001
ab: Nicht transferierbare Minderheitenanteile -3.843 -3.592
ab: Sonstige, nicht verfiigbare Eigenmittelbestandteile -3 -4
ab: Nicht verfiigbarer Surplus Fund -2.747 -1.609
Basiseigenmittel nach Abzugsposten 2.095.747 2.129.646
Sektorale Eigenmittel der Kredit- und Finanzinstitute 608.306 685.823
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 2.704.053 2.815.469

Tabelle 27: Uberleitung des Konzern-Eigenkapitals nach UGB/VAG zu den Eigenmitteln nach Solvency II

Die Minderheitenanteile des Konzernabschlusses gemaR UGB/VAG werden in der konsolidierten 6konomischen Bilanz durch die
maximal anrechenbaren Minderheitenanteile von Versicherungsunternehmen nach Solvency Il ersetzt. Dabei erfolgt die
Anrechnung der Minderheitenanteile maximal bis zur Hohe der jeweils anteiligen Solvenzkapitalanforderung. Die Minderheiten-
anteile von anderen Unternehmen stellen sonstige, nicht verfiigbare Eigenmittelbestandteile dar. Minderheitenanteile der
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Bankengruppe werden durch die Einbeziehung der sektoralen Eigenmittel der Bankengruppe der HYPO-BANK BURGENLAND AG

beriicksichtigt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die Konzerneigenmittel gemaR der Tier-Klassifizierung nach Solvency Il dargestellt:

Gesamt davon Tier 1 davon Tier 2 Gesamt

31.12.2018 unbegrenzt 31.12.2017

TEUR TEUR TEUR TEUR

Basiseigenmittel nach Abziigen 2.095.747 2.095.747 0 2.129.646
Sektorale Eigenmittel der Kredit- und

Finanzinstitute 608.306 586.020 22.286 685.823

Summe der anrechenbaren Eigenmittel 2.704.053 2.681.767 22,286 2.815.469

Tabelle 28: Konzerneigenmittel

Die Eigenmittelbestandteile aller Qualitdtsstufen (Tier 1 und Tier 2) sind in voller Héhe zur Bedeckung der Gruppen-

Solvenzkapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung anrechenbar.

Die Ausgleichsriicklage (Reconciliation Reserve) entspricht dem Gesamtiiberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten
abziiglich der in Art. 70 Abs. 1 DVO genannten Posten. Die Ausgleichsriicklage der GRAWE Group errechnet sich wie folgt:

Ausgleichsriicklage 31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten 2.126.614 2.147.852
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte 0 0
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile -68.168 -61.019
Sonstige, nicht verfligbare Eigenmittel -3 -4
Ausgleichsriicklage (Reconciliation Reserve) 2.058.443 2.086.829

Tabelle 29: Ausgleichsriicklage

E.1.3 Erlduterung der Bewertungsunterschiede

Die Bewertungsunterschiede zwischen dem Eigenkapital der 6konomischen Bilanz und dem Eigenkapital nach UGB/VAG setzen

sich aus den folgenden Positionen zusammen:

Bewertungsunterschiede 31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Eigenkapital nach UGB/VAG nach Abzug des Eigenkapitals von Kreditinstituten 745.141 649.386
Unterschied in der Bewertung der Vermogenswerte 924,747 1.020.301
Unterschied in der Bewertung versicherungstechnischer Riickstellungen 810.426 838.208
Unterschied in Ansatz und Bewertung sonstiger Verbindlichkeiten -353.701 —-360.044
Uiberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 2.126.614 2.147.852

Tabelle 30: Bewertungsunterschiede zwischen Eigenkapital der 6konomischen Bilanz und Eigenkapital nach UGB/VAG

Der Unterschied in der Bewertung der Vermogenswerte resultiert daraus, dass die in der 6konomischen Bilanz angesetzten
Marktwerte insgesamt die Buchwerte in der Bilanz nach UGB/VAG ibersteigen. Die Bewertungsunterschiede werden in
Abschnitt D.1 erldutert. Bei den versicherungstechnischen Riickstellungen liegen die Best Estimates in Summe deutlich unter den

Buchwerten in der UGB/VAG-Bilanz. Die Bewertungsunterschiede werden in Abschnitt D.2 erldutert.

Der Unterschied bei den sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus dem Ansatz passiver latenter Steuern, welche

aus den zuvor genannten Bewertungsunterschieden resultieren.

E.1.4 Anderungen der Hohe der Eigenmittel in der Berichtsperiode

Wihrend der Berichtsperiode gab es keine wesentliche Anderung in der Hhe der Eigenmittel.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die GRAWE Group berechnet die Solvenzkapitalanforderung (SCR) mit der Solvency IlI-Standardformel. Diese soll einen
Kapitalbedarf widerspiegeln, der es der Gruppe ermoglicht, unvorhergesehene Verluste im ndachsten Jahr aufzufangen. Das SCR ist
so kalibriert, dass es einem Value at Risk der Basiseigenmittel zu einem Konfidenzniveau von 99,5 % iiber den Zeitraum eines
Jahres entspricht oder anders ausgedriickt, es wird ein ,,1 in 200" Jahren Ruinereignis simuliert. Die Kalibrierung gewahrleistet,
dass alle quantifizierbaren Risiken, denen das Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, beriicksichtigt werden.

Die GRAWE Group verwendet bei der Anwendung der Standardformel weder Vereinfachungen fiir einzelne Module oder
Submodule noch unternehmensspezifische Parameter noch das Matching Adjustment. Auch wurde von der Anwendung des

Volatility Adjustments kein Gebrauch gemacht.

Die Rahmenbedingungen zur Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe unterliegen gemaR
§ 263 Abs. 2 VAG 2016 der Priifung durch den Abschlusspriifer.

2018 2017 in TEUR

— 28462

1.000.000
—— 45320 —— 42868
158.216 148.508
38385 TR
500.000
. Operationelles Risiko
. Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben
0
. Versicherungstechnisches Risiko Kranken
kw@i‘m: 3‘2&5‘5
Versicherungstechnisches Risiko Leben
120063 124174 . Ausfall der Gegenparteien
- S L 102,186 L
500.000 -109.012 . Marktrisiko
Diversifikationseffekte
Anpassungsterm
latente Steuern
Anpassungsterm
-1.000.000

versicherungstechnische Rickstellung

Abbildung 15: SCR Gesamt

Die Diversifikationseffekte ergeben sich aus der Tatsache, dass unterschiedliche Risiken der Standardformel nicht ganzlich
voneinander abhdngig sind und auch nicht alle gleichzeitig eintreten konnen. Aus diesem Grund werden die einzelnen
Subrisikomodule mit Hilfe von Korrelationsmatrizen gemdR den Vorgaben der Standardformel aggregiert. Die gesamte
Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe, einschliesslich Bankengruppe, belduft sich zum Berichtsstichtag auf TEUR 1.107.284
(V): TEUR1.066.742). Die Solvenzkapitalanforderung des Teilkonzerns der HYPO-BANK BURGENLAND AG betrdgt zum Stichtag
31.12.2018 TEUR 398.221 (VJ: TEUR 348.003). Das Verhaltnis der anrechenbaren Eigenmittel zum SCR (Solvabilitdtsquote) betrug zum
Berichtsstichtag 2u4,2 % (V): 263,9 %). Eine angemessene Eigenmittelausstattung war wahrend des gesamten Berichtszeitraums
gegeben.

Die Mindestkapitalanforderung auf Konzernebene (MCR) wird gemaR § 211 Abs. 2 VAG auf Basis der Mindestkapitalanforderungen
der Einzelgesellschaften ermittelt und betrdgt zum Stichtag 31.12.2018 TEUR371.995 (VJ: TEUR 364.586). Die gesamten
Basiseigenmittel nach Abziigen, das sind TEUR 2.095.747 (VJ: TEUR 2.129.646), diirfen auch zur Bedeckung des Gruppen-MCR
verwendet werden. Daher ergibt sich zum Stichtag 31.12.2018 eine Bedeckungsquote des MCR von 563,38 % (VJ: 584,1 %).
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Wesentliche Ursachen fiir ein gemindertes Risiko auf Gruppenebene in einzelnen Submodulen ergeben sich aus
Konsolidierungseffekten in den Risikomodulen Konzentrations- und Aktienrisiko. Fiir das Konzentrationsrisiko besteht auf
Gruppenebene aufgrund der deutlich hoheren Summe aller Assets ein deutlich hoherer Schwellenwert. Der Riickgang des
Aktienrisikos erkldrt sich aus dem Wegfall der Beteiligungsansatze im Zuge der Kapitalkonsolidierung. Das Konzentrationsrisiko
betragt auf Gruppenebene 11 % der Summe der Konzentrationsrisiken der unkonsolidierten Sologesellschaften. Das Aktienrisiko
der Gruppe belduft sich auf13 % der Summe der Aktienrisiken der einzelnen Unternehmen.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Nicht relevant.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Nicht relevant.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Nicht relevant.

E.6 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Angaben wurden in den vorhergehenden Abschnitten gemacht.

Graz, am 20. Mai 2019

Der Vorstand

Dr. Othmar Ederer e.h.
Dr. Giinther Puchtler e.h.

KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e.h.
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Glossar

Basispunkt:
100 Basispunkte entsprechen 1 % und stellen die Verdnderung an Finanzmarkten dar.

Combined Ratio:

Die Combined Ratio ist die Summe aus dem Kostensatz, der das Verhdltnis der Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss und der Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb zu den abgegrenzten Pramien darstellt, und dem Schadensatz, der den Anteil der abgegrenzten Versicherungsleistungen an den abgegrenzten
Pramien angibt.

Credit Spread:
(redit Spread (englisch fiir ,,Renditespanne”) ist im Finanzwesen ein Anglizismus fiir die Differenz zwischen der Rendite eines verzinslichen Vermdgensgegenstands
und einem risikofreien Referenzzinssatz. Er soll die zusatzliche Risikopramie zeigen, die ein Investor erhdlt, wenn er nicht risikolos investieren will.

Delphi-Methode:
Diese Methode ist charakterisiert durch ein mehrstufiges Befragungsverfahren von Experten mit Riickkopplung zur Ermittlung der Risikohohe und der Eintritts-
wahrscheinlichkeit, wenn dazu nicht ausreichend empirische Daten zur Verfiigung stehen, um eine Prognose abgeben zu kdnnen.

Derivate:
Derivate sind Instrumente des Terminhandels und man versteht darunter Finanzinstrumente, deren Wert aus der Entwicklung des Wertes eines oder mehrerer
Basiswerte (Underlyings) abgeleitet wird. Der Wert des Derivates orientiert sich am Wert des Underlyings, in positiver oder negativer Abhangigkeit.

Diversifikationseffekt:
Reduzierung des Gefdhrdungspotenzials durch die Diversifizierung, die sich aus der Tatsache ergibt, dass das negative Resultat eines Risikos durch das
glinstigere Resultat eines anderen Risikos ausgeglichen werden kann, wenn diese Risiken nicht voll korreliert sind.

GRAWE Group:
Unter dem Begriff GRAWE Group werden alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, Immobiliengesellschaften und Hilfsgesellschaften sowie die
GRAWE Bankengruppe zusammengefasst.

GRAWE Versicherungsgruppe:
Unter GRAWE Versicherungsgruppe wird die GRAWE Group ohne die HYPO-BANK BURGENLAND AG (= GRAWE Bankengruppe) verstanden, d.h. also alle
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, Immobiliengesellschaften und unter Solvency Il nicht beaufsichtigten Hilfsgesellschaften.

GRAWE Bankengruppe:
Unter GRAWE Bankengruppe verstehen wir die HYPO-BANK BURGENLAND AG einschlieRlich der Tochtergesellschaften der HYPO-BANK BURGENLAND AG.

Investment Grade:

Ein Investment Grade ist die Bezeichnung fiir bzw. ein erreichbarer Status von Unternehmen oder Wertpapieren, die eine gute Bonitdt und somit ,,Investment-
qualitat” aufweisen. Als Mindest-Rating fiir Investment Grade gilt ein Rating von BBB (Standard & Poor's) bzw. Baa (Moody's). Anlagen unterhalb dieser Grenze
werden als ,,Non-Investment Grade" bezeichnet, da sie meist spekulativer Natur und mit hherem Risiko verbunden sind.

Korrelation:
MaR fiir den linearen Zusammenhang zwischen zwei Merkmalen

OSN-Quote:
Bei der 0SN-Quote werden die Eigenmittel dem unternehmensinternen Gesamtsolvabilitdtsbedarf (Overall Solvency Needs = 0SN) gegeniibergestellt.

Regress:
Riickgriffsrecht des Versicherers, auf den die Anspriiche des Geschddigten iibergegangen sind, gegen den Schadiger

Schadensatz:
Unter Schadensatz versteht man das Verhdltnis Schdaden zur verrechneten Pramie einer Periode.

SCR-Quote:

Die SCR-Quiote stellt das Verhdltnis der Eigenmittel zur regulatorischen Solvenzkapitalanforderung gemadR Solvency Il dar.
Solvabilitat:

Eigenmittelausstattung eines Versicherungsunternehmens

Szenarioanalysen:
Analysen der Auswirkungen einer Kombination verschiedener Ereignisse

Value at Risk:
Der Value at Risk ist eine anerkannte Kennzahl zur Bewertung von Risiken. Ein Value at Risk von 1 Mio. EUR mit einem Konfidenzniveau von 95 % und bei einer Halte-
dauer von 1Jahr bedeutet, dass der potenzielle Verlust innerhalb eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 % den Betrag von 1 Mio. EUR nicht iiberschreiten wird.
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S.02.01.02 Bilanz Solvency-Il-Wert
31.12.2018
(0010
Vermogenswerte TEUR
Immaterielle Vermogenswerte R0030 0
Latente Steueranspriiche RO0LO 65.452
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0O060 79.891
Anlagen (auRer Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertrage) ROO70 5.637.629
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) RO080 1.099.801
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0O090 25.215
Aktien R0100 32.746
Aktien - notiert RO110 16.252
Aktien - nicht notiert R0120 16.494
Anleihen RO130 3.512.231
Staatsanleihen RO140 2.331.571
Unternehmensanleihen R0150 1.118.778
Strukturierte Schuldtitel R0160 61.882
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen fiir gemeinsame Anlagen RO180 931.796
Derivate R0190
Einlagen auRer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 35.840
Sonstige Anlagen R0210 0
Vermogenswerte flirindex- und fondsgebundene Vertrage R0220 301.349
Darlehen und Hypotheken R0230 36.211
Policendarlehen RO240 8.508
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 545
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 27.158
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 746
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen R0280 6.784
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen R0290 11.903
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 -5.119
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen RO310 -5.808
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 642
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen R0330 -6.450
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden RO340 -231
Depotforderungen R0350 73
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 34.142
Forderungen gegeniiber Riickversicherern RO370 1.255
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 27.976
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente RO410 102.149
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte RO420 7.424
Vermdgenswerte insgesamt RO500 6.294.296
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$.02.01.01 Bilanz Solvency-Il-Wert
31.12.2018
(0010
Verbindlichkeiten TEUR
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0510 274.009
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung
(auRer Krankenversicherung) R0520 297.213
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schatzwert RO540 226.171
Risikomarge R0550 71.042
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) RO560 -23.205
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO570
Bester Schatzwert R0580 -33.225
Risikomarge R0590 10.020
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auRer fonds- und
indexgebundenen Versicherungen) R0O600 2.954.080
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung) R0610 11.541
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 11.185
Risikomarge RO64L0 356
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 2.942.539
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert RO670 2.845.565
Risikomarge R0680 96.974
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 272.047
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO700
Bester Schatzwert RO710 261.848
Risikomarge RO720 10.199
Eventualverbindlichkeiten RO740 870
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen RO750 35.049
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760 74.658
Depotverbindlichkeiten RO770 3.744
Latente Steuerschulden RO780 414,149
Derivate RO790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800 8.343
Finanzielle Verbindlichkeiten auRRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810 825
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 66.957
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 14,138
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) RO840 45.746
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten RO870
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 3.067
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 4,167.682
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 2.126.614
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5.05.01.02 Pramien, Forderungen, Aufwendungen nach Geschéftsbereichen (Nichtlebensversicherung)

Geschdftsbericht fiir: Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschéft)

. . See-, Feuer-
I(ra.nk— Ein- Arbeits-  Kraftfahr- Sonstige Luftfahrt und
heits- kommens-  unfall- zeughaft-
kosten- ersatzver- ver- pflicht- I(rafFfahr— und andere
versiche- siche- siche- versiche- versiche- Tran.sport— Sach—
rung rung rung rung rung versiche- versiche-
rung rungen
(0010 (0020 (0030 (0040 (0050 (0060 (0070
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0O110  1.370 34.734 127.038 87.879 1.512 147.809
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0120 1.932 226 L6 34 11.017
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0130
Anteil der Riickversicherer RO140 6 5.769 1.905 1.486 843 51.246
Netto R0200  1.364 30.897 125.359 86.439 703 107.579
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210  1.157 34.811 0 124.267 86.518 1.459 147.099
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0220 0 1.871 0 236 43 34 10.980
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230
Anteil der Riickversicherer RO240 6 5.754 0 1.922 1.480 841 50.668
Netto RO300 1.151 30.928 122.581 85.080 653 107.410
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0O310 894 17.685 0 80.899 69.525 563 90.937
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0320 0 1.556 0 1.335 192 11 7.549
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0O330
Anteil der Riickversicherer RO340 -4 2.952 0 1.339 574 339 35.448
Netto RO400 898 16.289 80.895 69.143 235 63.038
Veranderungen sonstiger
versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO410 3 -2 0 -712 -103 1 -156
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft RO420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft RO430
Anteil der Riickversicherer RO4LO 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0O500 3 -2 -712 -103 1 -156
Angefallene Aufwendungen R0O550 339 11.754 40.196 29.427 401 49.978
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Geschaftsbereich fiir: in Riickdeckung
libernommenes nichtproportionales Geschaft

Ver- See,

Allgemeine Kredit- und Rechts- schiedene Luftfahrt

Haftpflicht- Kautions- schutz- finanzielle und

versicherung  versicherung  versicherung  Beistand Verluste Krankheit  Unfall Transport  Sach Gesamt

(0080 0090 (0100 (0110 (0120 (0130 (0140 (0150 (0160 (0200
R0110 34.563 23.749 4.309 24.217 487.180
R0120 698 258 14.211
R0130 69 986 1.850 2.905
RO140 5.564 0 1.512 4.838 58 476 515 | 74.218
R0200 29.697 23.749 2.797 19.637 10 510 1.336 | 430.077
R0210 34.575 0 23.681 4.250 23.917 481.734
R0220 710 0 0 0 259 14.132
R0230 69 986 0 1.840 2.895
RO240 5.564 0 0 1.512 4.804 58 476 0 515 | 73.601
R0300 29.721 23.681 2.737 19.372 10 510 1.325 | 425.160
R0310 16.211 0 9.847 1.485 11.709 299.755
R0320 169 0 0 0 570 11.382
RO330 0 231 0 LL7 678
RO340 3.712 0 0 368 1.435 0 102 0 -13 | 46.252
RO400 12.668 9.847 1.117 10.844 0 130 460 | 265.562
RO410 0 0 0 0 -16 -985
RO420
0 0 0 0 0
RO430
0 0 0 0
ROLLO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RO500 0 0 0 -16 -985
RO550 14.159 9.187 899 6.594 0 13 0 2 | 162.949
R1200 3.511
R1300 166.460
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5.05.01.02 Pramien, Forderungen, Aufwendungen nach Geschéftsbereichen (Lebensversicherung)

Geschdftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen

Lebensriickversicherungs-

verpflichtungen

Renten aus Renten aus Gesamt
Kranken- |Versicherung | Index- und Sonstige | Nichtlebens- | Nichtlebens-| Kranken- "
L . . Lebensriick-
ver- mit Uber- fonds- Lebens- versiche- versiche-| riickver- versiche-
siche- schuss- | gebundene versiche- rungs- | rungsvertra-|  siche- rung
rung | beteiligung |Versicherung rung vertrigen | gen (andere rung
(Kranken) Vers.)
(0210 (0220 (0230 (0240 (0250 (0260 (0270 (0280 0300
Gebuchte Prémien
Brutto R1410 0 325.042 36.974 24.658 2.035 | 388.709
Anteil der Riickversicherer R1420 0 3.014 14 1.161 140 4.328
Netto R1500 0 322.028 36.960 23.498 1.896 | 384.382
Verdiente Pramien
Brutto R1510 0 324.105 36.867 24.587 0 0 0 2.026 | 387.586
Anteil der Riickversicherer R1520 0 2.994 14 1.144 0 0 0 125 4.277
Netto R1600 0 321.111 36.853 23.444 1.900 | 383.308
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle
Brutto R1610 0 268.436 33.166 2.864 0 0 0 156 | 304.622
Anteil der Riickversicherer R1620 0 1.121 0 144 0 0 0 36 1.301
Netto R1700 0 267.315 33.166 2.720 120 | 303.321
Verdnderungen sonstiger versicherungstechnischer
Riickstellungen
Brutto R1710 0 -74.261 7.107 -701 0 0 0 8.936 | -58.919
Anteil der Riickversicherer R1720 0 -340 0 -18 0 0 0 0 -358
Netto R1800 0 -73.921 7.107 -684 8.936 | -58.561
Angefallene Aufwendungen R1900 0 70.641 7.033 3.671 40O | 81.774kL
Sonstige Aufwendungen R2500 876
Gesamtaufwendungen R2600 82.620
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S.05.02.01 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Wichtigste Lander
(nach gebuchten | Gesamt - wichtigste
Herkunftsland Bruttopramien) - Lander und
Nichtlebensversiche- Herkunftsland
rungsverpflichtungen
(0010 (0020 (0030 (0070
R0010 S| HR
(0080 (0090 (0100 (0140
Gebuchte Pramien
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO110 409.055 26.599 19.185 454.839
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft R0120 13.194 0 0 13.194
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft R0130 2.905 0 0 2.905
Anteil der Riickversicherer RO140 70.355 575 815 71.745
Netto R0200 354.800 26.024 18.370 399.194
Verdiente Pramien
Brutto - Direktversicherungsgeschaft
R0210 407.685 26.588 18.654 452.927
Brutto - in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0220 13.129 0 0 13.129
Brutto - in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft R0230 2.895 0 0 2.895
Anteil der Riickversicherer RO240 69.837 575 815 71.228
Netto RO300 353.871 26.013 17.839 397.723
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle
Brutto - Direktversicherungsgeschaft R0310 260.786 14.239 8.023 283.048
Brutto - in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft R0320 10.508 0 0 10.508
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft R0O330 678 0 0 678
Anteil der Riickversicherer RO340 44,962 204 245 45.412
Netto RO400 227.009 14.035 7.778 248.822
Verdnderungen sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto - Direktversicherungsgeschaft RO410 -oLL -25 3 -966
Brutto - in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft RO420 0 0 0 0
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft RO430 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer ROLLO 0 0 0 0
Netto RO500 -9L44 -25 3 -966
Angefallene Aufwendungen RO550 130.650 9.686 7.397 147.733
Sonstige Aufwendungen R1200 3.354
Gesamtaufwendungen R1300 151.087
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Herkunftsland

Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttoprdamien) -
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

Gesamt - fiinf
wichtigste Lander und
Herkunftsland

(0150 (0160 (0170 (0180 (0190 (0200 (0210
R1400 HU HR Y RS BA
0220 (0230 (0240 (0250 (0260 (0270 0280

Gebuchte Pramien

Brutto R1410 124.248 42.523 38.873 33.512 30.611 22.543 292.310

Anteil der Riickversicherer R1420 1.653 284 159 0 452 1.024 3.572

Netto R1500 122.595 42.239 38.714 33.512 30.159 21.520 288.739
Verdiente Prdmien

Brutto R1510 124.329 42.141 38.665 35.357 29.949 22.321 292.761

Anteil der Riickversicherer R1520 1.629 278 147 0 Lu7 1.008 3.509

Netto R1600 122.700 41.863 38.518 35.357 29.502 21.312 289.253
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle

Brutto R1610 124.322 29.549 34.143 L4 326 11.670 10.922 254.932

Anteil der Riickversicherer R1620 269 27 22 0 142 399 859

Netto R1700 124.053 29.523 34.120 L4 326 11.528 10.524 254.073
Verdnderungen sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto R1710 -10.547 -16.390 -1.616 21.358 -14.452 -8.696 -30.343

Anteil der Riickversicherer R1720 -18 -340 0 0 0 0 -358

Netto R1800 -10.529 -16.049 -1.616 21.358 -14.452 -8.696 -29.985
Angefallene Aufwendungen R1900 20.510 7.028 11.511 5.966 6.497 5.287 56.799
Sonstige Aufwendungen R2500 619
Gesamtaufwendungen R2600 57.418
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S.23.01.22 Eigenmittel in TEUR
Tierl- | Tier1-
Gesamt nicht | gebund Tier 2 Tier 3
gebunden en
(0010 (0020 (0030  COO4O  (COO50
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen in anderen Finanzbranchen
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) RO010 0 0 0
Nicht verfligbares eingefordertes, aber noch nicht eingezahltes
Grundkapital auf Gruppenebene R0020 0 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0O030 0 0 0
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und diesen dhnlichen Unternehmen ROO40 0 0 0
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit RO050 0 0 0 0
Nicht verfiigbare nachrangige Mitgliederkonten auf Gruppenebene RO060 0 0 0 0
Uberschussfonds R0O070 64.324 64.324
Nicht verfiigbare Uberschussfonds auf Gruppenebene R0O080 2.747 2.747
Vorzugsaktien R0O090 0 0 0 0
Nicht verfiigbare Vorzugsaktien auf Gruppenebene R0100 0 0 0 0
AufVorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110 0 0 0 0
AufVorzugsaktien entfallendes nicht verfiigbares Emissionsagio auf
Gruppenebene R0O120 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage R0130 | 2.058.443 | 2.058.443
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140 0 0 0 0
Nicht verfiigbare nachrangige Verbindlichkeiten auf Gruppenebene RO150 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche RO160 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche, nicht auf
Gruppenebene verfligbar RO170 0
Sonstige, oben nicht angefiihrte Kapitalbestandteile, die von der
Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden RO180 0 0 0 0 0
Nicht verfligbare Eigenmittel in Verbindung mit anderen von der
Aufsichtsbehorde genehmigten Eigenmittelbestandteilen R0190 0 0 0 0 0
Minderheitsanteile (sofern sie nicht als Teil eines bestimmten
Eigenmittelbestandteils gemeldet werden) R0200 3.843 3.843 0 0 0
Nicht verfligbare Minderheitsanteile auf Gruppenebene R0210 2.974 2.974 0 0 0
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nichtin die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitat-l1-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nichtin die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitat-l1-Eigenmittel nicht erfiillen R0220
Abziige
Abziige fiir Beteiligungen an anderen Finanzunternehmen, einschlieRlich
nicht der Aufsicht unterliegenden Unternehmen, die Finanzgeschafte
tatigen R0230 0 0 0 0
diesbeziigliche Abziige gemaR Artikel 228 der Richtlinie 2009/138/EG RO240 0 0 0 0
Abziige fiir Beteiligungen, fiir die keine Informationen zur Verfligung
stehen (Artikel 229) R0250 25.142 25.142 0 0 0
Abzug fiir Beteiligungen, die bei einer Kombination der Methoden durch
die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen werden R0260 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der nicht zur Verfiigung stehenden Eigenmittelbestandteile R0O270 5.722 5.722 0 0 0
Gesamtabziige R0280 30.864 30.864 0 0 0
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 | 2.095.747 | 2.095.747 0 0 0
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Tier1 - Tier 1-
Gesamt nicht gebund | Tier2 | Tier3
gebunden en
(0010 (0020 (0030  COO40 CO050
Erganzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
eingefordert werden kann R0300
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen d@hnlichen Unternehmen, die
nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert
werden konnen R0310
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert
werden konnen R0320 0
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu
zeichnen und zu begleichen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemaR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG RO340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemaR Artikel 96
Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG RO370
Nicht verfiigbare erganzende Eigenmittel auf Gruppenebene R0380
Sonstige erganzende Eigenmittel R0390 0
Erganzende Eigenmittel gesamt RO400 0 0 0
Eigenmittel anderer Finanzbranchen
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter alternativer
Investmentfonds, 0GAW-Verwaltungsgesellschaften RO410 608.306 586.020 0 | 22.286
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung RO420 0 0
Nicht der Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschafte tdtigen RO430 0 0 0 0
Gesamtbetrag der Eigenmittel anderer Finanzbranchen ROLLO 608.306 586.020 0 | 22.286
Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode, ausschliesslich oder in
Kombination mit Methode 1
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode
oder einer Kombination der Methoden RO450 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der Eigenmittel bei Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode
oder einer Kombination der Methoden unter Abzug der gruppeninternen Transaktionen ~ RO460 0 0 0 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe zur Verfligung
stehenden Eigenmittel (auRer Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den
durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen) R0520 | 2.095.747 | 2.095.747 0 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die
Gruppe zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0530 | 2.095.747 | 2.095.747 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der konsolidierten SCR fiir die Gruppe
anrechnungsfahigen Eigenmittel (auBer Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und
aus den durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen) RO560 | 2.095.747 | 2.095.747 0 0 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung des Mindestbetrags der konsolidierten SCR fiir die
Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmittel RO570 | 2.095.747 | 2.095.747 0 0
Mindestbetrag der konsolidierten SCR fiir die Gruppe (Artikel 230) R0610 371.995
Verhadltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zum Mindestbetrag der konsolidierten SCR
fiir die Gruppe R0650 563,38%
Gesamtbetrag der flir die Erfiillung der SCR fiir die Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmittel
(einschlieRlich Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs-
und Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen) RO660 | 2.704.053 | 2.681.767 0 | 22.286 0
SCR fiir die Gruppe RO680 | 1.107.284
Verhadltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR fiir die Gruppe, einschlieBlich
Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen und aus den durch die Abzugs- und
Aggregationsmethode einbezogenen Unternehmen R0690 244 21%
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$.23.01.22 Eigenmittel (Fortsetzung)

(0060

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten RO700 2.126.614

Eigene Anteile (direkt oder indirekt gehalten) RO710 0

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte RO720 0

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 68.168

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-

Portfolios und Sonderverbdnden RO740 0

Sonstige, nicht verfligbare Eigenmittel RO750 3
Ausgleichsriicklage RO760 2.058.443
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) -

Lebensversicherung RO770 82.478

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) -

Nichtlebensversicherung RO780 216.508
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns
(EPIFP) RO790 298.986
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S.25.01.22 Solvenzkapitalanforderung — fiir Gruppen, die die Standardformel verwenden

Brutto-
Solvenz- ver-
- usp einfa-
kapital- chungen
anforderung
0110 0090 0120
Marktrisiko R0O010 714.994 0 0
Gegenparteiausfallrisiko R0020 38.385 0
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0O030 159.216 0 0
Krankenversicherungstechnisches Risiko ROO40 45.320 0 0
Nichlebensversicherungstechnisches Risiko RO050 280.364 0 0
Diversifikation R0060 -330.499 0
Risiko immaterieller Vermogenswerte RO070 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 907.781 0
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung 0100
Operationelles Risiko R0O130 30.357
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen RO140 -109.012
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 -120.063
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel & der Richtlinie 2003/41/EG R0160 0
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 709.063
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210 0
Solvenzkapitalanforderung R0220 | 1.107.284
Weitere Angaben zur SCR
Kaptitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko ROL00 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den {ibrigen Teil RO410 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande RO420 0
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios RO430 0
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir
Sonderverbande nach Artikel 304 ROLLO 0
Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe ROL4T0 371.995
Angaben (iber andere Unternehmen
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen) R0O500 398.221
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen)
— Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute, Verwalter alternativer Investmentfonds
und 0GAW-Verwaltungsgesellschaften R0O510 398.221
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen)
— Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung R0520 0
Kapitalanforderung fiir andere Finanzbranchen (versicherungsfremde Kapitalanforderungen)
— Kapitalanforderung fiir nicht der Aufsicht unterliegende Unternehmen, die Finanzgeschdfte
tatigen R0530 0
Kapitalanforderung bei Beteiligung an Unternehmen, auf die maRgeblicher Einfluss ausgeiibt
wird RO540 0
Kapitalanforderung fiir verbleibende Unternehmen R0O550 0
Gesamt-SCR
SCR fiir Unternehmen, die durch die Abzugs- und Aggregationsmethode einbezogen werden RO560 0
Solvenzkapitalanforderung RO570 | 1.107.284
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Verbundene Unternehmen Teilkonzern Versicherungen

Betei-

Anteil

. . Art der Ein- Art der
. Sitz- | ligungs- . zum . . Unternehmens-
Versicherungen beziehung nach . Einbeziehung
land ansatz UGB Einbezug nach SiI zwecks
UGB gemaR Sll
Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100 vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz AT | 82,86 | vollkonsolidiert | 82,86 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
GRAWE Bulgaria Lebensversicherung EAD, Sofia BG | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
GRAWE CARAT Asigurari S.A., Kischinau MD | 99,30 | vollkonsolidiert | 99,30 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
GRAWE Eletbiztositd Zrt., Pécs HU 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb HR 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE osiguranje a.d., Banja Luka BA 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad RS 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE osiguranje a.d., Podgorica ME 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
GRAWE osiguranje d.d., Sarajevo BA | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
GRAWE osiguruvanie a.d., Skopje MK | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
GRAWE Reinsurance Ltd., Nikosia Y 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkonsolidiert Ruickversicherungs-
unternehmen
Medlife Insurance Ltd., Nikosia o | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest RO | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg s | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert versicherungs-
unternehmen
PISC GRAWE Ukraine Life Insurance, Kiew UA | 100,00 | vollkonsolidiert | 100,00 | vollkonsolidiert Versicherungs-
unternehmen
PJSV Insurance Company GRAWE Ukraine, Kiew UA 100,00 vollkonsolidiert Abzug § 210 versicherungs-
unternehmen
Immobiliengesellschaften

vollkonsolidiert - Anbieter von
GRAWE Immo Holding AG, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 Shilich Nebendienst-
) leistungen
vollkonsolidiert - Anbieter von
GRAWE Immobilien Verwaltungs GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 Shilich Nebendienst-
) leistungen
Anbieter von
Immo-Pro Immobilien GmbH, Innsbruck AT 100,00 vollkonsolidiert Abzug § 210 Nebendienst-
leistungen
Anbieter von
RIS Realitaten- und Investitions-Service GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert Abzug § 210 Nebendienst-

leistungen
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Anteil

Betei- .
Sitz- Iigflaegs— Art der Ein- 2um Art der Unternehmens-
Immobiliengesellschaften (Fortsetzung) beziehung nach  [Einbezug | Einbeziehung
land ansatz . zwecks
UGB UGB gemal nach Sll
NI
- Anbieter von
STIWOG Immaobiliengesellschaft m.b.H., Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 volll(gpr]sc:!lcrl]lert B Nebendienst-
Jahric leistungen
Anbieter von
protop Immobilien GmbH, Kufstein AT 100,00 vollkonsolidiert Abzug § 210 Nebendienst-
leistungen
Anbieter von
Kanzlei Silber GmbH, Salzburg AT 100,00 vollkonsolidiert Abzug § 210 Nebendienst-
leistungen
. Anbieter von
GRAWE nekretnine d.o.o., Banja Luka BA 100,00 vollkonsolidiert 100,00 voIII<9r1r]sc:!|<:r|]|ert B Nebendienst-
Jahrlic leistungen
vollkonsolidiert - Anbieter von
GRAWE nekretnine d.o.0., Belgrad RS 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jhrlich Nebendienst-
leistungen
. Anbieter von
GRAWE nekretnine d.0.0., Dubrovnik HR | 100,00 | vollkonsolidiert ~[100,00 "O"kf’.fﬁc:."i'ert i Nebendienst-
Jahriic leistungen
- Anbieter von
GRAWE nekretnine d.o.0., Sarajevo BA 100,00 vollkonsolidiert 100,00 vollkgpr:c:.llilert B Nebendienst-
Jahriic leistungen
. . . Anbieter von
G.RAV\{E Consulting & Development International SRL, MD 99,30 vollkonsolidiert 99,30 voIII<9rlso!|d|ert - Nebendienst-
Kischinau jahrlich .
leistungen
vollkonsolidiert - Anbieter von
GRAWE Imoti EOOD, Sofia BG 100,00 vollkonsolidiert 100,00 jhrlich Nebendienst-
leistungen
. Anbieter von
GRAWE Nedviznosti DOOEL, Skopje MK 100,00 vollkonsolidiert 100,00 volll(gp:c:!lilert B Nebendienst-
Jahrlic leistungen
. Anbieter von
GRAWE Imoti dooel Skopje, Skopje MK 100,00 vollkonsolidiert 100,00 volll(gp;c:!lilert B Nebendienst-
Jahrlic leistungen
. Anteil
. .Betel- Art der Ein- zum Art der
Sitz- | ligungs- . . . . Unternehmens-
Andere beziehung nach  [Einbezug | Einbeziehung
land ansatz . zwecks
UGB UGB gemaR nach Sll
NI
BVG Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH, . . Anbletgrvon
Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 | vollkonsolidiert Nebendienst-
leistungen
Anbieter von
GWB Beteiligungs-GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 | vollkonsolidiert Nebendienst-
leistungen
Anbieter von
Intersecuritas-Betriebs-Service GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert 100,00 | vollkonsolidiert Nebendienst-
leistungen
Assoziierte Unternehmen - Teilkonzern Versicherungen
assoziiertes Anbieter von
2SG Kfz-Zulassungsservice GmbH, Wien AT 33,33 Equitymethode 33,33 |Unternehmen Art Nebendienst-
335Zi1f leistungen
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Betei-

Sitz= | ligungs- be/i:(tet?j; EI:;ch Art der Einbeziehung Unternehmenszwecks
Assoziierte Unternehmen (Nicht At-Equity) - Teilkonzern land ansatz g nach SlI
. UGB
Versicherungen UGB
Ing. Pittner Energie- und Elektrotechnik GmbH, AT 38.25 nicht konsolidiert Abzug § 210 . Anbl.etervon
Seiersberg Nebendienstleistungen
SAXON-D SRL, Vulcanesti MD | 49,65 | nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
TEST-AUTO-SUD-EST, Stefan Voda MD | 49,65 | nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
Teilkonzern Versicherungen nicht konsolidiert
. . . - Anbieter von
Ing. Majcen Baugesellschaft m.b.H., Seiersberg AT 51,00 nicht konsolidiert Abzug § 210 Nebendienstleistungen
. . . - Anbieter von
Allputz-Majcen GmbH, Seiersberg AT 51,00 nicht konsolidiert Abzug § 210 Nebendienstieistungen
Jauschowetz Baugesellschaft m.b.H., Bad Radkersburg AT 51,00 nicht konsolidiert Abzug § 210 . Anbl'eter von
Nebendienstleistungen
GRAWE-IT GmbH, Graz AT | 100,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
HOPO Haustechnik Ges.m.b.H., Seiersberg AT 63,25 nicht konsolidiert Abzug § 210 . Aan.Eter von
Nebendienstleistungen
STROMLINE Elektrotechnik GmbH, Seiersberg AT | 75,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
Intersecuritas d.o.0., Marburg Sl 100,00 [nicht konsolidiert Abzug § 210 . Anb{eter von
Nebendienstleistungen
BAYOU Szallodaipari és Szolgéltaté Kft., Pecs HU | 100,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
LLC BORYVITER, Kiew UA 100,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 Sonstige
CARATEST NORD SRL, Drochia MD 99,30 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
CARATEST SRL, Taraclia MD 99,30 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
SAXAN SRL, Comrat MD | 89,37 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
Flutrana Enterprises Ltd., Nikosia Y 100,00 |[nicht konsolidiert Abzug § 210 . Anbl.eter von
Nebendienstleistungen
GRAWE Facility Management SRL, Bukarest RO | 100,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbieter von
Nebendienstleistungen
MBA Training & Marketing SRL, Bukarest RO | 100,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbieter von
Nebendienstleistungen
GW-IT d.0.0., Belgrad RS | 100,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
Consulting Plus d.o.0., Sarajevo BA 100,00 |nicht konsolidiert Abzug § 210 . Anbl.eter von
Nebendienstleistungen
G+R Leasing GmbH, Graz AT 37,50  |nicht konsolidiert Abzug § 210 Sonstige
ATOS Osiguranje a.d., Bijeljina BA | 99,74 |nicht konsolidiert Abzug § 210 versicherungs-
unternehmen

Die Beteiligungquote entspricht bei allen oben genannten Gesellschaften dem Stimmrechtsanteil.
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Verbundene Unternehmen Teilkonzern Banken

Sitz- Beteiligungs- Art der Ein-
Name der Beteiligung suns beziehung nach Unternehmenszwecks
land ansatz UGB
UGB
HYPO-BANK BURGENLAND AG, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Unternenmen anderer
Finanzsektoren
Briill Kallmus Bank AG, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Capital Bank - GRAWE Gruppe AG, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert Unternenmen anderer
Finanzsektoren
BANK BURGENLAND Immobilien Holding GmbH, Eisenstadt | AT 100,00 vollkonsolidiert Unternenmen anderer
Finanzsektoren
(B Family Office Service GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
Security Kapitalanlage AG, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Sopron Bank Burgenland ZRt., Sopron HU 100,00 vollkonsolidiert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Bankhaus Schelhammer & Schattera AG, Wien AT 99,93 vollkonsolidiert Unternehmen anderer
Finanzsektoren
Hypo-Liegenschaftserwerbsges.m.b.H., Eisenstadt AT 99,52 vollkonsolidiert Sonstige
Hypo-Liegenschafts-Vermietungs- und -
Verwaltungsges.m.b.H., Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
AQUINAS GmbH, Wien AT 99,93 vollkonsolidiert Sonstige
KBAW Liegenschaftsverwertung GmbH, Eisenstadt AT 99,52 vollkonsolidiert Sonstige
SB Immobilien Beruhazo Tanacsado es Szolgaltato Kft., HU 100,00 vollkonsolidiert .
Sopron Sonstige
SB-Real Ingatlanforgalmazé Kft, Sopron HU 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
BB LEASING HOLDING GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Unternenmen anderer
Finanzsektoren
BB Leasing GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
BBIV 1 GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
BBIV ZWEI GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
Bau- u. Betriebs-Forderungsgesellschaft m.b.H., Wien AT 99,50 vollkonsolidiert Sonstige
BCl GmbH, Eisenstadt AT 100,00 vollkonsolidiert . Anbl.eter von
Nebendienstleistungen
CENTEC.AT Softwareentwicklungs- und Dienstleistungs AT 100,00 vollkonsolidiert . Anbl.etervon
GmbH, Graz Nebendienstleistungen
Corporate Finance - GRAWE Gruppe GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen
L!EO Il Immobilienverwaltungs- und Vermietungs GesmbH, AT 67.33 vollkonsolidiert . Anbl.etervon
Eisenstadt Nebendienstleistungen
Security Finanz-Software GmbH, Graz AT 100,00 vollkonsolidiert ) Anb|.eter von
Nebendienstleistungen
"Communitas" Holding Gesellschaft m.b.H., Wien AT 100,00 vollkonsolidiert Sonstige
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Assoziierte Unternehmen - Nicht At-Equity

Sitz- Beteiligungs- Art der Ein-
Name der Beteiligung gune beziehung nach | Unternehmenszwecks
land ansatz UGB UGB
ELZ - Verwertungs GmbH, Eisenstadt AT 49,00 nicht konsolidiert Sonstige
IEB Immobilien Entwicklung & Bautrdger GmbH, Eisenstadt AT 33,00 nicht konsolidiert Sonstige
I\{B — Immobilienvermarktung und Bautrager GmbH, AT 33.33 nicht konsolidiert .
Eisenstadt Sonstige
(LS Beteiligungs GmbH, Wien AT 23,47 nicht konsolidiert Sonstige
Real 2000 ImmobilienbeteiligungsgmbH, Eisenstadt AT 33,33 nicht konsolidiert Sonstige
Teilkonzern BANKEN - Nicht konsolidiert
VIVERE Bauprojekte GmbH, Graz AT 100,00 nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen
Commerz Beteiligungsgesellschaft m. b. H., Wien AT 99.93 nicht konsolidiert ' Anbl'etervon
Nebendienstleistungen
ATC Immo GmbH, Eisenstadt AT 100,00 nicht konsolidiert . Anbl'etervon
Nebendienstleistungen
BSS Immeo GmbH, Wien AT 99,93 nicht konsolidiert _ Anbietervon
Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge GmbH, Graz AT 100,00 nicht konsolidiert . Anbl.etervon
Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt BaiernstraRBe 2 — Nothelferweg 1 . - Anbieter von
GmbH & (o KG, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Bodenfeldgasse 8, 8a GmbH & AT nicht konsolidiert . Anb{etervon
(o KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Degengasse 49 GmbH & Co KG, AT nicht konsolidiert . Anb{eter von
Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Grazbachgasse 54 GmbH & Co AT nicht konsolidiert ' Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Grazbachgasse 58 GmbH & Co AT nicht konsolidiert ‘ Anbl.eter von
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt StiftingtalerstraBe 144 GmbH & AT nicht konsolidiert . Anb!eter von
(o KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Gebler-Vero GmbH & Co KG, Graz AT nicht konsolidiert . Anb|'etervon
Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Hanns-Koren-Ring GmbH & Co AT nicht konsolidiert . Anbl'eter von
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt St. Peter HauptstraRe 79 GmbH . - Anbieter von
& (o KG, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt 1230 Wien, In der Klausen 2 . - Anbieter von
GmbH & (o KG, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt LeonhardstraBe 108a GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
(o KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Myrtheng. 16 GmbH & (o KG, AT nicht konsolidiert . Anb{etervon
Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Steyrergasse 45 GmbH & (o KG, AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Grasbergerstralle 39 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Gerhard-Hauptmann-Gasse 30- . - Anbieter von
32 GmbH & (o KG, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Rotenmiihlgasse 29 GmbH & Co AT nicht konsolidiert . Anb{etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Harmsdorfgasse 44 GmbH & Co AT nicht konsolidiert . Anbl.eter von
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Topfelgasse 10 GmbH & Co KG, AT nicht konsolidiert Anbieter von

Graz

Nebendienstleistungen
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BK Immo Vorsorge Projekt Albrechtskreithgasse 38 GmbH &

Anbieter von

Co K@, Graz AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Haberlandtweg 22 GmbH & Co AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Esserweg 7 GmbH & Co KG, Graz AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon

Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Schoygasse 7a 20 GmbH & (o AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Hubert-Hoffmann-Ring GmbH & AT nicht konsolidiert . Anbl.etervon
co KG, Graz Nebendienstleistungen
BK Immo Vorsorge Projekt Linzer StralRe 346 GmbH & (o KG, AT nicht konsolidiert ' Anbl'etervon
Graz Nebendienstleistungen
BYG Beteiligungs- und VerwaltungsgmbH & Co KG, AT nicht konsolidiert ' Anbl'etervon
Eisenstadt Nebendienstleistungen
Neufelder" Hypo - Liegenschafts- Vermietungs- und . - Anbieter von
VerwaltungsgmbH & Co KG, Eisenstadt AT nicht konsolidiert Nebendienstleistungen
BB-REAL Ingatlanfejlesztd Kft., Sopron HU 99.98 nicht konsolidiert ' Anbl'etervon

Nebendienstleistungen
BBR SALGO Ingatlanforgalmi Kft., Sopron HU 99.98 nicht konsolidiert . Anblletervon

Nebendienstleistungen
BBR-0RO Ingatlanfejlesztd Kft., Sopron HU 99.98 nicht konsolidiert . Anblletervon

Nebendienstleistungen
HYPO GIROC Investments SRL, Arad RO 99,00 nicht konsolidiert Anbieter von

Nebendienstleistungen
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E.6.1.15.32.01.22 Unternehmen der Gruppe

Einbeziehung in den Umfang der

Berechnung der

Einflussriterien Gruppenaufsicht Gruppensolvabilitat
% fiir die VerhéltnismaRiger Verwendete
I . % Erstellung % . Anteil zur Datum der Entscheidung, Methode und bei
Land Identifikations-code des Art des ID-Codes des Eil Name des L Art des Unterehmens Rechtsform Kategorie Au15|9hts- Kapital- des Stimm- W_ene_are Gmd des Berechnung der JAINEIN falls Art. 214 angewendet Methode 1
Unternehmens Unternehmens behdrde anteil vonsolidierten rechte Kriterien Einflusses Gruppen- wird Behandlung des
solvabilitat L
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0180 C0190 0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
. . 1- Auf
1 — Rechtstrager- . 5 - Versict . 5 1-In den Umfang 1-Methode 1:
AT LEI/529900NNQW9IAE32GQ07 kennung (LE]) GRAWE Vermdgensverwaltung (Solo), Graz (Sv At 212 Abs, 1 lit {RRL auf Gegenseltigkeit E:r%eh:snzmgken FMA 100,00% 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsolidierung
X 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstréger- g N . N o 5 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900JTGHIE4730UL21 kennung (LEI) Allputz-Majcen GmbH, Seiersberg ggqég\;An 1 Abs. 53 DVO (EU) P pegense 51,00% 100,00% 51,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1—R BVG und \ § " [ o o 1- o 1-In den Umfang 1-Methode 1:
AT LEI/529900U0ICRLAX2ZN491 kennung (LE!) schaft mbH, Graz gg?sl/savs/\n 1 Abs. 53 DVO (EU) i :emhend 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsoldierung
. 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- g R s 5 o 5 1- 5 1-In den Umfang 1-Methode 1
AT LEI/529900FBNR3T9D49Y533 kennung (LE)) HYPO-VERSICHERUNG AG, Graz 1-Le bGeer?jr;f‘zmgkelt FMA 82,86% 100,00% 82,86% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsoldierung
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
AT LEI/529900B5H4J1FDQICGES ; — Rechistrager- HOPO Haustechnik Ges.m.bH., Seiersberg  gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) 3 Gegenseiigkei 6325%  100,00%  63,25% I 100,00% 1-In den Umfang 01.01.2016 8-Abzug der Bet
ennung (LEI) 2015/35 Haftun beruhend Beherrschend einbezogen iSv. Art 229 RRL
i 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- g s s > N o 5 5 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900NOSNYGN9XASH22 kennung (LEI) Immo-Pro Immobilien GmbH, Innsbruck gg?;lsa\g/\n 1Abs. 53 DVO (EU) o, pegense 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
X . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
AT LEV/52990001BAECKF8ROI15 11 — Rechisirager- Ing. Majoen Baugeselischaft m.b.H. geniSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) . figkei 5100%  10000%  51,00% i 100,00% T-In den Umfang 01.01.2016 8-Abzug der Bet
ennung (LEI) Seiersberg 2015/35 Haftung beruhend Beherrschend einbezogen iSv. Art 229 RRL
. ' . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- Ing. Pittner Energie- und Elektrotechnik . . S o 5, 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900G9C7GGOXXRX51 kennung (LE!) GmbH, Seiersberg gg:\s%vsArt 1 Abs. 53 DVO (EU) pesehr pegense! 38,25% 100,00% 38,25% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 220 RRL
N 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf .
AT LEI/529900GUUCKGCITLKODY | Rechistrager- Intersecuritas-Betriebs-Service GmbH, Graz  gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) 3 Gegenseitigkei 10000%  100,00%  100,00% iy 100,00% 1-In den Umfang 01012016 I"Methode 1-
kennung (LEI) 2015135 Haftun beruhend Beherrschend einbezogen Vollkonsolidierung
10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1—R m.b.H., - - o o o 5 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900IFLZON62EOF223 kennung (LEI) Bad Radkersburg gg?élss\g/\n 1 Abs. 53 DVO (EU) i pegensel 51,00% 100,00% 51,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
. . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1—R RIS Realitaten- und -Service ¥ > N 5 5 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900VT1IUJQLRRLWO8 kennung (LEI) GmbH, Graz ggr;s%vsAn 1Abs. 53 DVO (EU) Hons Segensel 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
. . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf .
AT LEI5209000V2SC20L7CBLO2 | Rechistréger- STIWOG Immobiliengesellschaft m.b.H, geniSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) Gegenseitigkei 10000%  100,00%  100,00% - 100,00% T-In den Umfang 01.01.2016 I-Methode 1:
kennung (LEI) Graz 2015/35 Haftung beruhend Beherrschend einbezogen Vollkonsolidierung
. . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1— Rechtstrager- STROMLINE Elektrotechnik GmbH, . . I o 1- 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900Q7DUMJIM73EFN42 kennung (LE)) Seiersberg gg:sl%vs/m 1 Abs. 53 DVO (EU) E‘E;sﬂc:\nrankter E:rgigiedlt\gkelt 75,00% 100,00% 75,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
. Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- . . - s o 5 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900ZH1GTRRI7TGHP27 kennung (LE]) G+R Leasing GmbH, Graz 99 - Sonstige i L‘eruhend 37,50% 100,00% 37,50% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
1 _ Rechtstréger- 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf 1 11 den Umfan 3-Methode 1:
AT LEI/52990099HSBMBKIOVI57 K 9 Z8G Kfz-Zulassungsservice GmbH, Wien gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) a G { 33,33% 100,00% 33,33% 100,00% 9 01.01.2016 Angepasste Equity
ennung (LEI) 2015/35 Haftung beruhend Beherrschend einbezogen Methode
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- 2 - Nicht auf
1 — Rechtstréger- y o 5 5 5 1- o 1-In den Umfang 1-Methode 1:
AT LEI/529900P1GVC7XEFNZC56 kennung (LE!) GRAWE Immo Holding AG, Graz gg:sl/sa\;An 1 Abs. 53 DVO (EU) pegensel 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Volkonsolidierung
. . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf .
AT LEI5209003ZD9ZF XMogXg52 | Rechistréger- GRAWE Immobiien Verwaltungs GmbH, - o1 s\ At”4 Abs. 53 DVO (EU) ; figkei 10000%  100,00%  100,00% - 100,00% TIn den Umfang 01.01.2016 1-Methode 1:
kennung (LEI) Graz 2015/35 Hafung beruhend Beherrschend einbezogen Vollkonsolidierung
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- - A o 1- 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900HLKDGTBOMW7562 kennung (LE]) Kanzlei Silber GmbH, Salzburg ggqswlsavslm 1 Abs. 53 DVO (EU) i ;emhend 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 30.09.2017 iSv. Art 229 RRL
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- . : > N o 5 o 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900ZR2RYGL7EJXR49 kennung (LEI) protop Immobilien GmbH, Kufstein gg?swlssvsArt 1 Abs. 53 DVO (EU) s pegense 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 30.09.2017 iSv. Art 229 RRL
10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- g s > N o 5 5 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
AT LEI/529900KRXTUZZ3J6BJ87 kennung (LEI) GRAWE-IT GmbH, Graz ggq;/sjg\gAn 1 Abs. 53 DVO (EU) Hons pegense 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- - g B S 5 1- 1-In den Umfang 1-Methode 1:
AT LEI/529900RAXNI5JUJGOB8S kennung (LE!) GWB Beteiligungs-GmbH, Graz gg:sl/savsAn 1 Abs. 53 DVO (EU) b gegense 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsoldierung
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2 - Nicht auf

AT LEI/529900FGOGI56U22D808 1= 4 Grazer iti i AG,
kennung (LEI) Graz 4- | FMA 100,00% 1
) 100,00%  100,00% g 1-In den Umfan
. beruhend " 00% 100,00% : 9 1-Methode 1:
AT LEI529900AUL2XTLS3ENSS2 | — Reclztsérlz)iger- HYPO-BANK BURGENLAND AG, 8- Kredit . > Nichi it Beherrschend ° einbezogen 01.01.2016 Vollkonsoldierung
ennung Eisenstadt inanzi G itikei
Finanzinstitut FMA 100,00%  10000%  100,00% I- 100,009 1-In den Umfang 4-Methode 1:
R | Rechiens beruhend Beherrschend 00.00% i 01.01.2016 Branch
T LEV529900RCLERIXFAQM23 | EC(tSérI«’)iger- Briil Kallmus Bank AG, Graz 8 - Kredit ond 2 - Nioht auf einbezogen Ot ranchen-
nung 3 S P .
Finanzinstitut FMA 100,00% 100,00% 100,00% 1- o 1-In den Umfang 4-Methode 1:
A 1 — Rechstr beruhend Beherrschend 100,00% i 01.01.2017 Branch
T LEV529900EWNMBL4OHZS078 |~ u’fgc (I_Séfl";ge" Capital Bank - GRAWE Gruppe AG, Graz & Kredil und 2 - Nicht auf einbezogen 0. ranchen-
' Finanzinsfitut itigei FMA 100,009 1- :
. pogensel 0000%  100,00%  100,00% Seherrsch 100,00% 1-In den Umfang 010120 4Methode 1:
AT LEI/529900Q16HNB5F0S8T5 ;—Rechtstrager- Secutly Kapitalanizge AG, G 8- . S 3 Neht ot rrschend sinbezogen 01.2017 Branchen-
ennung (LEI) lage AG, Graz - frediin un - a vorschriften
Finanzinstitut FMA 100,00% 100,00% 100,00% 1 o 1-In den Umfang 4-Methode 1:
B beruhend Beherrschend 100,00% ; 01.01.2017
AT LEI/52990010T57RAF234230 ; — Recr(wtsérla;ger- Bankhaus Schelhammer & Schattera AG 8 - Kreditinsti jerfirma und 2 - Nicht auf einbezogen e Branchen-
ennung Wien ’ e a i
Fi
- inanzinstitut Gegenss FMA 99,93%  100,00%  99,93% é‘e — 100.00% 1-In den Umfang 01012017 g—Methode 1.
BA LEI/5299002ZY 16NIROES803 — Rechtstréger- ) _ 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- G ; - en ' einbezogen s ranchen-
kennung (LEI) GRAWE nekretnine d.0.0., Banja Luka gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) e 12‘ e _auf i 100,00% 1 .
2015/35 H ,00% 100,00% 100,00% . 1-In den Umfan,
- aftung beruhend Rt Beherrsch 100,00% X g 01.0 1-Methode 1:
BA LEI/529900ZK 1 — Rechtstriger- _ 10 - Anbieter von Nebendienstieistun- - ’ ehemschend einbezogen 01.2016 {di
4PPENYRREUZ! kennung (LEI) GRAWE nekretnine d.o.o., Sarajevo geniSv Art. 1 Abs. SSeE;IVngl‘Je;Stun e 12* Nertaut : Velkensolderng
2015/35 H 100,00% 100,00% 100,00% I 1-In den Umfar
- aftung beruhend ; Rt Behi 100,00% X ng 1-Methode 1:
BA 1 — Rechtst - iaitung L eherrschend b 01.01.2016 -1
LEIIS209007IUTWOHCETUX03 kennung (LErla)lger GRAWE osiguranje a.d., Banja Luka 4- \ . 2 - Nicht auf enbezogen Vollkonsolidierung
rustvo itigkei NADOS 100,00% 100,00% 100,00% I-
) i ,00% 1-In den Umfai .
BA LEI/520900ZPDTPCAMKP6719 | — Rechtstidger- quran gemhend i Seterscherd o aezogen ororore Volkonotde
kennung (LE) GRAWE osiguranje d.d., Sarajevo 4 - Mehrsparten-Unternehmen dionicko drustvo G.eglelﬁm i‘Ufk it NAI rodee
seitigke DOS  100,00%  100,00%  100,00% I 1-In den U
- ‘ o : 00% Beherrsch 100,00% -In den Umfang 01.01 1-Methode 1:
BA LEI/529900VFT: 1 — Rechtstréger- , 10 - Anbieter von Nebendienstieistun- i : eherrschend einbezogen 01.2016 .
SVIGFRKXMS Consuling Plus 4.0, Sarajevo ol Svgr;?be;swn Gesellschaft mit 2-Nichtauf 9 Vollkonsolidierung
2015/35 100,00% 100,00% 100,00% I- 1-In den Umf:
BA LEII529900VLEUSLOJUHRUB4 |~ Rechistrager- - e bonond ) Borscrend OO bazogen s000.2017 e
kennung (LEI) ATOS Osigurane a.d., Bieljina 2 - Nichtlebensversicherungs- p 2- Nicht auf Sw. At 229 RRL
unternehmen ustvo G itigkei NADOS 99,74% 100,00% 1
1 — Rechisiriger- - - beruhend o 00% s0,74% Beherrschend 100,00% L den Umfang 30.09.2018 8-Abzug der Bet,
BG LEI/52990030EUABXDBIN325 echtstrager- GRAWE Bulgaria Lebensversicherung EAD, 2 - Nicht auf einbezogen iSv. Art 229 RRL
kennung (LEI) Sofia 4 - Mehrsparten-Untemehmen joint stock company  Gegenseitigkeit FSC 100,00%  100,00% 1
,00% ,00% 100,00% g o 1-In den Umfang X .
86 LEVs29%00UMBQIFOFDOWETs | — Rechistiger- ! ; T TR E R 1 1 Beherrschend 10000% " einbezogen 01.01.2016 e
kennung (LEI) GRAWE Imoti EOOD, Sofia gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) - Nichtauf olidierung
2015/35 H 100,00% 100,00% 100,00% I 1-In den Umf:
- aftung beruhend Rl Beherrsch 100,00% X miang 01 1-Methode 1:
cy LEI/5299007 1 — Rechtstrager- X 10 - Anbieter von Nebs istun- y - eherrschend einbezogen 01.2016 idi
078JSONWP651J44 Kennung (LEI)g Flutrana Enterprises Ltd., Nikosia gen iSv Art. 1 Abs. 53%1\35??5";5‘un Gesellschaft mit 2-Nichtauf 9 Vollkonsolidierung
2015/35 S 10000%  100,00%  100,00% - 1-In den Urfan
. g beruhend ! Beherrsch 100,00% ; 9 01.01.2 8-Abzug der Bet.
[ LEI/5299004497WODK 1— Rechtstéger- . i : cherrschend einbezogen 2016 |
T R GRAWE Reinsurance Lid, Nikosia 3-Ri Fapea 2-Netau ICCSMOF | ’ S
. o | 100,00% 100,00% 100,00% . 1
£uBOvNg X Cyprus o ,00% ,00% o In den Umfan X .
cyY LEI529900LIBEAEDSF05049 | — Rechistréger- : o ETul\J;‘)lE\'u S Zerﬁ?eh" : - Beherschend 100.00% einbezogen ¢ 01.01.2016 mmﬁ;
kennung (LE) Medlife Insurance Ltd., Nikosia 1- L £ MNiehtauf ICCS,MOF e
! ) ' 100,00% 100,00% 100,00% 1- -
Cypru o ,00% ,00% 1-In den Umfan X .
HR LEV5299008LQUWEOTO7G71 | — Rechistiager- LS ferters o ) sterschend OO bazogen 01012016 e
kennung (LEI) GRAWE Hrvatska d.d., Zagreb 4 - Mehrsparten-Untemehmen dionicko drustvo G;g'e'ﬁ's"e-at”fk it . nsolidierung
itigkei A 100,00% 100,00% 100,00% I 1-In den Umf
. beruhend ! 00% Beh 100,00% In den Umiang 0 1-Methode 1:
HR LENI529900 1 — Rechistrager- _ 70~ Anbieter von N S g - eherrschend einbezo; 1.01.2016 i
JYDMDORVDAOUZS kennung (LEI)g GRAWE nekretnine d.o.0., Dubrovnik geniSv Art. q\:\gs gg%‘\%erz?l‘j;sw" st i Nichtauf “ Vollkonsoldierung
2015/35 Jotton 10000%  100,00%  100,00% - 1-In den Unfan
R g beruhend ; Beherrschend 100,00% . 9 01.01.201 1-Methode 1:
HU LEI/5299005MSMNBJWU 1 — Rechisiréger- BAYOU Szallodaipari és Szolgaltats 10 - Anbieter von Nebendienstieistun- i 3 ehermscen einbezogen 012016 di
ADESO kennung (LEI) Pécs pari és Szolgalald Kit, gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU)s o peselscnat mit i et _auf i 1 Volfonsolerung
2015/35 Haftun. 100,00%  100,00%  100,00% y 1-In den Umfan
__ g beruhend " Behi 100,00% : 9 01 8-Abzug der Bet.
HU L 1 — Rechtstrager- . - eherrschend einbe .01.2016 :
EUS20900TKS QBAINOAKSS | Mo GRAWE Eletbiztosito 21t Pécs 1L biztosits 2 Nentaf crosen iSv.Art 220 RRL
aszvénvts egenseitigkeit MNB 100,00% 100,00% 100,00% 1- 1
- beruhend ' il 00% 8 100,00% -In den Umfang 1-Methode 1:
1 — Rechtst - — i eherrschend ’ 01.01.2016 > 1
" LEI/529900UQUOJZZ3DCFS40 kennung (LSErla;ger Sopron Bank Burgenland ZRt., Sopron i et ierfirma und 2 Nicht auf S Vollkonsoldienung
- inanzinstitut P MNB 100,00% 100,00% 100,00% l13-eherrsch d 100,00% 1-In den Umfang 01012017 g—Methode 1
MD LEI/529900ASJ3NBZOUCQI24 — Rechtstrager- . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mif i en ’ einbezogen R ranchen-
Yo (B CARATEST NORD SRL, Drochia geniSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) schaftmit - 2- Nieftauf. w10 | :
2015/35 Haftun 30% 00%  99.30% y 1-In den Umfan
B - ] beruhend : Behi 100,00% ; 9 01.01 8-Abzug der Bet.
MD LEN/5299000RM7Q7AMKS 1 — Rechtstrager- ) 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- i - eherrschend einbezogen 012016 i
VX85 kennung (LEI) CARATEST SRL, Taraclia gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU)| o et 12* iht -an i SRR
201535 9930%  100,00%  99,30% I- 1-In den Umfa
" R N — Haftung ;emhend g Beherrschend 100,00% dnbezogen 01.01.2016 Abug der B
kennung (LEI) GRAWE CARAT Asigurari S.A., Kischinau 4 - Mehrsparten-Untemehmen societa pe actiuni G;g‘;:.gteﬁgkeit CNPF 1 .
99,309 9 - N
beruhend "’ 100.00% 9930% Beherrschend 100,00% 1_Ir;)den Umiang 01.01.2016 T-Methode 1:
einbezogen Vollkonsolidierung
GRAWE Group
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X . 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- GRAWE Consulting & Development . . L o o o 1- " 1-In den Umfang 1-Methode 1:
MD LEI/52990077XRAEOOVDMCE5 kennung (LE)) International SRL, Kischinau gg:;%vsAn 1 Abs. 53 DVO (EU) P pegensel 99,30% 100,00% 99,30% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsolidierung
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- y " S o o 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
MD LEI/529900M6ZH3IXSO0Y584 kennung (LE)) SAXAN SRL, Comrat gg:sl%vsArl 1 Abs. 53 DVO (EU) peselr pegensel 89,37% 100,00% 89,37% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
) LEV529900MJSD2NWEYHY22 | — RECMISUBger  qpiunp SR Vulcanest gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) 3 Gegenseitgkei 4985%  10000%  4965% - 100005 ~ Inden Unfang 01.01.2016 &-Aozug der Bet
kennung (LEI) 2015135 Haftun beruhend Beherrschend einbezogen iSv. Art 229 RRL
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
MD LEI/529900HIBLWX43WBRD16 1 — Rechtstréger- TEST-AUTO-SUD-EST, Stefan Voda geniSv Art 1 Abs. 53 DVO (EU) 3 figkei 4965%  100,00%  49,65% I 100,00% 1in den Umfang 01.01.2016 8-Abzug der Bet
ennung (LEI) 2015/35 Haftung beruhend Beherrschend einbezogen iSv. Art 229 RRL
2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- . . R . . . P o o o 1- " 1-In den Umfang 1-Methode 1:
ME LEI/52990051LMGTEZ4A8K36 kennung (LEI) GRAWE osiguranje a.d., Podgorica 1-1 drudtvo pegensel ANO 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsolidierung
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf .
MK LEVS29900SNTEQSHQIW1RT2 | — Rechistéger- GRAWE Nedviznosti DOOEL, Skopje gen iSv Ar. 1 Abs. 53 DVO (EU) ; Gegensetigkei 10000%  100,00%  100,00% - 100,00% TIn den Umfang 01.01.2016 I-Methode 1
ennung (LEI) 2015/35 Haftung beruhend Beherrschend einbezogen Vollkonsolidierung
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- " . N » S o o 1- o 1-In den Umfang 1-Methode 1:
MK LEI/529900LL4L80DLAOCOG45 kennung (LE]) GRAWE Imoti dooel, Skopje %?é/ssvs/\rt 1 Abs. 53 DVO (EU) S pegense! 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsolidierung
. 2 - Nicht auf
MK LEI/5299004EA0BUNCPSCS 10 | Rechistrager- GRAWE osiguruvanje a.d., Skopje 1 - Lebensversicherungsuntemehmen Gegenseitigkei ACO 10000%  100,00%  100,00% IS 100,00% TIn den Unfang 01.01.2016 IMethode 1
kennung (LEI) o [pywWwTBo beruhend ’ ! ' Beherrschend ! einbezogen o Vollkonsolidierung
. i 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
RO LEI/529900AMOKJD7GBHZQ1g | — Rechistrager- GRAWE Facilty Management SRL, geniSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) 3 i 10000%  100,00%  100,00% - 100,00% 1-In den Umfang 01.01.2016 8-Abzug der Bet
kennung (LEI) Bukarest 2015/35 Haftun beruhend Beherrschend einbezogen iSv. Art 229 RRL
N 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- - | - - S 5 5 1- o 1-In den Umfang 1-Methode 1:
RO LEI/52990096QGCOU1GYKW23 Kennung (LEI) GRAWE Romania Asigurare S.A., Bukarest 4 - Mehrsparten-Unterehmen societatj pe actiuni S;ﬂir;zmgkell ASF 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Volkonsolidierung
N 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
RO LEI/529900GOHYQUIVIPAK17 ; — Rechtstrager- MBA Training & Marketing SRL, Bukarest gen iSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) i figkei 10000%  100,00%  100,00% i 100,00% T-In den Umfang 01.01.2016 8-Abaug der Bet.
ennung (LEI) 2015/35 Haftung beruhend Beherrschend einbezogen iSv. Art 229 RRL
. 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- . R . . I o o 1- 5 1-In den Umfang 1-Methode 1:
Sl LEI/529900VX9P8BOEIQLQ52 kennung (LEI) GRAWE zavarovalnica d.d., Marburg 4 - Mehrsparten-Untemehmen delniska druzba S:ng-lir;ﬁmgken AZN 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% sinbezogen 01.01.2016 Vollkonsolidierung
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- N : % N 5 o 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
Sl LEI/529900ZFOGR3TGDOVS45 kennung (LEI) Intersecuritas d.o.o., Marburg gg?swlss\gAn 1 Abs. 53 DVO (EU) S pegense 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Att 229 RRL
10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf .
SR LEI/52990058AEU2ZWKRLCN78 1 — Rechistrager- GRAWE nekretrine d.0.0., Belgrad geniSv Art. 1 Abs. 53 DVO (EU) 3 i 10000%  100,00%  100,00% - 100,00% T-In den Umfang 01.01.2016 I-Methode 1:
ennung (LEI) 2015/35 Haftun beruhend Beherrschend einbezogen Vollkonsolidierung
. 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- . R . . S o 1- o 1-In den Umfang 1-Methode 1:
SR LEI/529900B4FACQ37HFKN8O kennung (LE)) GRAWE osiguranje a.d.o., Belgrad 4 L drustvo pegense NBS 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Vollkonsoldierung
. 10 - Anbieter von Nebendienstleistun- Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- g . " S 5 o 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
SR LEI/529900ISGLS76057TQ66 kennung (LE)) GW-IT d.o0.0., Belgrad ggqsl/ssvsArt 1 Abs. 53 DVO (EU) it pegense! 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
N Gesellschaft mit 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- . . . % S o 5 o 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
UA LEI/529900Y47ZKFCDZGAAB0 kennung (LE)) LLC BORYVITER, Kiew 99 - Sonstige Sy pegense 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 iSv. Art 229 RRL
. 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- o y R . . o o o 1- " 1-In den Umfang 1-Methode 1:
UA LEI/5299000F9BUBIOAAFBIS kennung (LEI) PJSC GRAWE Ukraine Life Insurance, Kiew ~ 1- L C KATTSA pegensel NCFS 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100,00% einbezogen 01.01.2016 Volkonsolidierung
X . . 2 - Nicht auf
1 — Rechtstrager- PJSV Insurance Company GRAWE 2 - Nichtlebensversicherungs- " o 5 1- o 1-In den Umfang 8-Abzug der Bet.
UA LEI/529900UTDACCSEDBIF40 kennung (LEI) Ukraine, Kiew unternehmen beruhend NCFS 100,00% 100,00% 100,00% Beherrschend 100.00% einbezogen 01012016 iSv. Art 229 RRL
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